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Analisis Economico Semanal de Mineria

. . Semana del 20 de abril al 26 de abril
Res u m e n eJ ec u tlvo Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

» La compra de Anglo American por parte de BHP podria formar un gigante de metales
criticos.

» BHP y Vale aumentan la produccion de mineral de hierro mientras China sostiene la
recuperacion.

» Las perspectivas operativas de Southern Copper siguen siendo desafiantes, especialmente, en
el primer trimestre, el cual suele ser estacionalmente débil.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



e
Nile
AT,




ESTRATEGIA. La compra de Anglo American por parte de BHP podria formar un gigante de metales
criticos. La minera diversificada global mas grande del mundo, Grupo BHP, pretende ampliar su alcance a
minerales criticos con su Oferta Publica de Adquisicion (OPA) sobre Anglo American. Ambas companias estan
involucradas en innumerables materias primas y pueden formar, no solo la compania minera mas valiosa del
mundo, sino también un gigante de minerales criticos que definiria el papel de la industria del metal en la
transicion energética global.

World's Largest Miner to Become Even Bigger With Acquisition
Market capitalization of selected diversified mining companies
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ATES ElloaiilaE, — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico

Los simbolos (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.



MAS HIERRO. BHP y Vale aumentan la produccién de mineral de hierro mientras China sostiene la
recuperacion. Los mayores mineros de hierro del mundo, Grupo BHP y Vale SA, aumentaron su produccion de
ese commodity en el 1724 respecto al ano anterior. Este aumento de la produccion ocurre cuando China
senala una recuperacion suave pero continua en los sectores de manufactura y construccion.

BHP and Vale Raise Iron Ore Output Amid Hopes of Sustained Recovery
in China
Iron ore output by miner and quarter

N1Q 2022 E1Q 2024

B0 million metric tons

Rio Tinto Vale BHP

Source: BloombergMEF, company anncuncements.
Mote: Rio Tinto and BHPF's production figures represent the Western Australia
operations on a 100% basis. BloombergMEF
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Los simbolos (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.
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Indices mineros bursatiles
(28 de abril del 2023 = 100)
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» Los indices de commodities mineros mostraron un comportamiento acorde a la dinamica del cobre y el oro.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg.
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Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

— Variacion % del precio del
Precio diario del cobre 26/04/2024
(USD por TM)

respecto de...
I Rango Min y Max (2019 - 2023) ===Precio Spot del Cobre ===Promedio (2019 - 2023) 17.8
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» El precio del cobre sigue en aumento por una recobrada perspectiva positiva respecto de China.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.



Oro se recupera Semana del 20 do abril l 26 de abril

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

Variacion % del precio del
Precio diario del oro 26/04/2024

(USD por oz.t) respecto de...

I Rango Min y Max (2019 - 2023) ===Precio Spot del Oro

===Promedio (2019 - 2023) 16.8
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» El precio del oro retrocedio ligeramente, pero permanece por encima de los USD 2,300.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Zinc continua en caida Semana del 20 de abril o 26 de abril

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

——— , Variacion % del precio del
Precio diario del zinc - 2024 26/04/2024
USD por TM

I Rango Min y Max (2019 - 2023) ===Precio Spot del Zinc
===Promedio (2019 - 2023) 18.4

respecto de...
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» El zinc avanzo en linea con el dinamismo de los precios de los metales industriales.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg
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PRECIO DEL COBRE 2024* - (USD por M) PRECIO DEL COBRE 2025%* - (sD por TM)
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Fuente: Bloomberg. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico

Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones
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Hechos relevantes nacionales | s

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

» RESULTADOS. Las perspectivas operativas de Southern Copper siguen siendo desafiantes, especialmente,
en el primer trimestre, el cual suele ser estacionalmente débil. La produccion de Southern Copper en el
2024 podria aumentar 3% anual, a medida que sus minas Pilares y el proyecto Buenavista Zinc, en México,
alcancen su plena capacidad. El precio de consenso del cobre de USD 8,800/TM en el 2024 esta 8% por debajo
del precio al contado actual de USD 9,500. En un escenario en el que los precios realizados se mantengan en
USD 9,500, el Ebitda del 2024 podria aumentar a USD 6,100 MM frente al consenso de USD 5,500 MM. (+)

us estimates
User Input

Southern Copper Corp
SCCO Us

ntelligence Analyst:

Bloomberg Interactive Calculator Vs 2.0

Annual Driven | Annual Driven | Anmual Driven
2024 FY 205 FY JOTEFYE

YE
el ) 15
Cadeuilutar Sumenany
ol Raveriss o 0,934 0,04 11,083 3,067 12,754
NS LS 10,550 2,132 11,556
3,924 6,890 5,099 056 B, 704 767
5,557 3107 & 084
6,065 , & 5,206 5,803 5,250
4,719 B0 5,877
439 a.0oq 452 4562
.65 455 4.15
Average betal Prices
Cappar [5/1b) .80 434 401 HH5 4,30 453 4.53
¥ Chumge 514 4 .0 1175 5.3% 0%
Consersis G 435 451
uuuuuuuu | I 455 454 ﬂ
|| |

Fuente: BNamericas.

, o . . . : . : , , — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico
Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.
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demanda eléctrica

» Compaiia Minera Antamina y Sociedad Minera Cerro Verde

Las principales empresas de cobre en el pais han retrocedido en su consumo eléctrico, lo que depararia una
menor produccion de este metal en abril.
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Fuente: COES y Minem.

*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdmico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas

variables).
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demanda eléctrica

» Southern Copper Corporation y Minera Las Bambas

Estas mineras han retrocedido en su intensidad de consumo eléctrico y dan senales de menor dinamismo en
su produccion.
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Fuente: COES y Minem.

*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas
variables).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



~ 313 A~ Analisis Economico Semanal de Mineria
An a ll Sl S de p rOd u CCI O n y Semana del 20 de abril al 26 de abril

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

demanda eléctrica

» Minera Chinalco del Perd, Compaiia Minera Antapacay y HudBay Peru

Con excepcion de Antapaccay, las demas mineras han mostrado un retroceso en su consumo eléctrico
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Fuente: COES y Minem.

*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econémico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas

variables).
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mineras en el Peru

Indices mineros bursatiles
(21 de abril de 2023 = 100)
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Fuente: Bloomberg.
*Las siguientes empresas no cotizan en la bolsa limefa; sin embargo tienen operaciones y participaciones importantes en el diferentes minas peruanas: — GPAE - Gerencia de Poll'ticas y Anélisis Econémico

Glencore (Antamina, Antapacay, Perubar y Volcan); Grupo México (Southern Copper Corporation), Freeport McMoran (Cerro Verde), Newmont (Yanacocha) y
Angloaamerican (Quellaveco)
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El contenido de esta publicacion podra ser reproducido, total o parcialmente, con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Economico de Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacion.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento. Las
ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte se
considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones y
estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacion disponible y estan sujetos a modificacion sin previo

aviso. La evolucidon pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para
tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el documento como: Trelles, J.; Zurita, V.; y Suclupe, A. Andlisis Econdmico Semanal de Mineria —Semana del 20 de abril al 26 de abril del
2024. Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin — Peru.
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