- WA s VA &S ~ %
e e & "‘é“ L M 2
".Z‘ i -_\:v“’z N

4 « S— | »
""A d 1/‘7,"1;‘:‘5 v

LY - ' ~
= ; ._._1
/ "' - .

— = R
v'f‘l 7 A ‘-'f'; -

o — ." L=
"" AN

41-,’

-

7 s




Analisis Econdmico
Semanal de Mineria

03 de mayo del 2024

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Economico




Analisis Economico Semanal de Mineria

[ J [ J g
Res u m e n EJ ec u tl VO éeeT:r?c?adglezlzoﬂiisgsn)l/ iln%?igs I[Ircl:?));\%mico - GPAE

» El negocio de cobre de AngloAmerican en Sudameérica es la joya de la corona en el camino
de la compra por parte de BHP.

» EL PBI chino respondio al alza en abril; sin embargo, su demanda interna sigue fria.

» Pan American Silver anuncio la venta de La Arena a Zijin Mining Group.
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VALOR. El negocio de cobre de AngloAmerican en Sudamérica es la joya de la corona en el camino de la
compra por parte de BHP. La minera mas grande del mundo, BHP, tendra que mejorar su oferta, luego de
que Anglo American rechazara la oferta inicial de la australiana. A pesar de que AngloAmerican es una de las
empresas mineras diversificadas mas grandes del mundo, en el juego, el valor de los activos cupriferos se
imponen, incluso, delante de los de diamantes y otros metales.

Anglo's Copper Business Is the Jewel in the Crown
Analysts say the unit's standalone value exceeded Anglo's before BHP arrived

Anglo pre-bid  Standalone value BHP offer Post-bid market Potential
market cap of Analo copper cap sum-of-the-parts
valuation

Fuente: Bloomberg.

Los simbolos (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.
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MEJORA. EIl PBI chino respondi6 al alza en abril; sin embargo, su demanda interna sigue fria. Abril trajo
lecturas mixtas sobre la economia de China, segiun Bloomberg. Esto contiene una cifra del PBI
sorprendentemente fuerte en el 1T14, pero una recuperacion suave en otros datos hasta mediados de abril.
La politica fiscal esta contribuyendo a respaldar el crecimiento del dragon asiatico. Sin embargo, desde la

politica monetaria, el margen para que el Banco Popular de China relaje su politica esta limitado por la
necesidad de estabilizar un yuan débil.

m GDP Growth, YoY i: Forecast

BE Forecast

e 2024F: 4.7%
—— e i .

(ADA) juadiad

Fuente: Bloomberg.

, : . . : : : , : — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico
Los simbolos (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.
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Indices mineros bursatiles
(05 de mayo del 2023 = 100)
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del cobre y el oro.

» Los indices de commodities mineros mostraron un comportamiento acorde a la dinamica

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg.
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El cobre continua al alza BRI i1 20 seimonal de inerin
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— Variacion % del precio del
Precio diario del cobre 03/05/2024

(USD por TM) respecto de...

B Rango Min y Méx (2019 - 2023) ==Precio Spot del Cobre ==Promedio (2019 - 2023) ool

8.6

0.2

..haceun dia ..hace una semana ..hace un mes ..hace un afio

» La demanda de cobre empieza a fortalecerse y se traduce en mayor precio

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Oro retrocedio ligeramente | & me sy e
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Variacion % del precio del
Precio diario del oro 03/05/2024

(USD por oz.t) respecto de...

I Rango Min y Max (2019 - 2023) ===Precio Spot del Oro

14.0
===Promedio (2019 - 2023)

0.7
[ ]
0.0 ]
-1.1
...hace un dia ..hace una semana ..hace un mes ..hace un afio

» El precio del oro retrocedio, ligeramente, ante una relativa calma geopolitica; pero permanece en el tramo
alto.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Zinc continua al alza BRI i1 20 seimonal de inerin
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——— , Variacion % del precio del
Precio diario del zinc - 2024 03/05/2024
(USD por TM)

respecto de...

I Rango Miny Max (2019 - 2023) ==Precio Spot del Zinc 9.9
e==Promedio (2019 - 2023)

6.8
0.9
-
...hace un dia ..hace una semana ..hace un mes ..hace un afio

» El zinc avanzo en linea con el dinamismo de los precios de los metales industriales.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg
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PRECIO DEL COBRE 2024* - (USD por TH) PRECIO DEL COBRE 2025* - (usp por ™M)
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Fuente: Bloomberg. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones
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PBI EE.UU. 2024*, - (Var % anual)
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Hechos relevantes nacionales | i o s i her
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» VENTA. Pan American Silver anunci6 la venta de La Arena a Zijin doe i L\“’a_{“

Mining Group. Segun BNamericas, Pan American Silver ha acordado 7 Ecuador R
vender su participacion del 100% en La Arena, propietaria de la mina s // 1‘-Lw»~r’mm\m
de oro La Arena asi como el proyecto La Arena Il en Perd, a Jinteng woaa © /
(Singapur) Mining, una subsidiaria de Zijin Mining Group por USD 245 ; e fﬁShahuindo e i‘:;/ﬁs';j
MM en efectivo por adelantado y un pago contingente de USD 50 MM. p.vu:m"u"} _;,,.f-j”"’f-«'\_
Pan American espera que la transaccion se complete en el 3T24. A P v
Seguin los términos del acuerdo, al cierre Zijin pagara USD 245 MM en T e \/ e
efectivo y otorgara a Pan American una regalia de retorno neto de chigere cajar::m " rarspon e~

. o7 . oo . (- crueio— :
fundicion de oro durante la vida util de la mina del 1.5% para el QL foni | MEDP R

r~
3 v

proyecto La Arena Il. Al comienzo de la produccién comercial del ¥ Pucgee 7 Japes "
proyecto La Arena Il, el acuerdo prevé un pago contingente adicional L& e ih/;fﬁ?z,
de Zijin de USD 50 MM en efectivo. Pan American Silver es Arena i SPFE
propietaria de tres minas en el Peru: Shahuindo, La Arena y Huaron. Q Pert E:ﬁégﬁgg‘é};o Pt

[ ,_“J ? RESERVA
L|g|a Huancayo ) G TERRITORIAL
) L

MADRE_EE/‘DIO
V4 |
Huaron :
quas
1.

Avarnehn Malinntoe

Fuente: BNaericas.

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.
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demanda eléctrica

» Compaiia Minera Antamina y Sociedad Minera Cerro Verde

Las principales empresas de cobre en el pais han retrocedido en su consumo eléctrico, lo que depararia una
menor produccion de este metal en abril.

3.3 %3 1.5
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1.9 0.8 1.1
0.7
- 0.6
15 : 1.0
0.5
ii 0.4 0.9
; 0.3
0.9 e Antamina MWh/dia 0.2 0.8
0.7 0.1 U o Cerro Verde Miles de
p R D H N NN oo, - pr &
s 98855383538 asssabss: s$88:s983:988:938:5338¢:
E?zmsé‘z&s?zmsgzwsi’zms = 2 - 3 2 v = 2 v = 2 v 3 Z v 3

Fuente: COES y Minem.

*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdmico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas

variables).
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demanda eléctrica

» Southern Copper Corporation y Minera Las Bambas

Estas mineras han retrocedido en su intensidad de consumo eléctrico y dan senales de menor dinamismo en
su produccion.
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Fuente: COES y Minem.

*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdmico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas

variables).
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demanda eléctrica

» Minera Chinalco del Perd, Compaiia Minera Antapacay y HudBay Peru

Con excepcion de Hudbay, las demas mineras han mostrado un avance en su consumo eléctrico
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Fuente: COES y Minem.

*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econémico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas
variables).



Analisis Econémico Semanal de Mineria
Semana del 27 de abril al 03 de mayo
Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

Indices de las acciones

mineras en el Peru

Indices mineros bursatiles
(5 de mayo del 2023 = 100)

240
225

» Las acciones mineras reaccionaron
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Fuente: Bloomberg.
*Las siguientes empresas no cotizan en la bolsa limefa; sin embargo tienen operaciones y participaciones importantes en el diferentes minas peruanas: — _ i it Alici AMmi
Glencore (Antamina, Antapacay, Perubar y Volcan); Grupo México (Southern Copper Corporation), Freeport McMoran (Cerro Verde), Newmont (Yanacocha) y GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Economico

Angloaamerican (Quellaveco)

22-Mar

5-Abr

al

19-Abr

3-Mav
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El contenido de esta publicacion podra ser reproducido, total o parcialmente, con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Economico de Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacion.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento. Las
ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte se
considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones y
estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacion disponible y estan sujetos a modificacion sin previo

aviso. La evolucidon pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para
tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el documento como: Trelles, J.; Zurita, V.; y Suclupe, A. Andlisis Econdmico Semanal de Mineria —Semana del 27 de abril al 3 de mayo del
2024. Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin — Peru.
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