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Analisis Economico Semanal de Electricidad
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Resumen ejecutivo Garendia de Polfieas y Anélsls Esonémico - CPAE

Uno de los principales bancos de inversion de EE.UU. aplaza su proyeccion hasta el 3T24
para el inicio de la politica monetaria contractiva de la FED.

EL BCR recorto su tasa de interés a un nivel minimo de dos anos, luego de que la inflacion
volviera a su rango meta por primera vez desde el 2021.

EL numero de peruanos en situacion de pobreza extrema alcanzo su nivel mas alto en 11
anos en el 2023, incluso por encima de o visto durante la pandemia..
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La tarifa eléctrica vigente de un usuario residencial ubicado en Lima Norte es de S/642
por M\Wh. Se espera que la tarifa electrica para el mes de junio aumente 0.16%.

La demanda eléctrica nacional registro una variacion semanal interanual de +4.7%, diferenciado por
zonas. Las demandas de las zonas norte, centro y sur registraron variaciones de +6.5%, +2.5% Yy +9.4%
respectivamente. La reduccion de la demanda de las Distribuidoras (-12.4%) fue mas que
compensada por el incremento de la demanda del resto de los usuarios libres y los GUL (+13% vy
+187% respectivamente).

El precio spot promedio semanal alcanzo los S/104 por MWh; 21% por debajo al observado en
la semana correspondiente del 2023. EL menor nivel del spot sucede en un contexto de mayor
produccion por parte de las centrales Eolicas (+11%) y a GN Camisea (+3%), respecto la semana
previa.
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Hechos relevantes
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Internacionales

BAJO ANALISIS. Uno de los principales bancos de inversion de EE.UU. aplaza su proyeccion hasta el 3T24
para el inicio de la politica monetaria contractiva de la FED. Los economistas de Morgan Stanley cambiaron
su pronostico sobre el momento del primer recorte de tasas de interés de la FED de julio a septiembre debido
a la "falta de progreso” en materia de inflacion. Esperan tres recortes de un cuarto de punto este ano y cuatro

hasta mediados del 2025.

‘La falta de progreso (de la inflacion) desde principios de ano significa que les tomara mas tiempo" a los
responsables de las politicas de la Fed para confiar en que la inflacion esta en una trayectoria sostenible hacia
su objetivo del 2%, sostuvo Morgan Stanley.

Los economistas de esa entidad esperan que la inflacion PCE (la que mide el gasto de los consumidores en
bienes y servicios en EE.UU.) anualizada a tres y seis meses este "cerca o por debajo” del 2% para fin de ano, en
CUyO caso esperar mas alla de septiembre para recortar las tasas "seria demasiado tarde”.

e aile i) — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.



Indic:adorgs

Macroeconomicos



Hechos relevantes
hacionales
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MAS DINERO. EL BCR recorto su tasa de interés a un nivel minimo de dos afios, luego de que la inflacién
volviera a su rango meta por primera vez desde el 2021 Con la inflacion mas lenta entre las principales
economias latinoamericanas, las autoridades pueden concentrarse en tratar de revivir una economia que sufrio

una recesion el ano pasado debido a la agitacion politica y el clima severo. La inflacion anual se desacelero al
2,4% el mes pasado y el banco dijo que espera que la tasa caiga aun mas. (+)

Peru Cuts Key Rate by Quarter-Point to 5.75% as Expected
Decision matched estimate of 10 of 13 analysts surveyed by Bloomberg

[nflation (YoY) Key rate M March 7 hold W Apnl 11 cut W May 9 cut

3% top of inflation target range

Ruentel collesrc! — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.
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Semana del 4 de mayo al 10 de mayo
- l Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE
naCIona es Pobreza extrema en Perua alcanza su nivel mas alto en 11 afios
SE AGUDIZA. El numero de peruanos en EEisad de indices de pobreza pone de manifiesto el debilitamiento de la economia
situacion de pobreza extrema alcanzé su nivel pertana
mas alto en 11 anos en el 2023, incluso por
encima de lo visto durante la pandemia. EL INE]
senalo que, en total, 1.9 MM de peruanos viven .
ahora con menos de S/ 251 (USD 67) al mes, el .
umbral para caer dentro de dicha categoria. Esto [
representa un incremento de mas del doble PR
frente al ano anterior a la pandemia (2019). E| Bar
porcentaje de peruanos en situacion de pobreza BaE
(aquellos que viven con menos de S/ 4460) BEaE
aumento al 29%, ligeramente por debajo del K&
maximo pandemico del 30%. Tanto las tasas de ESE
pobreza como las de pobreza extrema han G

aumentado durante tres afos consecutivos. (-) 20M
2010

Pobreza extrema (bajo US$67/mes) Pobreza (bajo US$120/mes)

2023
2022

Fuente: INEI Bloomberg
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.



Proyecciones economicas
para el Peru

Promedio de expectativas para el PBl 2024 Las expectativas de crecimiento para la

(var.% anual)

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

economia peruana en el 2024 se
mantienen cercanas al 2.3%. Sin embargo,
se observa cierto pesimismo respecto al
2025, en comparacion a lo esperado a
inicios del ano.
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Promedio de expectativas para el PBl 2025
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para el Peru

Promedio de expectativas para inflacion 2024

(var.% anual)

Semana del 4 de mayo al 10 de mayo
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Si bien las expectativas inflacionarias han
mostrado un ligero aumento, la variacion
esperada de los precios domesticos se
mantiene dentro del rango meta del BCR
para el 2024 y 2025,

53 sS4 S5 S6 S57 S8 S9 S10 S11 sS12 sS13 S14 S15 516 S17 S18 S19

Promedio de expectativas para inflacion 2025

(var.% anual)
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Fuente: Bloomberg.



El tipo de cambio se
incremento

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE
El tipo de cambio mostro su valor mas alto del mes debido a una mayor fortaleza del dolar respecto de las
monedas emergentes.

Tipo de cambio Var.% del _ _
(S/ por USD) 10/05/2024 Forwards del tipo de cambio
respecto de.. (S/ por USD)
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Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Analisis tarifario

Evolucion del IPM

286
283 284 284 283

281 281
280 279 280 579 ,7e

276
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3,755
3,739

3,713 3,721 3,723

May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene
2023 2024

Evolucion del Tipo de Cambio
(en S/ por USD)

3,842

3,797 3,808
3,782

3,699
3,682

3,633
3,614

May Jun Juu Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May

Fuente: Bloomberg.
“ Proyeccion

Pesodel IPMy Tipo de

Cambio en la

actualizacion de la tarifa

eléctrica final

11%

35%

25%

IPM

Tipo de Cambio
Precio del Gas Natural
Otros

—

Analisis Economico Semanal de Electricidad
Semana del 4 al 10 de mayo del 2024
Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

El tipo de cambio, al cierre de abril,
fue de S/ 3.76 por USD y el IPM
alcanzo un valor de 278.

Al cierre de mayo se espera que
el tipo de cambio se ubique en S/
3.72 por USD mientras que el IPM
alcanzaria un valor de 276.

GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Analisis tarifario

700

600

500

400

Evolucion del precio de la energia a un usuario residencial BT5B de

Lima Norte
(en S//MWh)
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La tarifa eléectrica vigente de un
usuario residencial ubicado en
Lima Norte es de S/642 por MWh,
siendo inferior en 1.7% respecto
a lo registrado en mayo del 2023.

Para  junio, considerando las
proyecciones de Bloomberg
mostradas en la lamina anterior,
se espera que la tarifa eléctrica
aumente en 0.16% en junio.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico

Fuente: COES.



Demanda electrica nacional
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Promedio movil semanal de la demanda eléctrica
(var.% anual)

Tasa movil
Tasa acumulada
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9.8%
8.9%

1/1/2024

Fuente: COES.
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Semana del 4 al 10 de mayo del 2024
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La demanda electrica acumulada al cierre
del 2023 alcanzo los 58348 GWh, lo cual
representa un incremento de4.1%y 8% en
relacion con la demanda del 2022 y 2021,
respectivamente.

Al 8 de mayo del 2024, la demanda
eléctrica semanal aumentd en 4.7%,
alcanzando en acumulado 21288 GWh,
3.6% mayor respecto a la semana
correspondiente en el 2023.

Esta variacion fue resultado del impulso
del resto de Usuarios Libres (+13%) y GUL
(+17.8%), en contraste con la reduccion de
la demanda de las Distribuidoras (-12.4%).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Produccion agregada

Semanadel2al 8 de
mayo de 2020

Hidroeléctricas
GN Camisea
GN No Camisea
Otras térmicas

e Semanadel 2 al 8 de

abril de 2024

2204 1151 GWh

Fuente: COES.
RER: Recursos Energéticos Renovables.

Semanadel 2 al 8 de
mayo de 2023

39%

Semanadel2 al 8 de

30%

1076 GWh

mayo de 2024

1128 GWh

Analisis Economico Semanal de Electricidad
Semana del 4 al 10 de mayo del 2024
Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

Esta semana, en comparacion a su equivalente
en el 2023, se observo un crecimiento en la
produccion de las centrales RER (+15%),
Hidroelectricas (+22%), y un descenso en la
produccion de centrales GN Camisea (-19%).
Asi, la participacion semanal de estas centrales
alcanzo el 13%, 55% Yy 30%; respectivamente.

La menor produccion de centrales a GN de
Camisea dio paso a un ligero incremento en la
produccion de centrales a Gas Natural No
Camisea (+0.2%) y otras térmicas (+3.1%).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico
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Balance naCional Semana del 4 al 10 de mayo del 2024

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

En los ultimos 30 dias, se exporto 1010 GWh de energia de la zona centro para cubrir los excesos de
demanda en las demas zonas del pais.

Norte

(en TWh)

Oferta

Demanda
(en TWh)

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico
Fuente: COES..
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Costo marginal del sistema | & i i e conc

Evolucion del precio spot

(en S//MWh) Al cierre de la semana de analisis se registro

1000 - B un precio spot de S/104.4 por MWh,

900 - ubicandose como promedio semanal en

800 S/102.9 por MWh; 21% por debajo del

o promedio en la misma semana del 2023 vy
W 12% por debajo de la semana pasada.

600 - |

——

5001 El precio spot tiende a ubicarse por debajo

respecto al ano pasado debido a que, en el

§20 periodo comparado, el ano pasado el precio
200 - WW I M aumento a efectos de sequias debido a FEN.
1001 M“A"%W 104.4

0- Esta variacion se da en un contexto de
1/1/2023 241312023 14/6/2023 41912023 25/11/2023 15/212024 8/5/2024 Mmayor prod uccién, reSpeCtO a la semana

previa, por parte de las generadoras a GN
Camisea (+3%) y RER Edlica (+11%).

400 1

*Seguimiento en Barra Santa Rosa 220.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico
Fuente: COES..



Analisis de la zona norte
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Crecimiento de la demanda eléctrica
(en var. % anual)

Tasa movil
Tasa acumulada

1/1/2024

Fuente: COES.

*Grandes Usuarios Libres (GUL).
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mayo de 2023

Semanadel 2 al 8 de
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Semanadel 2 al 8 de
mayo de 2024

160 GWh 166 GWh

[T Distribuidoras

Analisis Economico Semanal de Electricidad
Semana del 4 al 10 de mayo del 2024
Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

La demanda eléctrica de la zona norte
representa el 15% del total nacional.

La tasa de crecimiento de la demanda
cerro la semana con una variacion
positiva de 6.5% respecto de la
correspondiente semana del 2023.

ElL mayor consumo observado en la
semana es explicado por la mayor
demanda semanal por parte de los GUL
(+26%) y del resto de UL (12%), en
compensacion al menor consumo por
parte de las Distribuidores (-2.6%).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Analisis de la zona centro
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Crecimiento de la demanda eléctrica
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Fuente: COES.
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Resto UL
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Semana del 4 al 10 de mayo del 2024
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La demanda eléectrica de la zona centro
representa el 61% del total nacional.

El consumo de la zona cerro con un
crecimiento de 25%, producto de un
mayor consumo del resto de UL (+29%) y
GUL (+7.7%) y menor, por parte de
Distribuidoras (-19.4%).

Entre los GUL encontramos una mayor
demanda en usuarios como Unacem Lima
(+63%), Nexa Resources Cajamarquilla
(+21%) y Antamina 08 de octubre (+67%)

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Analisis de la zona sur

Crecimiento de la demanda eléctrica
(en var. % anual)

Tasa movil
Tasa acumulada

0.1941

0.14 1

0.09 1 9.4%

5.4%
0.04 1

-0.01 1

-0.06
1/1/2024 19/1/2024 6/2/2024 24/2/2024 14/3/2024 1/4/2024 19/4/2024 8/5/2024

Semanadel 2 al 8 de Semanadel 2 al 8 de Semanadel 2 al 8 de
mayo de 2023 abril de 2024 mayo de 2024
0, 0,
262 GWh 201 GWh 287 GWh
69% 76% 79%

[ Distribuidoras GUL Resto UL

Fuente: COES.

Analisis Economico Semanal de Electricidad
Semana del 4 al 10 de mayo del 2024
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La demanda electrica de la zona sur
equivale el 24% del total nacional siendo
dependiente de la industria minera, la
cual representa alrededor del 68% de la
demanda total de esta zona.

Esta semana la demanda aumento en
0.4%, a efecto de una mayor demanda de
los GUL (+24%) y de las Distribuidoras
(+26%) y una caida del consumo del resto
de usuarios libres (-59%).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Margen de reserva

Margen de Reserva y Maxima Demanda diario (en MW/)

Tasa - Margen de reserva _ Tasa - Margen sin reservas frias Méxima demanda

1.0

0.8

0.6

0.4+

% Margen de reserva

0.2

0.0
T T T T T T T T T T T T T
9/5/2023  8/6/2023  8/7/2023 8/8/2023  7/9/2023  8/10/2023  7/11/2023 7/12/2023  7/1/2024  6/2/2024  8/3/2024  7/4/2024  8/5/2024

Maxima Demanda (en MW), Margen de Reserva (MR) y MR sin R.F
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Fuente: COES..
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El margen de reserva (MR) promedio
alcanzo un valor del 90%, cifra superior a
la observada la semana previa. Por otro
lado, en un escenario de mayor criticidad,
que excluye centrales termicas de las
Reservas Frias, Puerto Bravo y NEPI-Ilo y
las centrales RER eodlicas y solares, el
margen de reserva sin RF promedio de la
ultima semana fue de 45%.

La maxima demanda del ano hasta la
fecha alcanzo 8,181 MW, registrado el dia
23 de febrero, mayor en 3.8% a la maxima
demanda del 2023 y mayor en el registro
de los ultimos 5 anos; previsiblemente
debido a las altas temperaturas recientes
a efectos del FEN.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Demanda de Mineria GUL
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Fuente: COES.

*Definicion tomada del COES.
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La demanda eléectrica semanal del sector
mineria fue 297.2 GWh, representando el
267% del total nacional y 39% del total de
Usuarios Libres.

Esta semana la demanda de este sector
cerrdo con un crecimiento de 16%, a
consecuencia de un mayor consumo en
la zona Norte (+3%), Centro (+18%) y sur
(+16%), .

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Analisis Econdmico Semanal de Electricidad

Alta Direccion:

Omar Franco Chambergo Rodriguez Presidente del Consejo Directivo

Victor Fernandez Guzman Gerente General

Equipo de Trabajo de la GPAE que preparo el analisis:

Jorge Carlos Trelles Cassinelli Gerente de Politicas y Analisis Economico
Melissa Llerena Patrolongo Especialista en Asociaciones Publico Privadas
Anthony Suclupe Girio Analista Econdmico Regulatorio

Joseph Vela Vargas Analista del Sector Energia y Mineria

Marco Terrones Rodriguez Analista Econdmico Sectorial

Jackeline De la Cruz Lopez Practicante Calificado

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Analisis Economico Semanal de Electricidad
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El contenido de esta publicacion podra ser reproducido total o parcialmente con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Econdmico del Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacién. Todo el
material presentado en este reporte es propiedad del Osinergmin, a menos que se indique lo contrario.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento.
Las ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte
se considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones
y estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacion disponible y estan sujetos a modificacion sin previo
aviso. La evolucidon pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para
tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el Informe como: Trelles, J.; Llerena, M.; Suclupe, A.; Vela, J.; Terrones, M. y De la Cruz, J. Andlisis Economico Semanal de
Electricidad— Semana del 4 al 10 de mayo del 2024. Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin — Perd.
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