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Analisis Economico Semanal de Mineria

| | | |
Resumen ejecutivo B o o

» Goldman Sachs espera un deéficit de cobre para el resto del 2024 que, aunado a los
vientos a favor para el cobre, llevaria al commodity a romper su marca historica.

» El rapido avance del programa espacial de China puede ayudar a acelerar el progreso de
ese pais hacia su objetivo final de autosuficiencia tecnologica, al tiempo que ayuda a
impulsar un nuevo crecimiento economico.

» Nexa Resources esta negociando la venta de su filial peruana Minera Pampa de Cobre.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Hechos relevantes B eeianioce o
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internacionales

» ALCISTA. Goldman Sachs espera un déficit de cobre para el resto del 2024 que, aunado a los vientos a
favor para el cobre, llevaria al commodity a romper su marca histérica. Segun Bloomberg, el mercado
esta mostrandose con un perfil mas alcista y predice nuevas ganancias para el metal rojo mientras
muchas minas del mundo luchan por satisfacer la creciente demanda. Goldman Sachs, recientemente,
aumento su precio objetivo de ese metal para fin de ano a USD 12,000/TM, desde los USD 10,000
pronosticados anteriormente. EL cobre aumentaria casi 17% en el 2024 en medio de signos de recuperacion
en la actividad fabril mundial, asi como de destellos de escasez de oferta, especialmente, respecto a los
envios hacia las fundiciones, agrega Bloomberg. Goldman Sachs reajusto su proyeccion de crecimiento
para la oferta del 2024 a 2% frente a lo esperado en el 2023 para este ano de 6%. El banco de inversion
resalta que este es el periodo mas debil para la oferta desde la crisis del Covid-19.

Sin embargo, tambien existe un segmento mas esceptico, quienes sostienen que las ganancias del metal
han sido impulsadas principalmente por la especulacion, y pueden desvanecerse a medida que los altos
precios desalienten el consumo y estimulen la sustitucion del aluminio. (+)

Ruentel CCllLSIC) — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.



» ESPACIO DE CRECIMIENTO. El rapido avance del programa espacial de China puede ayudar a acelerar
el progreso de ese pais hacia su objetivo final de autosuficiencia tecnolégica, al tiempo que ayuda a
impulsar un nuevo crecimiento econémico. Beijing ha destacado varios sectores, incluidos equipos
avanzados, manufactura, Tl y equipos de comunicaciones y servicios relacionados, en un esfuerzo de alto
perfil para fomentar "nuevas fuerzas productivas’ que espera apuntalen la futura economia de China.
Bloomberg Economics estima que el sector de alta tecnologia de China podria representar casi el 19% del
PIB para 2026, frente al 14,3% del PIB en 2023 y casi a la par con el sector inmobiliario actual. Ello

demandaria mayor cantidad de metales. (+)
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Fuente: Bloomberg. . . . . . , , , — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econémico
Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en

esta seccion sobre el sector minero peruano.
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qlobales

Indices mineros bursatiles
(12 de mayo del 2023 = 100)
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» Los indices de commodities mineros mostraron un comportamiento acorde a la dinamica del cobre y el
oro.
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Fuente: Bloomberg.
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— Variacion 7% del precio del
Precio diario del cobre 10/05/2024

(USD por TM) respecto de..

===Precio Spot del Cobre 25.8

===Promedio (2019 - 2023)
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...hace un dia ...hace una semana ...hace un mes ...hace un afio

» El precio del cobre rompio la barrera psicologica de los USD 10,000 en medio de vientos a favor tanto por
el lado de China como de EE.UU. Esto ha provocado revision de expectativas de los inversionistas.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.



Oro retoma ganancias
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ST Variacion % del precio del
Precio diario del oro 10/05/2024

(USD por oz.t) respecto de..
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» El precio del oro aumento ligeramente; especialmente, por una mayor expectativa de reduccion de tasas
de la FED.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.



Zinc se hace fuerte M
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— _ Variacion 7% del precio del
Precio diario del zinc - 2024 10/05/2024

(USD por TM) respecto de..
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» ELlzinc continud acumulando ganancias por una mayor demanda en las fabricas.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg
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Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones
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Hechos relevantes e <
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hacionales

» EN VENTA. Nexa Resources esta negociando la venta de su filial

peruana Minera Pampa de Cobre. Parte de Grupo Votorantim, Quimsachata
segun Bnamericas, Nexa envié una comunicacion al regulador de, — lmnd e '
valores (SMV) para informar que mantiene conversaciones por AREQUIPA

Pampa Cobre, que tiene a su cargo el proyecto exploratorio de
cobre Pampa Negra, valorizado en USD 45.5 MM,

Pampa Negra esta en la Region Moquegua y Nexa Resources tiene MOQUEGUA
una participacion de 80.2%, de acuerdo con el Ministerio de 0 Pampa Negr
Energia y Minas (Minem). Si bien el proyecto ya cuenta con el

Instrumento de Gestion Ambiental (IGA) aprobado, la compania no

ha presentado aun la autorizacion de inicio de actividades de OSopou

exploracion. Si Nexa concreta la venta, la nueva empresa sera la 0

que decida si el proyecto prosigue. TACNA .
Corvindn

Al NGRS — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.
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demanda eléectrica

» Compania Minera Antamina y Sociedad Minera Cerro Verde

Las principales empresas de cobre en el pais han retrocedido en su consumo electrico para el inicio de
mayo, lo que depararia una menor produccion de este metal en mayo.
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Fuente: COES y Minem.
“Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se

constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre
ambas variables).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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demanda electrica

» Southern Copper Corporation y Minera Las Bambas

Mientras SCC ha incrementado la intensidad de consumo eléctrico, Las Bambas han moderado su
demanda de energia eléctrica.
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Fuente: COES y Minem.

“Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se — GPAE - Gerencia de Poll'ticas y Anélisis Econémico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre

ambas variables).
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demanda electrica

» Minera Chinalco del Peru, Compania Minera Antapacay y HudBay Peru

Con excepcion de Constancia, las demas mineras han mostrado un avance en su consumo electrico.
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Fuente: COES y Minem.
“Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se

constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre
ambas variables).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



Analisis Economico Semanal de Mineria

indices de l-as aCCiones Semana del 4 de mayo al 10 de mayo

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

mineras en el Peru

Indices mineros bursatiles
(12 de mayo de 2023 = 100)
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Fuente: Bloomberg.

“Las siguientes empresas no cotizan en la bolsa limefa; sin embargo tienen operaciones y participaciones importantes en el diferentes minas peruanas: _ i {ti Alici Ami
Glencore (Antamina, Antapacay, Perubar y Volcan); Grupo México (Southern Copper Corporation), Freeport McMoran (Cerro Verde), Newmont (Yanacocha) GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Economico
y Angloaamerican (Quellaveco)
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El contenido de esta publicacion podra ser reproducido, total o parcialmente, con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Economico de Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacion.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento.
Las ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte
se considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las
opiniones y estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacion disponible y estan sujetos a modificacion

sin previo aviso. La evolucion pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe
utilizar para tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el documento como: Trelles, J.; Zurita, V.; Suclupe, A. y Sobrado, Y. Andlisis Economico Semanal de Mineria —Semana del 4 al 10 de mayo
del 2024. Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin — Peru.
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