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Resumen ejecutivo S o I e - G

En su ultimo informe anual, Freedom House senala que la libertad global disminuyo el ano
pasado por decimoctavo ano consecutivo.

La presidente del Banco de la Reserva Federal de Cleveland, Loretta Mester, sugirio que los
funcionarios de la FED deberian mantener las tasas de interés elevadas durante mas tiempo
para que la inflacion alcance el objetivo del 2%.

La menor actividad en marzo muestra que el crecimiento peruano esta perdiendo impulso
rapidamente.
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Resumen ejecutivo e DR o

La tarifa eléctrica vigente de un usuario residencial ubicado en Lima Norte es de S/642 por MWh. Se
espera que la tarifa eléctrica para el mes de junio no experimente variaciones.

La demanda eléctrica nacional registréo una variacion semanal interanual de +1.8%, diferenciado por
zonas. Las demandas de las zonas Norte, Centro y Sur registraron variaciones de +2.4%, +1.1% y +1.4%
respectivamente. La reduccion de la demanda del Resto de Usuarios Libres (-14.5%) fue compensada
por el incremento de la demanda de las Distribuidoras (+13%) y de los GUL (+8.5%).

El precio spot promedio semanal alcanzo los S/101.7 por MWh; 16% por debajo al observado en
la semana correspondiente del 2023. El menor nivel del spot sucede en un contexto de mayor

produccion por parte de las centrales Edlicas (+17%) y del GN de Camisea (+18%) respecto la
semana previa.

GUL= Grandes Usuarios Libres
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Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE
EN CAIDA. En su ultimo informe anual, Freedom House sefiala que la libertad global disminuyé el afio pasado
por decimoctavo afio consecutivo. Segun las tendencias actuales de crecimiento economico, las democracias
representaran menos de la mitad del PBI mundial hacia el 2041. De acuerdo con Bloomberg, la libertad retrocedio
en paises que representaban el 22% de la poblacion mundial en el 2023. Los principales propulsores de la

reduccion fueron elecciones fallidas y mayores conflictos, dijo la organizacion sin fines de lucro estadounidense.
Esto perjudicaria al dinamismo futuro del libre comercio internacional (-)
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.
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MANTENER. La presidente del Banco de la Reserva Federal de Cleveland, Loretta Mester, sugirié que los
funcionarios de la FED deberian mantener las tasas de interés elevadas durante mas tiempo para que la
inflaciéon alcance el objetivo del 2%. La politica monetaria esta bien posicionada en este momento, reitero
Mester, y agregd que espera que el crecimiento de los precios se enfrie a un ritmo mas lento que el ano, segun
Bloomberg. “La informacion economica que llega indica que tomara mas tiempo ganar esa confianza”, afirmo la
funcionaria. “Mantener nuestra postura restrictiva por mas tiempo es prudente en este momento mientras
obtenemos claridad sobre la trayectoria de la inflacion”, agrego. La jefa de la Fed de Cleveland afirmo que la
politica estaba en un “buen lugar” y que era demasiado pronto para decir que el progreso en materia de inflacion
ya consiguio los resultados deseados. “Bajar las tasas demasiado pronto o demasiado rapido sin pruebas
suficientes que nos den confianza de que la inflacion esta en una senda sostenible y oportuna de regreso al 2%
correria el riesgo de deshacer el progreso que hemos logrado en materia de inflacion” finalizo.
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.
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Semana del 11 de mayo al 17 de mayo
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Hechos relevantes nacionales

PREOCUPA. La menor actividad en marzo muestra que el crecimiento peruano esta perdiendo impulso
rapidamente. Aunque el PBI del 1T24 parece solido, segun Bloomberg, es poco probable que eso por si solo impida
que el banco central continte con los recortes de las tasas de interés. Bloomberg espera que el crecimiento del
PBl se desacelere en el 2T24, principalmente, por el deterioro de las condiciones del mercado laboral. Asimismo,
esa entidad senala que la incertidumbre politica y el debil sentimiento de los agentes econdmicos siguen siendo
un lastre. La desaceleracion de la inflacion y las tasas de interés mas bajas brindarian cierto alivio; mientras que
los precios mas altos del cobre fungen como un factor al alza. (-)
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Fuente: Bloomberg.

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.
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Proyecciones economicas
para el Peru

Promedio de expectativas para el PBl 2024

(var.% anual)
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Fuente: Bloomberg.
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Las expectativas para el 2024 se elevaron a
su nivel mas alto del ano y presagian un
crecimiento por encima del 2.3%. Sin
embargo, se mantienen rezagadas respecto
de las cifras del MEF o BCR.
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Promedio de expectativas para inflacion 2024 | | ,; o ectativas  inflacionarias  se

% ( i
(var.z apuat) mantienen dentro del rango meta.
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Fuente: Bloomberg.
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El tipo de cambio permanece | it s s
a la baja
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El tipo de cambio cayo ante una mayor demanda de soles por motivos domésticos, especialmente, el pago de la
CTS y la pronta habilitacion de los retiros de la AFP.
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Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Analisis tarifario

Evolucion del IPM
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* Proyeccion

Analisis Economico Semanal de Electricidad
Semana del 11 al 17 de mayo del 2024
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

Peso del IPMy Tipo de

Cambio en la

actualizacion de la tarifa

El tipo de cambio, al cierre de abril,
fue de S/ 3.76 por USD y el IPM

eléctrica final

— alcanzo un valor de 278.
35%
Al cierre de mayo se espera que
el tipo de cambio se ubique en S/
3.73 por USD; mientras que el IPM
alcanzaria un valor de 276.
25%

IPM

Tipo de Cambio
Precio del Gas Natural
Otros
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Analisis tarifario

Evolucion del precio de la energia a un usuario residencial BT5B de
Lima Norte
(en S//MWh)
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La tarifa eléctrica vigente de un
usuario residencial ubicado en
Lima Norte es de S$/642 por MWh,
siendo inferior en 1.7% respecto
a lo registrado en mayo del 2023.

Para junio, considerando las
proyecciones de Bloomberg mostradas
en la lamina anterior, se espera que
la tarifa no experimente variaciones
respecto a la vigente.
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Demanda electrica nacional
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Fuente: COES.
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La demanda eléctrica acumulada al cierre
del 2023 alcanzo los 58348 GWh, lo cual
representa un incremento de 4.1%y 8% en
relacion con la demanda del 2022 y 2021,
respectivamente.

Al 15 de mayo del 2024, la demanda
eléctrica semanal aumentd en 1.4%,
alcanzando en acumulado 22426 GWh,
3.5%, mayor respecto a la semana
correspondiente en el 2023.

Esta variacion fue resultado del impulso de
la demanda de las Distribuidoras (+13%) y
GUL (+8.5%), en contraste con la reduccion
de la demanda del Resto de Usuarios Libres
(-14.5%).
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Produccion agregada e e R, |

Semana del 9 al 15 Semana del 9 al 15 de

de mayo de 2020 mayo de 2023

Esta semana, en comparacion a su equivalente
en el 2023, se observo un crecimiento en la
produccion de las centrales RER (+61%), GN
Camisea (+0.5%) y un descenso en la produccion

723 GWh 1122 GWh : A y
e de Hidroelectricas (-6.9%). Asi, la
participacion semanal de estas centrales
alcanzo el 14%, 35% y 49% respectivamente.
I Hidroeléctricas
GN Camisea . ~
GN No Camisea El mejor desempeno de las centrales RER pudo
__ Ouas ermicas Semana del 9 al 15 Semana del 9 al 15 de compensar la caida en la produccion
de abril de 2024 Il pidc0zd Hidroeléctrica, pero también la caida en la

produccion de las centrales Gas Natural No
Camisea (-22%) Yy otras térmicas (-2.8%), las
cuales tuvieron una participacion semanal de

1.3% y 0.5% respectivamente.

1155 GWh 1138 GWh

23%

35%
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Fuente: COES.
RER: Recursos Energéticos Renovables.
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Balance nacional g g conmpdan.

En los ultimos 30 dias, se exportd 1046 GWh de energia de la zona centro para cubrir los excesos de demanda en

las demas zonas del pais.

Norte Sur

(en TWh)

Oferta

0.6 29 1.3

Demanda
(en TWh)
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Costo marginal del sistema

Evolucion del precio spot
(en S//MWh)

1000 -

Costo Marginal S//MWh
900 -~

800 4
700
600 -
500
400

300

200 U
100 A

0_

S —

V‘“""”"‘MW

Mlm.?

1 1 ]
1/1/2023 25/3/2023 16/6/2023

*Seguimiento en Barra Santa Rosa 220.

Fuente: COES..

1
8/9/2023

1
30/11/2023

1
21/2/2024

1
15/5/2024

Analisis Economico Semanal de Electricidad
Semana del 11 al 17 de mayo del 2024
Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

Al cierre de la semana de analisis se registro
un precio spot de S/101.7 por MWh,
ubicandose como promedio semanal en
S/103.7 por MWh; 16% por debajo del
promedio en la misma semana del 2023 y 0.7%
por encima de la semana pasada.

Esta variacion se da en un contexto de mayor
produccion, respecto a la semana previa, por
parte de las generadoras a GN Camisea (+18%)
y RER Edlica (+17%).

El precio spot presenta mayor estabilidad
respecto de su comportamiento del ano
pasado, principalmente debido a que no se
estan presentando similares condiciones de
sequia.
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Analisis de la zona norte

Crecimiento de la demanda eléctrica
(en var. % anual
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*Grandes Usuarios Libres (GUL).
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La demanda eléctrica de la zona norte
representa el 14% del total nacional.

La tasa de crecimiento de la demanda
cerro la semana con una variacion positiva
de 2.4% respecto de la correspondiente
semana del 2023.

El mayor consumo observado en la semana
es explicado por la mayor demanda por
parte de los GUL (+39.7%), en contraste
con el menor consumo por parte de las
Distribuidoras (-1.8%) y del resto de UL (-
11.3%).
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Analisis de la zona centro
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La demanda eléctrica de la zona centro
representa el 60% del total nacional.

El consumo de la zona cerro con un
crecimiento de 1.1% respecto de la
correspondiente semana del 2023. Esta
variacion se explica por un mayor consumo
de las Distribuidoras (+16.5%) y  GUL
(+0.4%) y menor, por parte del resto de
UL(-8.8%).

Entre los GUL encontramos una mayor
demanda en usuarios como Unacem-Lima
(+21.2%), Chinalco (+5.2%) y Antamina 09
de octubre (+12.7%)
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Analisis de la zona sur

Crecimiento de la demanda eléctrica
(en var. % anual)

Tasa movil
Tasa acumulada
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Fuente: COES.
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La demanda eléctrica de la zona sur
equivale el 26% del total nacional siendo
dependiente de la industria minera, la
cual representa alrededor del 68% de la
demanda total de esta zona.

Esta semana la demanda aumento en 1.4%
en relacion a la semana correspondiente
del 2023, a efecto de una mayor demanda
de los GUL (+10.3%) y de las Distribuidoras
(+25%) y una caida del consumo del resto
de usuarios libres (-55%).
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Margen de reserva
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El margen de reserva (MR) promedio
alcanzoé un valor del 90%, cifra igual a la
observada la semana previa. Por otro lado,
en un escenario de mayor criticidad, que
excluye centrales térmicas de las Reservas
Frias, Puerto Bravo y NEPI-llo y las
centrales RER eolicas y solares, el margen
de reserva sin RF promedio de la ultima
semana fue de 45%.

La maxima demanda del ano hasta la fecha
alcanzo 8,181 MW, registrado el dia 23 de
febrero, mayor en 3.8% a la maxima
demanda del 2023 y mayor en el registro
de los ultimos 5 afos; previsiblemente
debido a las altas temperaturas recientes a
efectos del FEN.
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Demanda de Mineria GUL

Crecimiento de la demanda eléctrica del sector mineria GUL
(en var. % anual)
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La demanda eléctrica semanal del sector
mineria fue 305.8 GWh, representando el
27% del total nacional y 40% del total de
UL.

Esta semana, la demanda de este sector
cerrd6 con un crecimiento interanual de
4.2%, a consecuencia de un mayor
consumo en la zona Norte (+6%), Centro
(+6%) y Sur (+3%).

Se destacan las variaciones de Gold Field
(+13%), Antamina 09 de octubre (+13%) vy
Cerro Verde (+57%), en las zonas Norte
Centro y Sur, respectivamente.
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Organismo Supervisor de la Inversion en Energia y Mineria - Osinergmin
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