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Analisis Econdmico
Semanal de Mineria

17 de mayo del 2024
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Analisis Economico Semanal de Mineria

[ J ®
Resumen ejecutivo B s Economico - GPae

» Bloomberg considera que es mas probable una caida en la cotizacion del precio del cobre
que un nuevo record mundial.

» Las sanciones directas impuestas por Estados Unidos y el Reino Unido al aluminio, cobre vy
niquel rusos amenazan a los inventarios de metales basicos en los almacenes de la Bolsa de
Metales de Londres (LME).

» Perl cayo 25 posiciones en el ranking minero mundial anual del Instituto Fraser.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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PROYECCION. Bloomberg considera que es B Copper one-year curve (CME) (R1)
mas probable una caida en la cotizacién del 8 Copbelwesdy (LY

precio que un nuevo récord mundial. Segun
Bloomberg, uno de sus indicadores lideres para
el cobre se mantiene por encima de USD 5 y
podria ser una declaracion profunda de la
recuperacion economica global, especialmente
desde China. Sin embargo, a juicio de
Bloomberg, su inclinacion es que eso es menos
probable que la tendencia tipica para esa
materia prima. Los rendimientos de los bonos
del gobierno chino estan en caida; el mercado
de valores estadounidense, extendido y la
curva de rendimiento invertida pueden sugerir
que el cobre en USD 4 es mas probable que en
USD 6. (+)
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.



RESTRICCIONES. Las sanciones directas impuestas por
Estados Unidos y el Reino Unido al aluminio, cobre y
niquel rusos amenazan a los inventarios de metales
basicos en los almacenes de la Bolsa de Metales de
Londres (LME). Los participantes del mercado que quieran
evitar los riesgos derivados de las restricciones, segun
Bloomberg, pueden limitar por completo la exposicion a los
metales rusos. Rusia representaba mas de un tercio del
niquel y un enorme 91% del total de las existencias de
aluminio primario en la LME en marzo pasado. La
prohibicion podria desplazar aun mas el comercio hacia
paises neutrales a las sanciones, como China. Esta situacion
podria beneficiar al Perl, dado que es uno de los tres
principales productores de cobre en el mundo.

Fuente: Bloomberg.
Los simbolos
esta seccion sobre el sector minero peruano.

(-) negativo o

indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en

LME's Russian Ban Threatens Bulk of Base Metals Stocks in Its
Warehouses

Russia's share of global aluminum, copper and nickel supply, and stocks in
LME warehouses

M Russia M Rest of the world
Share of global refined supply:

Aluminum

Nickel

Share of LME inventories:

Aluminum

Copper

Nickel
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I’ndices mi neros bu rSéti leS del 11 de mayo al 17 de mayo
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lobales

Indices mineros bursatiles
(19 de mayo del 2023 = 100)
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Los indices de commodities mineros han trepado a sus niveles maximos, acorde con el comportamiento de los
metales asociados a ellos.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg.



El cobre continua al alza BT a1 B g T s
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— Variacion % del precio del
Precio diario del cobre 17/05/2024
(USD por TM)

respecto de...

36.2
===Precio Spot del Cobre
===Promedio (2019 - 2023)
13.8
8.4
3.6
]

..hace un dia ...hace una semana ..hace un mes ..hace un afio

» El precio del cobre sigue en aumento por una fuerte demanda del metal rojo.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.



O ro Sigu e t re pa n d O ,32lé\l1ii,isaEcnc:gsc';(r)n;clo1 gedn;a:qzlygle Mineria Semana

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

Variacion % del precio del

Precio diario del oro 17/05/2024
(USD por oz.t) respecto de...
===Precio Spot del Oro e
===Promedio (2019 - 2023)
14 1.8 1.8
] ] ]
...hace un dia ..hace una semana ..hace un mes ..hace un afio

» El precio del oro continlia en una senda creciente por una mayor preferencia de los inversionistas.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.



Zinc permanece estable e o . e semer
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——— , Variacion % del precio del
Precio diario del zinc - 2024 17/05/2024

(USD por TM) respecto de...

17.7

===Precio Spot del Zinc ===Promedio (2019 - 2023)

4.0
1.3
=
...hace un dia ..hace una semana ..hace un mes ..hace un afio

» El zinc, también, mostro un perfil alcista por mayor demanda mundial.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg



- Analisis Economico Semanal de Mineria Semana
C]ones de del 11 de mayo al 17 de mayo

PRECIO DEL COBRE 2024* - (usp por Th)
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PREC'O DEL ORO 2024* - (USD por oz.t)

* para el cierre de ese afo
Fuente: Bloomberg.
Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones
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Analisis Economico Semanal de Mineria Semana
- nes de del 11 de mayo al 17 de mayo

PBI EE.UU. 2024*, - (Var % anual)
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* para el cierre de ese afo
Fuente: Bloomberg.
Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones

PBI EE.UU. 2025 - (Var % anual)
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Hechos relevantes nacionales | &t ismes

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

> CAIDA. Peru cayd 25 posiciones en el ranking Figure 10: Investment Attractiveness Index—Argentina, and Latin America and the
minero mundial anual del Instituto Fraser, CaribbeanBasin
Segiun la encuesta, los inversionistas mineros,
cada vez, estan mas preocupados por la
incertidumbre alrededor de sus areas protegidas,
la fragilidad del orden juridico y la normativa Ty
laboral. El pesimismo se refleja en algunos Brazi
comentarios de los empresarios, segun el reporte
del Instituto Fraser. “Los retrasos en los permisos peru
se ven exacerbados por la oposicion politica y Ecuador
regional a las actividades mineras”, senalé una | Colombia
empresa de exploracion. “La mala gestion Mexico
general de los conflictos sociales que promueven Bolivia*
una vision negativa de la mineria es un factor | taRioje _ | | | |
disuasorio para la inversion”, agrego una empresa 0 0 20 3 4 s0 e 70 s %0 100
productora. (-)

Salta*

San Juan*

Chile

*Between 5 and 9 responses

e — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.
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na ISIS e pro UCC]On y del 11 de mayo al 17 de mayo

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

demanda eléctrica

» Compaiia Minera Antamina y Sociedad Minera Cerro Verde

Las principales empresas de cobre en el pais han retrocedido en su consumo eléctrico, lo que depararia una
menor produccion de este metal en mayo.

3.5 1.5
1.6
3.2 1.4
1.4
== 1.3
2.6 1.2
2.3 1.0 -
2.0 0.8 1.1
1.7 0.6 1.0
1.4
0.4 0.9
1.1 e Antamina MWh/dia j
0.8 0.2 = Cerro Verde Miles de 0.8
- . o TMF/dia
0.5 e Antamina Miles de TMF/dia - 0.7
o o ! - = = In] o~ o o~ o (4] o o = = o o = - - - o o o o o o0 m o < <
g I P iR R T R 0 S
> > >
¥ 28 e sigesErclog $EEfEEEfEEEEREEg

Fuente: COES y Minem.

*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdmico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas
variables).
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Anal]SlS de prOdUCC]On y del 11 de mayo al 17 de mayo
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demanda eléctrica

» Southern Copper Corporation y Minera Las Bambas

Estas mineras han frenado su intensidad de consumo eléctrico y dan sefales de menor dinamismo en su

produccion.
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Fuente: COES y Minem.
*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se

constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas
variables).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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AnallSlS de prOdUCCIOn y del 11 de mayo al 17 de mayo
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demanda eléctrica

» Minera Chinalco del Perd, Compaiia Minera Antapacay y HudBay Peru

Con excepcion de Antapaccay, las demas mineras han mostrado un avance en su consumo eléctrico.
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Fuente: COES y Minem.

*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econémico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas
variables).
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Indices de las acciones

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

mineras en el Peru

Indices mineros bursatiles
(19 de mayo de 2023 = 100)

% » Las acciones mineras reaccionaron al
o comportamiento de los precios de los metales.
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19-May
2-Jun
16-Jun
30-Jun
14-Jul
28-Jul
11-Ago
25-Ago
8-Set
22-Set
6-Oct
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Fuente: Bloomberg.

*Las siguientes empresas no cotizan en la bolsa limefa; sin embargo tienen operaciones y participaciones importantes en el diferentes minas peruanas: — _ i it Alici AMmi
Glencore (Antamina, Antapacay, Perubar y Volcan); Grupo México (Southern Copper Corporation), Freeport McMoran (Cerro Verde), Newmont (Yanacocha) y GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Economico
Angloaamerican (Quellaveco)
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El contenido de esta publicacion podra ser reproducido, total o parcialmente, con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Economico de Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacion.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento. Las
ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte se
considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones y
estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacion disponible y estan sujetos a modificacion sin previo

aviso. La evolucidon pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para
tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el documento como: Trelles, J.; Zurita, V.; Suclupe, A. y Sobrado, Y. Andlisis Economico Semanal de Mineria —Semana del 11 de mayo al
17 de mayo del 2024. Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin — Peru.
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