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» China fortalece los controles de capacidad en una variedad de metales para cumplir con sus
objetivos de reduccion de emisiones.

» Nuevas fuentes de litio encontradas en Pensilvania pueden ayudar a asegurar la independencia
energética de EE. UU.

» Pedido de informacidn sobre la reciente venta de acciones de Volcan a Transition Metals AG.
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RESTRICCIONES. China fortalece los controles de capacidad
en una variedad de metales para cumplir con sus objetivos
de reduccion de emisiones. En el marco del plan de trabajo
para la conservacion de energia y la reduccion de carbono en
2024-25, el Consejo de Estado de China se comprometio a
reforzar los limites de capacidad para las fundiciones de
cobre y la produccion de alumina, y adoptara un enfoque al
asignar nueva capacidad para el silicio, el litio y el magnesio.
Esta medida de limitar el suministro adicional llega en un
momento en que la transicion hacia una energia mas limpia
esta impulsando la demanda de cobre y aluminio. Cabe
resaltar que, los precios del aluminio alcanzaron el miércoles
su nivel mas alto en casi dos anos, debido a la escasez de
oferta y al creciente interés de compra por parte de los
fondos que han abandonado el cobre.

Fuente: Bloomberg.
Los simbolos
esta seccion sobre el sector minero peruano.

(-) negativo o

indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en

luminum Rises to Two-Year High
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internacionales

» AUGE. Nuevas fuentes de litio encontradas en Pensilvania pueden ayudar a asegurar la independencia
energética de EE. UU. Investigadores de Pittsburgh descubrieron grandes fuentes de litio en Nevada y en las
aguas residuales de los pozos de gas Marcellus Shale en Pensilvania, que podria abastecer hasta el 40% de las
necesidades totales de litio de Estados Unidos. Hasta ahora Estados Unidos ha ido por detras de China en lo
que respecta a la produccion de baterias. Si bien China representa solo alrededor del 8% de las reservas
mundiales de litio, se ha apoderado de minas de litio en lugares como América Latina y Africa, con el
objetivo de controlar eventualmente un tercio del mercado global. Ademas, aunque China tiene que buscar
litio en el extranjero, controla mas de cuatro quintas partes del mercado mundial de baterias de iones de
litio, asi como el 72% de la capacidad mundial de refinacion de litio. Ante lo cual, Estados Unidos, ademas
de su objetivo de extraer el litio en su territorio, mantiene su nuevo enfoque en la produccion de baterias.
Con lo que, se ha dado inicio a la nueva carrera por el dominio del mercado del Litio.

Fuente: Bloomberg.

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.
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Indices mineros bursatiles s Econdmico semanal
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lobales

Indices mineros bursatiles
(02 de junio del 2023 = 100)
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» Los indices de commodities mineros mostraron un comportamiento decrecient
cobre y el oro.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg.
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— Variacion % del precio del
Precio diario del cobre 31/05/2024

(USD por TM) respecto de...

===Precio Spot del Cobre 23.6

===Promedio (2019 - 2023)
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— =
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» El precio del cobre continla a la baja debido a la contraccion de la manufactura china.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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El oro no Se recupera Semana del 25 al 31 de mayo
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Variacion % del precio del
Precio diario del oro 31/05/2024

(USD por oz.t) respecto de...

===Precio Spot del Oro 18.9

===Promedio (2019 - 2023)
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..hace undia ..hace una semana ..hace un mes ..haceun afio

» El precio del oro no se recupera pese a que el dolar y los rendimientos cayeron tras los recientes datos de
inflacion de Estados Unidos.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.



Zinc permanece constante | s
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——— , Variacion % del precio del
Precio diario del zinc - 2024 31/05/2024

(USD por TM) respecto de...

===Precio Spot del Zinc ===Promedio (2019 - 2023) Ll
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» El zinc avanza en linea a las senales economicas mixtas que rigen el dinamismo del precio de los metales

industriales.
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Fuente: Bloomberg
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Fuente: Bloomberg. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones
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Fuente: Bloomberg. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones
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» CUESTIONAMIENTO. Pedido de informacién sobre la reciente venta B Wi por el ¢ et £ ot . 2o

de acciones de Volcan a Transition Metals AG. A inicios de mayo,
Transition Metals AG adquirié por USS20 millones el 55.028% de las
acciones Clase A de Glencore en Volcan Compania Minera S.A.A. Este
bajo monto de transaccion y la rapidez en la operacion llamod la

compaiia Volcan.

Pablo Moreyra, accionista titular de acciones de Volcan, considero
que el monto de la transferencia (US$20 millones) se encuentra muy
por debajo del valor de la cotizacion actual de las acciones Clase Ay
que no se mostro transparencia ni informacion suficiente y oportuna,
lo que puede ser perjudicial para los intereses de los inversionistas v LEEEEES
los accionistas minoritarios. (-)

atencion del mercado y los accionistas de la empresa. Ademas, [ T
durante la semana se ha reconocido que no se celebr6 un I l l I
memorandum de entendimiento previo a la firma del acuerdo de I I

venta, tampoco un proceso de due diligence ni una valorizacion de la

e — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.
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na ISIS e pro UCC]On y Semana del 25 al 31 de mayo
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demanda eléctrica

» Compaiia Minera Antamina y Sociedad Minera Cerro Verde

Las principales empresas de cobre en el pais han retrocedido en su consumo eléctrico, lo que depararia una
menor produccion de este metal en mayo.
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Fuente: COES y Minem.

*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdmico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas

variables).



~ 313 A~ Analisis Economico Semanal de Mineria
Anal]SlS de prOd UCC]On y Semana del 25 al 31 de mayo
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demanda eléctrica

» Southern Copper Corporation y Minera Las Bambas

Estas mineras mantienen estable su consumo eléctrico, con ligeras senales de disminucion en su produccion.
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Fuente: COES y Minem.

*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econémico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas

variables).
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demanda eléctrica

» Minera Chinalco del Perd, Compaiia Minera Antapacay y HudBay Peru

Con excepcion de Hudbay, las demas mineras muestran un notorio avance en su consumo eléctrico.

0.7 2.3 0.4
0.9
2.1
3.0
0.8 06 12
1.7 0.3
0.7 2.5 1.5
0.5
1.3
0.6
11l 0.2
2.0
0.5 04 09
0.7
0.4 r r
1.0 e Chinalco MWh/dia 15 03 0.5 e Hudbay Perd MWh/dia 0.1
0.3 0.3
0.5 e Chinalco Miles de TMF/dia === Antapaccay MWh/dia o1 —Hudbay Pert Miles de
02 1.0 e Antapaccay Miles de TMF/dia b ’ TMF/dia
T84T E 3N asnn S S§8§gsggayasRReyy MIFgEILTIFTFIISTRIAIY
T S S O S S S S S A b 3 & 2 b % & %2 05 3 3 2 3% o3 % & 3 & > 5 3 &4 > 9 % 4z 8 % 8 2
$ 528 5833588yl ¥ 222 y¥yZLoe iy lryoed <28 3283283 4q2 L8 3

Fuente: COES y Minem.

*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se —s GPAE - Gerencia de Politicas y Anélisis Econémico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas

variables).
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mineras en el Peru

Indices mineros bursatiles
(2 de junio de 2023 = 100)

» Las acciones mineras reaccionaron al
8 comportamiento de los precios de los metales.
160 ——Buenaventura 150
= s
= ip

i p—_ = - S TR 125
::g ——Cerro Verde Southern Volcan* 120 ’

115 ol

170 : , NJ\

160 | A f )

150 :;50 w. /) ;f\ ‘ ‘ * A ‘ r\\
2\

= : i wwﬂ-!fw ’ y.

110
0w 85
so . ¥
80 75 e Angloamerican ——Freeport
70 70 e Newmont
60
65 a—Grupo Méxi
= Grupo México
60
40
= = c £ € 3 3 o o R 2 o> L U U @ @0 8 8 E L b = s >
= 5 5333 $ % E 58 E & 88 E LB P EEREZGZOE 533325588882 83820 fE 8¢ ffqgfis
= TS S 7 L 0 (R O
S A B R R - ST B A A S -2 T S R A - T T S T SR B N S
- (] -

Fuente: Bloomberg.
*Las siguientes empresas no cotizan en la bolsa limefa; sin embargo tienen operaciones y participaciones importantes en el diferentes minas peruanas: — _ i it Alici AMmi
Glencore (Antamina, Antapacay, Perubar y Volcan); Grupo México (Southern Copper Corporation), Freeport McMoran (Cerro Verde), Newmont (Yanacocha) y GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Economico

Angloaamerican (Quellaveco)
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El contenido de esta publicacion podra ser reproducido, total o parcialmente, con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Economico de Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacion.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento. Las
ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte se
considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones y
estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacion disponible y estan sujetos a modificacion sin previo

aviso. La evolucidon pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para
tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el documento como: Trelles, J.; Zurita, V.; Suclupe, A. y Sobrado, Y. Andlisis Economico Semanal de Mineria —Semana del 25 de mayo al
31 de mayo del 2024. Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin — Peru.
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