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Semanal de Mineria

14 de junio del 2024

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico




Analisis Economico Semanal de Mineria

| | | A ;
Resumen ejecutivo T

» Se disipan las preocupaciones de abastecimiento de cobre en el corto plazo.

» El importante excedente de cobre en Bolsas de Metales de Shanghai (SHFE) ha cobrado
relevancia en el ultimo periodo y se postula como un importante indicador de la disminucion
de consumo de cobre en ese pais.

» Mas del 80% de peruanos considera que el gobierno debe atender el problema de la
mineria ilegal.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Analisis Economico Semanal de Mineria
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Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

» CONFLICTO. Se disipan las preocupaciones de

= , . FIGURA 2: PRINCIPALES PARAMETROS DEL MERCADO DEL COBRE
abastecimiento de cobre en el corto plazo. Segun Cochilco,

el mercado del cobre ha estado en una lucha constante entre
los operadores fisicos, que son mas bien pesimistas sobre las 07-jun 14-jun Var % DIF
perspectivas del precio a corto plazo, y los inversores que 446,3 437,7 -1,9% -8,6
mantienen una vision optimista a largo plazo. A pesar de esta
divergencia, el precio del cobre se beneficia de un contexto 07-jun 14-jun Var % DIF
favorable a mediano y largo plazo, impulsado por la creciente 459.490 480.423 4,6 20.932
demanda de los sectores de energia limpia y renovable y las
preocupaciones sobre el crecimiento de la oferta minera. 07-jun 14-jun Var % DIF
7,3 7,7 5,5 0,4
2024 Valor Var % Amplitud
M:j-zx 492,5 125,7
Min 366,8
Rl Cieiltele) — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.
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internacionales

» DEBIL CONSUMO. El importante excedente de cobre en FiGura 6: EVOLUCION INVENTARIOS EN SHFE (2020-2024)
Bolsas de Metales de Shanghai (SHFE) ha cobrado .o
relevancia en el ultimo periodo y se postula como un ..
importante indicador de la disminucion de consumo de .0 V4
cobre en ese pais. Segun Cochilco, las existencias en China ;00 vy
siguen un patron estacional con fuertes incrementos a 200,000
principio de ano, seguido de reducciones igualmente rapidas ;00
a partir de marzo, aproximadamente. Sin embargo, este ano se e
ha desacoplado de ese patron, y muestran sucesivos B
aumentos de existencias que se asemejan a la tendencia del :
2020, resalta la entidad chilena del cobre. (-) S fen e Sy A JB B ARose G ov. O

e 2020 s 2021 2022 2023 2024

™

i Coillee, — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.
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globales ,
Indices mineros bursatiles
(16 de junio del 2023 = 100)
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> Los indices de commaodities mineros mostraron un comportamiento decreciente acorde a la dinamica del
cobre y oro.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg.



Cobre sube suavemente et

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

—_— Variacion 7% del precio del
Precio diario del cobre 14/06/2024
(USD por TM)

respecto de..
B Rango Miny Max (2019 -2023)  ===Precio Spot del Cobre ~ ===Promedio (2019 - 2023) 15.7

0.4 0.4

-11.0

..haceun dia ..hace una semana ..hace un mes ..hace un afio

» El precio del cobre continua debido a la debil demanda china.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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— Variacion % del precio del
Precio diario del oro 14/06/2024

(USD por oz.t) respecto de..

B Rango Miny Max (2019 - 2023)  ===Precio Spot del Oro  ===Promedio (2019 - 2023)
19.0

1.4 1.1
[ [
-3.6
..hace undia ..hace una semana ..hace un mes ..hace un afio

» El precio del oro se recupero luego de que el mercado anticipara que la FED realizara un recorte de su
tasa en el 2024,

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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—— : Variacion 7% del precio del
Precio diario del zinc - 2024 14/06/2024

(USD por TM) respecto de..

13.2

I Rango Min y Max (2019 - 2023) Precio Spot del Zinc
===Promedio (2019 - 2023)

0.0

-6.3

...hace un dia ..hace una semana ..hace un mes ..hace un afio

» El zinc avanzo por una menor acumulacion de inventarios.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg
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* para el cierre de ese afio

Fuente: Bloomberg. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico

Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones
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Fuente: Bloomberg. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico

Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones
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Hechos relevantes ettt

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

hacionales

» ACCION. Mas del 80% de peruanos considera que el gobierno debe atender el problema de la
mineria ilegal. El 867% de peruanos considera que la mineria ilegal debe ser atendida por el actual
gobierno, a su vez, 67% resalta que debe ser una prioridad, segun una encuesta realizada por [psos
en mayo de 2024, segun BNamericas. Adicionalmente, el sondeo de lpsos senala que, para el 61%
de peruanos, una de las principales barreras para la lucha contra la mineria ilegal es la corrupcion
de las autoridades. Ademas, el 57% considera que el actual Congreso de la Republica obstaculiza
dicha lucha. En esa misma linea, la Fundacion por la Conservacion y Desarrollo Sostenible (FCDS
Perd) manifesto que Madre de Dios continua manteniendose como el principal foco de mineria
ilegal en la Amazonia peruana. Por otro lado, Amazonas, Huanuco, Loreto, Madre de Dios, San
Martin y Ucayali son las regiones mas afectadas por esta actividad ilicita, segun el informe del
Proyecto Monitoreo de la Amazonia Andina (MAAP). El mismo estudio senala que en Madre de Dios
‘el problema se ha vuelto inmanejable”, con pérdidas de hasta USD 593 MM entre 2022 y 2023. (-)

Fuente: Fracepigstinuite. — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.
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demanda eléectrica

» Compania Minera Antamina y Sociedad Minera Cerro Verde

Las principales empresas de cobre en el pais han avanzado en su consumo electrico, lo que depararia una
mayor produccion de este metal en junio.
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Fuente: COES y Minem.

“Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se

. uc .adem ade — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre
ambas variables).
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demanda electrica

» Southern Copper Corporation y Minera Las Bambas

Estas mineras han sorprendido con consumos electricos al alza y sugieren un incremento en produccion
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Fuente: COES y Minem.

“Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se

. uc .adem ade — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre
ambas variables).



Analisis de producciony
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demanda electrica

» Minera Chinalco del Peru, Compania Minera Antapacay y HudBay Peru

Con excepcion de Chinalco, las demas mineras muestran un notorio avance en su consumo electrico.

30 07 ;3 0a
45 & 2.1
40 0.8 1.9
35 17 0.3
0.7 1.5
0 1.3
25 0.6 '
' 1.1 0.2
20 05 0.9
13 04 0.7
1.0 s Chinaloo MWh/dia 0.5 e Hudbay Perti MWh/dia 0.1
o A Hudbay Perd Miles d
L = Chinalco Miles de TMF/dia === Antapaccay MWh/dia = Tll\Jn ! ;v erd Miles de
02 19 e Antapaccay Miles de TMF/dia 02 [dia
AT AN YINIRIRNLTY  goefmddsaNNsmmaees PR SFITNYTFHFNIRRFIIF
f it iiigibigile AR S B A R B § A FE g8 fighgiyosEl
o s 3 8 s 2 was 3 a0 s 3 E o E 3 § a E 3 E a Eu 3 E 8 En 3 s 3 s 3 s 3 s 2

Fuente: COES y Minem.

“Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se

. uc .adem ade — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre
ambas variables).
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mineras en el Peru

Indices mineros bursatiles
(16 de junio de 2023 = 100)

240
225

e » Las acciones mineras reaccionaron al

comportamiento de los precios de los metales.
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Fuente: Bloomberg.
“Las siguientes empresas no cotizan en la bolsa limefa; sin embargo tienen operaciones y participaciones importantes en el diferentes minas peruanas: GPAE - Gerencia de Poll'ticas y Anélisis Econ(')mico

Glencore (Antamina, Antapacay, Perubar y Volcan); Grupo México (Southern Copper Corporation), Freeport McMoran (Cerro Verde), Newmont (Yanacocha)
y Angloaamerican (Quellaveco)
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El contenido de esta publicacion podra ser reproducido, total o parcialmente, con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Economico de Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacion.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento.
Las ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte
se considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las
opiniones y estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacion disponible y estan sujetos a modificacion

sin previo aviso. La evolucion pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe
utilizar para tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el documento como: Trelles, J.; Zurita, V.; Suclupe, A. y Sobrado, Y. Andlisis Economico Semanal de Mineria —Semana del 08 de junio al 14
de junio del 2024. Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin — Peru.
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