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El repunte del dolar impulsado por la Reserva Federal causa estragos en los mercados de
divisas mundiales.

Ameérica Latina ha pasado de ser la region mas favorecida por los inversionistas de
mercados emergentes a ser la menos querida en solo seis semanas.

La inflacion domeéstica se acelero en el mes de junio por primera vez en cuatro meses, sin
embargo, se mantiene dentro del rango meta del BCR.
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La tarifa eléctrica vigente de un usuario residencial ubicado en Lima Norte es de S/642
por MWWh. Para el mes de julio se espera que la tarifa electrica experimente un incremento de 0.6%.

La demanda eléctrica nacional registro una variacion semanal interanual de +2.7%, diferenciado por
zonas. Las demandas de las zonas Norte, Centro y Sur registraron variaciones de +5.3%, +0.7% VY
+5.8%, respectivamente. La reduccion de la demanda de las Distribuidoras (-16%) fue mas que
compensada por el incremento de la demanda de los GUL (+11%) y Resto de Usuarios Libres (+19%).

El precio spot promedio semanal alcanzo los S/ 110 por MWh; 56% por debajo al observado en
la semana correspondiente del 2023. EL menor nivel del spot, en la zona centro, sucede en un
contexto de mayor produccion interanual en Hidroelectricas (+30%) y menor por parte de las

centrales de GN Camisea (-18%).
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Semana del 22 al 28 de junio
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internacionales

FUERTE. El repunte del dolar impulsado por la Dollar Rallies on Fed Delaying Monetary Easing
Reserva Federal causa e$tragos en l.OS High Fed rates supported the dollar, pressuring other currencies in June
mercados de divisas mundiales. Una tasa de la T

FED mas alta por mas tiempo impulso al dolar Australian Dollar

en junio y lo dejo preparado para obtener mas Canadian Dollar

ganancias frente a una serie de monedas. Swedish Krona

Ademas, fue respaldado por la creciente British Pound

perspectiva de una politica proteccionista de New Zealand Dollar

parte del candidato Donald Trump. Asi, el dolar Danish Krone L

va camino a su sexta semana consecutiva de Euro ®

ganancias, su mejor racha desde febrero. En el Norwegian Krone ®

mundo, las apuestas sobre el primer recorte de JapaneseYen =~ &— . | |

tasas de interes de la FED senalan que se dara 2.2 -20 -1.8 -1.6 -1.4 -1.2 -1.0 -0.8 -0.6 -0.4 -0.2 0 0.2%
mas tarde que en cualquier otro de los paises Source: Bloomberg Bloomberg
clave del Grupo de los 10, de los cuales, la

mayoria ya ha comenzado a flexibilizar su

politica monetaria. (-)
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.
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MAL. América Latina ha pasado de ser la EM Investors Unwind Latam Positions

region mas favorecida por los inversionistas de Some of the biggest losses in local-currency bonds come from the region
mercados emergentes a ser la menos querida Total returns since mid-May

en solo seis semanas. Segun Bloomberg, la
volatilidad comenzo a regresar a los mercados
latinoamericanos de divisas a mediados de Mexico
mayo. Varios de esos paises se estan Brazil
embarcando en cambios de politicas que han
irritado a los mercados, segun Bloomberg:
Mexico esta considerando cambiar la forma en Chile
que se seleccionan a los jueces, Colombia esta
desobedeciendo su regla fiscal y Peru se ha
visto perseguido por un resurgimiento de la Israel
agitacion politica. (-)

Argentina

Colombia

Nigeria

Hungary
|

FuenteBleolIte - — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.
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INFLACION. La inflacion doméstica se aceleré en el mes de junio por primera vez en cuatro meses; sin
embargo, se mantiene dentro del rango meta del BCR. La inflacion mensual en el referido0 mes mostro un
ritmo de 0.12% por una mayor dinamica de los precios locales. Esta situacion aunada a la aun posicion restrictiva
de la politica monetaria del BCR brinda el escenario para un nuevo recorte de la tasa de referencia en julio.

Evolucion del indice de Precios

(var.%s anual)

e Tasa de Referencia (%)

et INE — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o
esta seccion sobre el Peru.

indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
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Promedio de expectativas para el PBl 2024

(var.% anual)

Semana del 22 al 28 de junio
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A nivel internacional, diferentes analistas
observan favorablemente a la economia
peruana. Las expectativas del PBI para el
2024 aumentaron a su nivel mas alto.

Promedio de expectativas para el PBl 2025

(var.% anual)
2.80

2.75
2.70
2.65
2.60

2.55

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico

Fuente: Bloomberg.



Proyecciones economicas Ansliss Ecendrico Semanl e Eecticidad
para el Peru

Promedio de expectativas para inflacion 2024 | |, cxpectativas  inflacionarias  se

(var.% anual)

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

redujeron tanto para el 2024 como para el
2025, lo cual brinda todo el escenario
para que el BCR pueda wusar su
herramienta de politica monetaria.
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Fuente: Bloomberg.



El tipo de cambio al alza

El tipo de cambio continué en senda
norteamericana.

Tipo de cambio
(S/ por USD)

\.I ~

I Rango Min. y Max (2019 - 2022)
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Fuente: Bloomberg y Reuters.

creciente, en medio de una fortaleza global de la divisa
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Var.% del
28/06/2024

respecto de.. (S/ por USD)
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Forwards del tipo de cambio
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Analisis tarifario

284
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Fuente: Bloomberg.
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PesodelIPMy Tipo de
Cambio en la actualizacion
de la tarifa eléctrica final

11%

35%

| 29%

25%

IPM

Tipo de Cambio
Precio del Gas Natural
Otros

El tipo de cambio, al cierre
de mayo, fue de S/ 3.74 por USD
y el IPM alcanzo un valor de 278.

Al cierre de junio, se espera que
el tipo de cambio se ubique en S/
3.84 por USD mientras que el IPM
alcanzaria un valor de 274.
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Analisis tarifario

Evolucion del precio de la energia a un usuario residencial BT5B de
Lima Norte
(en S//MWh)
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La tarifa eléectrica vigente de un
usuario residencial ubicado en
Lima Norte es de S/642.5 por MWh,
siendo superior en 0.03% respecto
a lo registrado en mayo del 2023.

Para  julio, considerando las
proyecciones de Bloomberg
mostradas en la lamina anterior, la
tarifa experimentaria un incremento
del 055% respecto a la vigente,
alcanzando los S/. 646 por MWh.
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Demanda electrica nacional

Promedio movil semanal de la demanda eléctrica
(var.% anual)

2024/2023
Y Tasa movil
— Tasa acumulada
0.05]
0.00]
_005 T T T T T T T
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D2 Tasa movil 2024/2022
Tasa acumulada
0.15]
0.107
0.05]
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Fuente: COES.

Nota: Para los anos comparados,
la tasa movil mide la variacion (%), de la suma de la demanda eléctrica durante la semana de analisis;
la tasa acumulada mide la variacion (%), de la suma de la demanda eléctrica desde inicios del ano hasta la fecha de corte.
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La demanda eléctrica acumulada al cierre
del 2023 alcanzo los 58348 GWh, lo cual
representa un incremento de 4.1%y 8% en
relacion con la demanda del 2022 y 2021,
respectivamente.

Al 19 de junio del 2024, la demanda
eléctrica semanal aumentd en 2.66%,
alcanzando en acumulado 29131 GWh,
2.7% mayor respecto a la semana
correspondiente en el 2023.

Esta variacion fue resultado del
incremento de la demanda de los GUL
(+11%) y Resto de Usuarios Libres (+19%), en
contraste con la reduccion de la
Distribuidoras (-16%).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Produccion agregada

Hidroeléctricas
GN Camisea
GN No Camisea
Otras térmicas
RER

Fuente: COES.

Semanadel 20 al 26
de junio de 2020

29

887 GWh

37%

Semana del 20 al 26 de
mayo de 2024

1122 GWh

39%

RER: Recursos Energéticos Renovables.

Semana del 20 al 26
de junio de 2023

1111 GWh

55%

Semanadel 20 al 26 de
junio de 2024

1141 GWh

44%
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Esta semana, se observo un crecimiento en la
produccion interanual en las centrales RER
(+60%) e Hidroeléctricas (+30%), y un descenso
en la produccion de las centrales de GN
Camisea (-18%).

Asi, la participacion semanal de estas
centrales alcanzo el 12%, 42% y 44%,
respectivamente.

Ademas del descenso de la produccion de las
centrales de GN Camisea, tambien fue menor
la produccion en centrales Gas Natural No
Camisea (-36%) y Otras térmicas (-57%), las
cuales tuvieron una participacion semanal de
1.6% y 0.8%, respectivamente.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Balance naCional Semana del 22 al 28 de junio
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En los ultimos 30 dias, se exporto aproximadamente 1.2 TWh de energia de la zona centro para cubrir los excesos
de demanda en las demas zonas del pais.

Norte Centro Sur

(en TWh)

Oferta

0 . 7 2 . 8 1 . 2

Demanda
(en TWh)

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
Fuente: COES..



Costo marginal del sistema
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Al cierre de la semana de analisis se
registro un precio spot de S/120.25
por MWh, ubicandose como promedio
semanal en 5/110.48 por MWh; por debajo
tanto del promedio en la misma semana del
2023 en 56% y de la semana pasada del
presente ano en 43%.

Respecto al ano anterior, se presenta una
mayor produccion en las centrales RER
(+08%), Hidroelectricas (+30%) y menor en
GN Camisea (-18%).

El precio spot experimento un pico alto el
13 de junio. Este pico de corto plazo se
produjo en un escenario de alta produccion
por parte de las centrales a diesel respecto
al dia anterior en las zonas Norte y Sur.
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Analisis de la zona norte

Crecimiento de la demanda eléctrica

(en var. % anual) . :
. La demanda electrica de la zona norte

Tasa acumulada representa el 15% del total nacional.

0.107

5.3%

A La tasa de crecimiento de la demanda cerro
la semana con una variacion positiva de 5.3%
respecto de la correspondiente semana en

0.05]

0.00]

-0.05]

1o el 2023.
1/1/2024 26/1/2024 20/2/2024 16/3/2024 11/4/2024 6/5/2024 31/5/2024 26/6/2024
ElL mayor consumo observado fue
Semana del 20 al 26 de Semana del 20 al 26 Semana del 20 al 26 de .
junio de 2023 de mayo de 2024 junio de 2024 impulsado por la mayor demanda por parte

de los GUL (+45%), en contraste del menor
consumo por parte de las Distribuidoras

(-2%) y del Resto de UL (-4%).
168 GWh

Fuente: COES.

Gramdes Usuarios Libres ULy, | M Distribuidoras GUL Resto UL — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico




Analisis de la zonha centro

Crecimiento de la demanda eléctrica
(en var. % anual)
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Fuente: COES.
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[ Distribuidoras GUL Resto UL
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La demanda eléectrica de la zona centro
representa el 59% del total nacional

El consumo de la zona cerro con un ascenso
de 07% respecto de la correspondiente
semana del 2023. Esta variacion se explica
por un incremento en los UL (+20%), el cual
compensd el menor consumo de las
Distribuidoras (-23%).

Entre los GUL encontramos una mayor
demanda en usuarios como Quimpac (+24%)
y Marcobre (+26%).
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Analisis de la zona sur

Crecimiento de la demanda eléctrica
(en var. % anual)

Tasa movil
Tasa acumulada
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GUL

Fuente: COES.
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La demanda eléctrica de la zona sur
equivale al 27% del total nacional siendo
dependiente de la industria minera, la cual
representa alrededor del 69% de la
demanda total de esta zona.

demanda tuvo un
en relacion a la

Esta semana la
crecimiento de £5.8%
semana  correspondiente  del 2023,
explicado por el mayor consumo de
Distribuidoras (+2%), GUL (16%) y el menor
consumo por parte del Resto de UL (-49%).
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Demanda de Mineria GUL

Crecimiento de la demanda eléctrica del sector mineria GUL
(en var. % anual)
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La demanda eléctrica semanal del sector
mineria fue 3144 GWh, representando el
8.10% del total nacional y 11.8% del total de
Usuarios Libres.

Esta semana la demanda de este sector
cerrdo con un incremento interanual de
0.9%, a consecuencia del mayor consumo
en las zonas Sur (+10.6%) y Norte (+4.3%), en
contraste de un descenso de la zona Centro
(-0.3%).

Se destacan las variaciones de Yanacocha
(+9%), Antamina (-0.8%) y Quellaveco (+37%),
en las zonas Norte, Centro vy Sur,
respectivamente.
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Margen de reserva

Margen de Reserva y Maxima Demanda diario (en MW)
Tasa - Margen de reserva [l Tasa - Margen sin reservas frias

Maxima demanda
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RF: Reservas Frias
Fuente: COES..
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El margen de reserva (MR) promedio
semanal alcanzd un valor del 90%.En un
escenario de mayor criticidad, excluyendo a
centrales termicas de las Reservas Frias,
Puerto Bravo y NEPI-Ilo y las centrales RER
eolicas y solares, el margen de reserva sin
RF alcanzo un promedio de 45%.

La maxima demanda del ano hasta la fecha
alcanzo 8,181 MW, registrado el dia 23 de
febrero, mayor en 3.8% a la maxima
demanda del 2023 y la mayor de los ultimos
5 anos.
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El contenido de esta publicacion podra ser reproducido total o parcialmente con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
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