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Analisis Economico Semanal de Electricidad

Resumen ejecutivo e L
El "‘punto de inflexion® del empleo plantea riesgos para la politica monetaria de Powell.

La tasa del Banco Central Mundial caera al 6,3% en 2024 gracias al giro de politicas.

Los terminos de intercambio continuan alrededor de sus niveles maximos y dan luces a la
recuperacion economica
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La tarifa electrica vigente de un usuario residencial ubicado en Lima Norte es de S/642
por MWh. Para el mes de julio se espera que la tarifa eléctrica experimente un incremento de

0.1%.

La demanda eléectrica nacional registro una variacion semanal interanual de +0.8%, diferenciado por
zonas. Las demandas de las zonas Norte, Centro y Sur registraron variaciones de +4.4%, +0.2% vy
+0.3%, respectivamente. La reduccion de la demanda de las Distribuidoras (-16%) fue compensada
por el incremento de la demanda de los GUL (+5%) y Resto de Usuarios Libres (+19%).

El precio spot promedio semanal alcanzo los S/ 192.65 por MWh; 2% por debajo al observado en
la semana correspondiente del 2023. EL menor nivel del spot sucede en un contexto de menor
produccion interanual en la zona centro por parte de las centrales de GN Camisea (-15%) y mayor

en Hidroelectricas (+23%).
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Internacionales

e DI .EI' PO e mﬂe.)flon del err_rpleo US Job Openings Have Largely Normalized

plantea riesgos para la polltlca monetaria de Drop in openings hasn't been met with commensurate rise in joblessness
Powell. Desde que la FED ComenZO a aumentar Z Ratio of US job openings to unemployed persons

las tasas de interes hace mas de dos anos, el
presidente Jerome Powell dejo en claro que el
banco central no sélo queria frenar la inflacion
vertiginosa. Tambien queria restablecer cierto
equilibrio en un mercado laboral donde la
demanda de trabajadores que salian de la
pandemia superaba con creces la oferta, segun
Bloomberg. Segun Goldman Sachs, citado por
Bloomberg, el mercado laboral esta alcanzando
un potencial “punto de inflexion’, donde un
mayor debilitamiento material de la demanda BEeliESalERENEETRE LGS v inE bR LT Sy Bloomberg
de trabajadores provocara un aumento

significativo del desempleo.

2000 2010 2024
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.
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SIGUE RESTRICTIVA. La tasa del Banco Central Global Rates Outlook
Mundial caera al 6,3% en 2024 gracias al giro ENIEE
de politicas. Bloomberg Economics pronostica et X et i 2 e e R El G S R R e LT
que ‘la tasa del banco central mundial’
ponderada por el PBI disminuira al 6.3% hacia fin
de ano desde un maximo del 7.2% en el 1T24.
Aun asl, la tasa reposaria, aun, en una valor casi
el doble del nivel observado en el periodo
previo a la pandemia. Segun Bloomberg, una
mayor flexibilizacion deberia reducirla hasta
4.8% en el 2025, una postura todavia mas estricta
que en cualquier otro momento de la decada
posterior a la crisis financiera mundial del 2008.

"
‘e,
.
oy
LER R

(%) pu3a Jajpend

Fia
.
.
]
L]
*a
[
]
.......
.y
e,
i
LT
........

BE Forecasts
4Q18 4Q19 4Q20 4Q21 4Q22 4Q23 4Q24 4Q25 4Q26

RuenisiB colberc! — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.
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Hechos relevantes Somanadel 5ol dejunio
nacionales y

CRECEN. Los términos de intercambio continuan alrededor de sus niveles maximos y dan luces a la
recuperacion economica. Segun el BCR, en abril, los terminos de intercambio registraron un incremento de
7.8% interanual. Los precios de importacion se redujeron en 2.2% debido a los menores precios de insumaos
industriales y alimentos destinados como insumos. Por su parte, los precios de exportacion aumentaron 5.4%,
principalmente por el oro (16.6%), cobre (3.9%) y productos agropecuarios no tradicionales (20.9%).
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Fuente: BCR.
Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o

esta seccion sobre el Peru.

indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en



Proyecciones economicas
para el Peru

Promedio de expectativas para el PBl 2024

(var.% anual)

Promedio de expectativas para el PBl 2025

Fuente: Bloomberg.
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Las expectativas del PBI para el 2024
contindan en su sendero creciente y se
destacan dentro de los prondsticos mas
altos del ano. Sin embargo, aun
permanecen por debajo de las
proyecciones del MEF y BCR.
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Proyecciones economicas B e Saanatde Electicided
para el Peru

Promedio de expectativas para inflacion 2024 | |, c pectativas  inflacionarias  estan

(var.% anual)
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estables para el 2024. Asimismo, los
agentes internacionales consideran una
menor tasa para el 2025.

Promedio de expectativas para inflacion 2025

Fuente: Bloomberg.
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El tipo de cambio cerro el viernes a la baja; sin embargo, su comportamiento en junio ha sido alcista. El
mayor tipo de cambio esta respondiendo a una dinamica y fortaleza del dolar en los principales mercados
internacionales de divisas.

. . o,
Tipo de cambio Var.% del : .
(S/ por USD) 21/06/2024 Forwards del tipo de cambio
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Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Evolucion del IPM
o84 284 286 583 Pesodel IPMy Tipo de
281 780 S T W - Cambio en la actualizacion
278 976 de la tarifa eléctrica final El tipo de cambio, al cierre
de mayo, fue de S/ 3.74 por USD
11% ,
y el IPM alcanzo un valor de 278.
Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun 35%
2023 2024 Al cierre de junio se espera que
29% el tipo de cambio se ubique en S/
Evolucion del Tipo de Cambio P , *
(en S/ por USD) 3.80 por USD mientras que el IPM
3,802 alcanzaria un valor de 276.
3,797 3,808 3782 3,804 25%
3,739 3752 394
3,699 - A lTFTFT) de Cambio
3633 Precio del Gas Natural
" 3,614 Otros

Jun Juu Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun
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Analisis tarifario

Evolucion del precio de la energia a un usuario residencial BT5B de
Lima Norte
(en S//MWh)
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La tarifa eléectrica vigente de un
usuario residencial ubicado en
Lima Norte es de S/642.5 por MWh,
siendo superior en 0.03% respecto
a lo registrado en mayo del 2023.

Para  julio, considerando las
proyecciones de Bloomberg
mostradas en la lamina anterior, la
tarifa experimentaria un incremento
del 0.1% respecto a la vigente.
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Demanda electrica nacional

Promedio movil semanal de la demanda eléctrica
(var.% anual)

o101 4 2024/2023
Tasa movil
Tasa acumulada
0.05]
2.7%
0.8%
0.001
-0'057 T T T T T T T T
1/1/2024 25/1/2024 18/2/2024 13/3/2024 71412024 1/5/2024 25/5/2024 19/6/2024
vzy Tasa movil 2024/2022
Tasa acumulada
0.15]
0.10]
8.9%
0.05] 4.4%
000 T T T T T T T T
1/1/2024 25/1/2024 18/2/2024 13/3/2024 714/2024 1/5/2024 25/5/2024 19/6/2024

Fuente: COES.
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La demanda eléctrica acumulada al cierre
del 2023 alcanzo los 58348 GWh, lo cual
representa un incremento de 4.1%y 8% en
relacion con la demanda del 2022 y 2021,
respectivamente.

Al 19 de junio del 2024, la demanda
electrica semanal aumentd en 0.8% en
comparacion con la semana
correspondiente en el 2023, Al 19 de junio
alcanzo un acumulado 27990 GWh.

Esta variacion fue resultado del
incremento de la demanda de los GUL
(+5%) y Resto de Usuarios Libres (+19%), en
contraste con la reduccion de la
Distribuidoras (-16%).
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Produccion agregada

Semanadel 13 al 19
de junio de 2020

36%

Hidroeléctricas
GN Camisea
GN No Camisea
Otras térmicas
RER

Semana del 13 al 19 de
mayo de 2024

1145 GWh

35%

Fuente: COES.
RER: Recursos Energéticos Renovables.

Semanadel13al 19
de junio de 2023

54%

Semana del 13 al 19 de junio
de 2024

45%

1119 GWh

1128 GWh
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Esta semana, se observo un crecimiento en
la produccion interanual en las centrales
RER (+38%) e Hidroeléctricas (+22%), y un
descenso en la produccion de las centrales
de GN Camisea (-15%).

Asi, la participacion semanal de estas
centrales alcanzo el 12%, 40% vy 45%,
respectivamente.

Ademas del descenso de la produccion de
las centrales de GN Camisea, tambiéen fue
menor la produccion en centrales Gas
Natural No Camisea (-20%) y Otras termicas
(-0%), las cuales tuvieron una participacion
semanal de 2.1% y 0.8%, respectivamente.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



Analisis Economico Semanal de Electricidad

Balance naCional Semana del 15 al 21 de junio
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En los ultimos 30 dias, se exporto aproximadamente 1.2 TWh de energia de la zona centro para cubrir los excesos
de demanda en las demas zonas del pais.

Norte Centro Sur

(en TWh)

Oferta

b 2.8 1.3

Demanda
(en TWh)
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Costo marginal del sistema
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Evolucion del precio spot
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Al cierre de la semana de analisis se
registro un precio spot de S/100.7 por MWh,
ubicandose como promedio semanal en
S/192.65 por MWh; 2% por debajo del
promedio en la misma semana del 2023 vy
477% por encima de la semana pasada.

Respecto al ano anterior, se presenta una
mayor produccion en las centrales RER
(+60%), Hidroelectricas (+23%) Yy menor en
GN Camisea (-15%).

El precio spot experimento un pico alto el
13 de junio. Este pico de corto plazo se
produjo en un escenario de alta produccion
por parte de las centrales a diesel respecto
al dia anterior en las zonas Norte y Sur, la
cual se normalizo en los siguientes dias.
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Analisis de la zona norte

Crecimiento de la demanda eléctrica
(en var. % anual)

Tasa movil
Tasa acumulada

0.107

0.05] 4.4%
2.4%

0.007

-0.05]

-0.101,
1/1/2024

25/1/2024 18/2/2024 13/3/2024 71412024 1/5/2024 25/5/2024 19/6/2024

Semana del 13 al 19
de junio de 2023

Semana del 13 al 19
de mayo de 2024

Semana del 13 al 19
de junio de 2024

168 GWh 160 GWh

Fuente: COES.
*Grandes Usuarios Libres (GUL).

[ Distribuidoras GUL Resto UL
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La demanda eléctrica de la zona norte
representa el 15% del total nacional.

La tasa de crecimiento de la demanda cerro
la semana con una variacion positiva de 4.4%
respecto de la correspondiente semana en
el 2023.

El mayor consumo observado en la semana
fue impulsado por la mayor demanda por
parte de los GUL (+44%), en contraste del
menor consumo por parte de las
Distribuidoras (-3%) y del Resto de UL (-5%).
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Analisis de la zonha centro
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Crecimiento de la demanda eléctrica
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Fuente: COES.
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La demanda eléectrica de la zona centro
representa el 61% del total nacional.

El consumo de la zona cerrd con un ascenso
de 0.2% respecto de la correspondiente
semana del 2023. Esta variacion se explica
por un incremento en los UL (+18%), en
contraste con un menor consumo de las
Distribuidoras (-22%).

Entre los GUL encontramos una mayor
demanda en usuarios como Aceros Arequipa
(+10%) y Nexa Resources Cajamarquilla
(+19%).
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Analisis de la zona sur
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(en var. % anual)

Tasa movil
Tasa acumulada

3.9%

0.3%

1/1/2024 25/1/2024 18/2/2024 13/3/2024 7142024 1/5/2024 25/5/2024 19/6/2024
Semana del 13 al 19 Semana del 13 al 19 Semana del 13 al 19
de junio de 2023 de mayo de 2024 de junio de 2024
11% ~ 7°/J~ WJ‘
286 GWh 300 GWh 286 GWh
74% 78% 7%

Fuente: COES.
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La demanda eléectrica de la zona sur
equivale el 23% del total nacional siendo
dependiente de la industria minera, la cual
representa alrededor del 68% de la
demanda total de esta zona.

Esta semana la demanda tuvo un
crecimiento de 03% en relacion a la
semana  correspondiente del 2023,
explicado por el mayor consumo de
Distribuidoras (+2.9%), GUL (5.3%) y menor
consumo por parte del Resto de UL (-36%).
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Demanda de Mineria GUL

Crecimiento de la demanda eléctrica del sector mineria GUL
(en var. % anual)
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“Definicion tomada del COES.
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La demanda eléctrica semanal del sector
mineria fue 2924 GWh, representando el
19% del total nacional y 29% del total de
Usuarios Libres.

Esta semana la demanda de este sector
cerrdo con un incremento interanual de
11%, a consecuencia del mayor consumo
en las zonas Norte (+4%), Centro (+3%) y Sur
(+0.2%).

Se destacan las variaciones de Yanacocha
(+6.6%), Nexa Resources Cajamarquilla (+19%)
y Cerro Verde (+42%), en las zonas Norte,
Centro y Sur, respectivamente.
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Margen de reserva

Margen de Reserva y Maxima Demanda diario (en MW)

Tasa - Margen de reserva I Tasa - Margen sin reservas frias
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El margen de reserva (MR) promedio
semanal alcanzé un valor del 95%. En un
escenario de mayor criticidad, excluyendo a
centrales termicas de las Reservas Frias,
Puerto Bravo y NEPI-Ilo y las centrales RER
eolicas y solares, el margen de reserva sin
RF alcanzo un promedio de 49%.

La maxima demanda del ano hasta la fecha
alcanzo 8,181 MW, registrado el dia 23 de
febrero, mayor en 3.8% a la maxima
demanda del 2023 y la mayor de los ultimos
5 anos.

En junio, se observa la menor maxima
demanda en lo que va del ano.
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El contenido de esta publicacidn podra ser reproducido total o parcialmente con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Econdmico del Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacién. Todo el
material presentado en este reporte es propiedad del Osinergmin, a menos que se indique lo contrario.
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