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Analisis Economico Semanal de Mineria

| | . .
Resumen ejecutivo S -

» Los compradores de cobre de China reducen sus pedidos a medida que se profundizan los
problemas inmobiliarios.

» ELl cobre caera frente al oro por los débiles datos de China.

> Nuevo tajo en mina peruana Las Bambas estard 100% operativo para fines de afo.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



<
— .
- "

e o e
T

= See
Dats @ 0T




COMPLICADO. Los compradores de cobre
de China reducen sus pedidos a medida que  [ESUUEERGL] Tl ReEl L ERELER EVER UL LD
se profundizan los problemas inmobiliarios. [ R RS

Segun Bloomberg, el asediado mercado
inmobiliario de China seguira lastrando la
demanda de cobre en la segunda mitad de
este ano. Esa agencia sehala que los
consumidores se han vuelto mucho mas
frugales en sus compras. (-)

2 Floor Space of Bulldings Completed YoY

|
2015 2016 2018 022 2024

Source: National Bureau of Statistics, China Bloomberg

RuenisiB colberc! — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico

Los simbolos (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.



A LA BAJA. El cobre caera frente al oro por los débiles datos de China. Segun Bloomberg, la reciente
debilidad del cobre y otros metales basicos tiene sentido a la luz del debil resultado de produccion industrial
de China en mayo. Ademas, los inventarios de cobre siguen aumentando en una epoca del ano en la que
deberian estar empezando a caer, lo que sugiere una debil demanda industrial y una posible debilidad de los
precios en el futuro. (-)

Industrial Metals Set to Drift Lower Versus Gold
BCOMIN/gold ratio tracks Chinese bond yields

H Eloomberg Industrial Metals Spot Subindex / Gold Spot $0z (R1) ™ China government bond, 10wr yield (L1)
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FUentE C leslc! . . . . . . , , — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econémico
Los simbolos (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.
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indices mineros burSétiles Semana del 15 al 21 de junio
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qlobales

Indices mineros bursatiles
(23 de junio del 2023 = 100)
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> Los indices de commodities mineros mostraron un comportamiento decreciente acorde a la dindmica del
cobre y oro.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg.
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Cobre sigue cayendo e oA .
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—_— Variacion 7% del precio del
Precio diario del cobre 21/06/2024
(USD por TM)

respecto de..
B Rango Miny Max (2019 -2023)  ===Precio Spot del Cobre =~ ===Promedio (2019 - 2023) 16.6

L5

-2.8

-1.2

..hace un dia ..hace una semana ..haceun mes ..hace un afio

» El precio del cobre continla a la baja debido a la menor demanda china y un incremento de inventarios.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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El oro en traspié Semana del 15 al 21 de junio

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

— Variacion % del precio del
Precio diario del oro 21/06/2024

(USD por oz.t) respecto de..

B Rango Miny Max (2019 -2023)  ===Precio Spot del Oro  ===Promedio (2019 - 2023)
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» El precio del oro tropezo por una mayor fortaleza del dolar en los mercados internacionales.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.



Zinc relativamente estable | &y <
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—— : Variacion % del precio del
Precio diario del zinc - 2024 21/06/2024

(USD por TM) respecto de..

I Rango Min y Max (2019 - 2023) Precio Spot del Zinc ===Promedio (2019 - 2023)
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» El zinc enfrenté dos fuerzas contrapuestas, por un lado disminuyo su demanda por los datos de China, por
otro lado, hay preocupaciones respecto a la disponibilidad del suministro.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg
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Fuente: Bloomberg. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones
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Hechos relevantes St o
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hacionales

» ENCAMINADO. Nuevo tajo en mina peruana Las Bambas estara 100% operativo para fines de ano. Segun
BNamericas, si bien ya empezo la extraccion en el tajo cuprifero de USD 130 MM, la primera fase de
Chalcobamba estara completamente habilitada para fines de este ano y no entre julio y agosto como estaba
previsto. El medio de prensa senala que, a pesar del aplazamiento, el operador Minera Las Bambas mantuvo la
proyeccion para la mina en 280.000-320.000TM de cobre para este ano. El tajo es parte de la mina Las
Bambas, junto con los depositos Ferrobamba (en produccion) y Sulfobamba (en planificacion). Este ultimo
empezara sus operaciones en el 2033, segun el vicepresidente de operaciones de Las Bambas, Luis Ticona, en
un evento del Instituto de Ingenieros de Minas del Peru. Chalcobamba es un tajo a cielo abierto con el que Las
Bambas espera una produccion anual de 350.000-400.000 TM del metal rojo. La puesta en marcha estaba
programada para el ano pasado, pero se retraso debido a conflictos sociales y el inicio de negociaciones,
actualmente en curso, con la comunidad Huancuire, cerca de la zona de influencia. La minera tiene un acuerdo
con cinco empresas comunales para la ejecucion de trabajos tempranos, pero esta pendiente la firma de un
convenio de largo plazo. Segun el Ministerio de Energia y Minas (Minem), Chalcobamba alberga 167 MM de TM
de mineral con una ley de cobre de 0.67%. El tajo, que tendra una vida util inicial de ocho anos, usara agua
superficial proveniente de rios y lagos. (+)

R ey — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.
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demanda eléectrica

» Compania Minera Antamina y Sociedad Minera Cerro Verde

Las principales empresas de cobre en el pais han incrementado su consumo eléectrico y deparan un
resultado favorable para junio.
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Fuente: COES y Minem.

“Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se

. uc .adem ade — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre
ambas variables).
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demanda electrica

» Southern Copper Corporation y Minera Las Bambas

Estas mineras, tambien, incrementaron sus consumos electricos y dan buenas luces de su produccion,
especialmente, en el caso de Las Bambas, alentado por Chalcobamba I.
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Fuente: COES y Minem.

“Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se

: uc .adem ade — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre
ambas variables).
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demanda electrica

» Minera Chinalco del Peru, Compania Minera Antapacay y HudBay Peru

Con excepcion de Hudbay, las demas mineras muestran un retroceso en su consumo electrico.
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Fuente: COES y Minem.

“Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se

: uc .adem ade — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre
ambas variables).
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Indices de las acciones
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mineras en el Peru

Indices mineros bursatiles
(23 de junio de 2023 = 100)
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Fuente: Bloomberg.
“Las siguientes empresas no cotizan en la bolsa limefa; sin embargo tienen operaciones y participaciones importantes en el diferentes minas peruanas: _ i {ti Alici AMmi
Glencore (Antamina, Antapacay, Perubary Volcan); Grupo México (Southern Copper Corporation), Freeport McMoran (Cerro Verde), Newmont (Yanacocha) GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Economico

y Angloaamerican (Quellaveco)
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El contenido de esta publicacion podra ser reproducido, total o parcialmente, con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Economico de Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacion.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento.
Las ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte
se considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las
opiniones y estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacion disponible y estan sujetos a modificacion
sin previo aviso. La evolucion pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe
utilizar para tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el documento como: Trelles, J.; Zurita, V.; Suclupe, A. y Sobrado, Y. Andlisis Economico Semanal de Mineria —Semana del 15 de junio al 21
de junio de 2024. Gerencia de Politicas y Analisis Econémico, Osinergmin — Peru.
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