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Res u m e n e - ec utivo Semana del 29 de junio al 05 de julio
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El comportamiento de los precios le dan mas soporte al recorte futuro de la FED.

Jerome Powell, presidente de la FED, presentara su informe semestral de politica monetaria
al Senado y a la Camara de Representantes la proxima semana.

Los agentes economicos domesticos empiezan a ver con mayor optimismo el desempeno
economico local para este ano.
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La tarifa eléctrica vigente de un usuario residencial ubicado en Lima Norte es de S/642
por MWh. Para el mes de agosto la tarifa eléctrica podria experimentar un incremento de 1.5%.

La demanda eléctrica nacional registréo una variacion semanal interanual de +1.8%, diferenciado por
zonas. Las demandas de las zonas Norte, Centro y Sur registraron variaciones de +2.2%, +1.3% y +2.8%,
respectivamente. La reduccion de la demanda de las Distribuidoras (-10%) fue mas que compensada
por el incremento de la demanda de los GUL (+11%) y Resto de Usuarios Libres (+6%).

El precio spot promedio semanal alcanzo los S/ 135 por MWh; 68% por debajo al observado en
la semana correspondiente del 2023. El menor nivel del spot, en la zona centro, sucede en un
contexto de mayor produccion interanual en Hidroeléctricas (+35%) y menor produccion por parte
de las centrales de GN Camisea (-12%).
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ALINEADOS AL OBJETIVO. El comportamiento Disinflation Momentum to Improve in the Near Term
de los precios le dan mas soporte al recorte 1 v (4
futuro de la FED. Bloomberg espera que el IPC de =6 Hih (4R

u '|I. oY

junio, que se publicara el 11 de julio, aumente
0.1% debido a la caida en los precios de la
gasolina, y que el IPC subyacente crezca solo un
0.2%. En términos interanuales, el IPC general
deberia bajar al 3.0% desde el 3.3% de mayo, con
la subyacente en 3.4%. Esto sugiere que los
precios se van orientando de manera alineada
con el objetivo del 2% de la FED. Con dos
informes de inflacion similares antes de la
reunion del FOMC en septiembre, Bloomberg
espera que la Fed esté lista para reducir sus - -
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Fuente: Bloomberg..

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.
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EXPOSICION. Jerome Powell, presidente de la
FED, presentara su informe semestral de BERS _
politica monetaria al Senado y a la Camara de ot oo oo
Representantes la proxima semana. Mientras los —Prescribed by rule
republicanos lo presionaran por las consecuencias
economicas de la inflacion de los ultimos cuatro
anos, los democratas lo instaran a reducir las
tasas para evitar un mayor desempleo. Bloomberg
espera que Powell adopte un tono “dovish”
(politica monetaria expansiva), a su vez que
reconoce el progreso en la reduccion de la

Fed Hews Closer to Policy Rule in Election Years

inflacion, su preocupacion por la trayectoria o . .. s . L o
fiscal insostenible de EE.UU. y que destaque la L e L 2002 2002 2001 200LS 22 2022
importancia de la independenc‘ia politica de la Source: Federal Reserve, BEA, BLS, Bloomberg Economics

FED.

AT e — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.
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Hechos relevantes nacionales

MEJORAS. Los agentes econémicos domésticos empiezan a ver con mayor optimismo el desempefo econémico
local para este ano. Segun el BCR, los agentes economicos estan elevando sus proyecciones de crecimiento
economico mientras que esperan un comportamiento de la inflacion dentro del rango meta. (+)

ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS:
INFLACION (%)

ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS:
TIPO DE CAMBIO (S/ por USS)*

ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS:
CRECIMIENTO DEL PBI (%)

Encuesta realizada al: Encuesta realizada al: Encuesta realizada al:
29 de Abr. 31deMay. 28delJun. 29de Abr. 31deMay. 28delun. 29de Abr. 31deMay. 28delun.

ANALISTAS ECONOMICOS 1/ ANALISTAS ECONOMICOS 1/ ANALISTAS ECONOMICOS V/

2024 2,70 2,60 2,50 2024 2,7 2.7 30 A 2024 3,77 3,75 3,78

2025 2,50 2,50 2,50 2025 2,9 2,8 2,8 = 2025 3,81 3,80 3,80 =

2026 2,50 2,30 2,30 2026 3,0 3,0 3,0 = 2026 3,80 3,80 3,80 =
SISTEMA FINANCIERO 2/ SISTEMA FINANCIERO 2/ SISTEMA FINANCIERO ¥/

2024 2,65 2,60 2,60 2024 2,6 2.4 2,8 @ 2024 3,75 3,75 3,76 @

2025 2,50 2,50 2,50 2025 2,8 2,8 2,7 by 2025 3,75 3,75 3,75 =

2026 2,50 2,50 2,50 2026 2,8 2.7 2.7 = 2026 3,75 3,78 380
EMPRESAS NO FINANCIERAS 3/ EMPRESAS NO FINANCIERAS 3/ EMPRESAS NO FINANCIERAS ¥/

2024 3,00 3,00 3,00 2024 2,5 2,5 26 A 2024 3,75 3,76 379 A

2025 3,00 3,00 3,00 2025 3,0 3,0 3,0 = 2025 3,80 3,80 3,80 =

2026 3,00 3,00 3,00 2026 3,0 3,0 3,0 = 2026 3,80 3,80 3,80 =
Fuente: BCR .

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o

esta seccion sobre el Peru.

indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
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para el Peru

Promedio de expectativas para el PBl 2024 Las expectativas de diferentes fuentes e

(var.% anual)
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instituciones han mejorado respecto al
crecimiento local para el 2024 y 2025.

Sin embargo, las tasas son, relativamente,
modestas, en ausencia de reformas
estructurales favorables para el
crecimiento economico.

Promedio de expectativas para el PBl 2025

(var.% anual)

2.80
2.75
2.70
2.65
2.60

2.55

W W M~ 00 00 NS W N0 © NN ST W W
L I I T B T T T T B B B T B I I I B o B B I I T B Y |
L T T T T R R R R R R R 7 R T I T )

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg.



P royeCCi 0 n es eco n 6 m i Cas Analisis Econémico Semanal de Electricidad
para el Peru

Promedio de expectativas para inflacion 2024 | | s cupectativas inflacionarias para el

(var.% anual)
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2024 se mantienen dentro del rango meta
del banco central.

Promedio de expectativas para inflacion 2025

(var.% anual)
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El tipo de cambio al alza

El tipo de cambio retrocedio, luego de que aumentara la demanda de soles por el pago de las gratificaciones y

un menor dinamismo del doélar a nivel internacional.

Tipo de cambio
(S/ por USD)

4.2 3,798
3.797
3.7961
\ 3.79 w—id e sk
*

3.795

3.794

1.0 3.793

3.792 3.7914
0.1

— 3.791 \ /

3.789

-1.2

3.788
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Fuente: Bloomberg y Reuters.

Var.% del
05/07/2024

respecto de...
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Forwards del tipo de cambio

(S/ por USD)
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Analisis tarifario

Evolucion del IPM

286
284 284 283

280 281 280

279 279 278

Ju Ago Set Oct Nov Dic Ene

2023 2024

Evolucion del Tipo de Cambio
(en S/ por USD)

3,842

3,797 3,808
3,782
3,739 3,752

3,721
3,699 S

3,614

Juu Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr

Fuente: Bloomberg.
* Proyeccion

278

3,741

May

278

Feb Mar Abr May Jun

3,837

Jun
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Peso del IPMy Tipo de
Cambio en la actualizacion

de la tarifa eléctrica final
270
I 11%
Jul 35%
| 29%
3,792 25%

IPM

Tipo de Cambio
Precio del Gas Natural
Otros

Jul

El tipo de cambio, al cierre
de junio, fue de S/ 3.84 por USD
y el IPM mantuvo su valor en 278.

Al cierre de julio, se espera que
el tipo de cambio se ubique en S/
3.79 por USD mientras que el IPM se
reduciria a 270.
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Analisis tarifario

Evolucion del precio de la energia a un usuario residencial BT5B de
Lima Norte
(en S//MWh)

700

600

500

400

* Valor estimado a partir de las proyecciones del IPM y TC.
Fuente: COES.
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La tarifa eléctrica vigente de un
usuario residencial ubicado en
Lima Norte es de 5/642.5 por MWh,
siendo inferior en 1.3% respecto
a lo registrado en julio del 2023.

652

Para agosto, considerando las
proyecciones de Bloomberg mostradas
en la lamina anterior, la tarifa podria
experimentar un incremento del 1.5%
respecto a la vigente, alcanzando los
S/652 por MWh.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Demanda electrica nacional

Promedio movil semanal de la demanda eléctrica
(var.% anual)

=Ll Tasa movil 2024/2023
Tasa acumulada
0.05
2.7%
1.8%
0.00
_0'057 T T T T T T T T
1/1/2024 27/1/2024 22/2/2024 19/3/2024 15/4/2024 11/5/2024 6/6/2024 3/7/2024
0.207 -
Tasa movil 2024/2022
Tasa acumulada
0.157
0.107
8.7%
0,
0.05 2:6%
0007 T T T T T T T T
1/1/2024 27/1/2024 22/2/2024 19/3/2024 15/4/2024 11/5/2024 6/6/2024 3/7/2024

Fuente: COES.

Nota: Para los afos comparados,
la tasa movil mide la variacion (%), de la suma de la demanda eléctrica durante la semana de analisis;
la tasa acumulada mide la variacion (%), de la suma de la demanda eléctrica desde inicios del afio hasta la fecha de corte.

Analisis Economico Semanal de Electricidad
Semana del 29 de junio al 05 de julio
Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

La demanda eléctrica acumulada al cierre
del 2023 alcanzo los 58348 GWh, lo cual
representa un incremento de 4.1%y 8% en
relacion con la demanda del 2022 y 2021,
respectivamente.

Al 3 de julio del 2024, la demanda eléctrica
semanal aumento en 1.8%, alcanzando en
acumulado 30256 GWh, 2.7% mayor
respecto a la semana correspondiente en el
2023.

Esta variacion fue resultado del incremento
de la demanda de los GUL (+11%) y Resto
de Usuarios Libres (+6%), en contraste con
la reduccion de las Distribuidoras (-10%).
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Produccion agregada

Semana del 27 de junio
al 03 de julio de 2020

29

903 GWh

40%

I Hidroeléctricas
GN Camisea
GN No Camisea

Otras térmicas Semana del 27 de mayo al
BN RER 03 de junio de 2024

1099 GWh

44%

Fuente: COES.
RER: Recursos Energéticos Renovables.

Semana del 27 de junio
al 03 de julio de 2023

0
2%/0

1105 GWh

57%

Semana del 27 de junio al 03
de julio de 2024

29

1125 GWh

49%
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Esta semana, se observo un crecimiento en la
produccion interanual en las centrales RER
(+20%) e Hidroeléctricas (+32%), y un
descenso en la produccion de las centrales de
GN Camisea (-12%).

Asi, la participacion semanal de estas
centrales alcanzo el 8%, 40% y 49%,
respectivamente.

Ademas del descenso de la produccion de las
centrales de GN Camisea, también fue menor
la produccion en centrales GN No Camisea
(-18%) y Otras térmicas (-80%), las cuales
tuvieron una participacion semanal de 2% vy
0.6%, respectivamente.
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En los ultimos 30 dias, se exportd aproximadamente 1.3 TWh de energia de la zona centro para cubrir los excesos de

demanda en las demas zonas del pais.

Norte Centro Sur

(en TWh)

Oferta

0.7 o 1.3

Demanda
(en TWh)
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Costo marginal del sistema
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Evolucién del precio spot

|
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*Seguimiento en Barra Santa Rosa 220.
Fuente: COES..
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Al cierre de la semana de analisis se registro
un precio spot de S/158 por MWh,
ubicandose como promedio semanal en 5/135
por MWh; por debajo del promedio en la
misma semana del 2023 en 68% y superior a
la semana pasada del presente ano en 23%.

Respecto al ano anterior, se presenta una
mayor produccion en las centrales RER
(+31%), Hidroeléctricas (+35%) y menor en
GN Camisea (-12%).

El precio spot experimento un pico alto el
13 de junio. Este pico de corto plazo se
produjo en un escenario de alta produccion
por parte de las centrales a diésel respecto
al dia anterior en las zonas Norte y Sur.
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Analisis de la zona norte

Tasa movil
Tasa acumulada

0.101

0.05-

0.00-

-0.05

-0.101

Crecimiento de la demanda eléctrica
(en var. % anual)

2.5%
2.2%

1/1/2024

Semana del 27 de junio
al 03 de julio de 2023

159 GWh

Fuente: COES.
*Grandes Usuarios Libres (GUL).

27/1/2024

221212024 19/3/2024 15/4/2024 11/5/2024 6/6/2024 3/7/2024

Semana del 27 de junio

Semana del 27 de mayo
al 03 de julio de 2024

al 03 de junio de 2024

163 GWh 162 GWh

[ Distribuidoras GUL Resto UL

Analisis Economico Semanal de Electricidad
Semana del 29 de junio al 05 de julio
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La demanda eléctrica de la zona norte
represento el 15% del total nacional.

La tasa de crecimiento de la demanda cerro
la semana con una variacion positiva de 2.2%
respecto de la correspondiente semana en el
2023.

El mayor consumo observado fue impulsado
por la mayor demanda por parte de los GUL
(+44%), en contraste del menor consumo por
parte del Resto de UL (-15%).

Entre los UL con una mayor demanda esta
semana encontramos a Gold Field (+14%) y
Cementos Pacasmayo (+2%)
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Analisis de la zona centro

Crecimiento de la demanda eléctrica

0.16] —— Tasa mévil (en var. % anual)

— Tasaacumulada
0.08

0.06°

0.04
2.1%

0.02
1.3%

0.00°
-0.02
-0.04

1/1/2024 27/1/2024  22/2/2024  19/3/2024  15/4/2024  11/5/2024 6/6/2024 3/7/2024

Semana del 27 de junio
al 03 de julio de 2024

Semana del 27 de junio
al 03 de julio de 2023

Semana del 27 de mayo
al 03 de junio de 2024

35%

42%

656 GWh 45% 638 GWh

21% 19% 22%

[ Distribuidoras GUL Resto UL

Fuente: COES.
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La demanda eléctrica de la zona centro
representa el 60% del total nacional.

El consumo de la zona cerr6 con un ascenso
de 1.3% respecto de la correspondiente
semana del 2023. Esta variacion se explica por
un incremento en los UL (+13%), el cual
compenso el menor consumo de las
Distribuidoras (- 14.6 %).

Entre los GUL encontramos una mayor
demanda en usuarios como Aceros Arequipa
(+64%) y Unacem (+17%).
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Analisis de la zona sur

Crecimiento de la demanda eléctrica
(en var. % anual)

0.194

Tasa movil
Tasa acumulada

0.14+

0.097

4.0%

0.04
2.8%

-0.017

-0.06
1/1/2024

27/1/2024 221212024 19/3/2024 15/4/2024 11/5/2024 6/6/2024 3/7/2024

Semana del 27 de junio
al 03 de julio de 2024

299 GWh

Semana del 27 de junio
al 03 de julio de 2023

11% ~

291 GWh

Semana del 27 de mayo
al 03 de junio de 2024

298 GWh

74% 79% 79%

[T Distribuidoras GUL Resto UL

Fuente: COES.
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La demanda eléctrica de la zona sur
equivale al 25% del total nacional siendo
dependiente de la industria minera, la cual
represento alrededor del 70% de la demanda
total de esta zona.

Esta semana la demanda tuvo un
crecimiento de 2.8% en relacion a la semana
correspondiente del 2023, explicado por el
mayor consumo de los GUL (+11%), las
Distribuidoras (+2%) y del Resto de UL (+3%).

Entre los GUL con incrementos en su
demanda encontramos a, por ejemplo,
Southern (+6%) y Cementos Yura (+1%).
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Demanda de Mineria GUL

Crecimiento de la demanda eléctrica del sector mineria GUL
(en var. % anual)

0.251 Tasa movil
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Demanda eléctrica diaria del sector mineria (GWh)
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Fuente: COES.
*Definicion tomada del COES.

T
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La demanda eléctrica semanal del sector
mineria fue 311 GWh, representando el 8%
del total nacional y 12% del total de Usuarios
Libres.

Esta semana la demanda de este sector cerrd
con un incremento interanual de 4.6%, a
consecuencia del mayor consumo en las
zonas Norte (+9.2%), Centro (+4%) y Sur
(+4.5%).

Se destacan las variaciones de Yanacocha
(+18%), Milpo-Desierto (+22%) y Quellaveco
(+20%), en las zonas Norte, Centro y Sur,
respectivamente.
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Margen de reserva

Margen de Reserva y Maxima Demanda diario (en MW)

Tasa - Margen de reserva [l Tasa - Margen sin reservas frias

1.0

0.8

0.6

0.4

% Margen de reserva

0.2

0.0 +

Méaxima demanda
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Maxima Demanda (en MW), Margen de Reserva (MR) y MR sin R.F

67.8% 67.0% 31.0% SR
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epueWap BWIXE

89.0%
45.0%
7387

Jul/2023  Ago/2023 Set/2023 Oct/2023 Nov/2023 Dic/2023 Ene/2024 Feb/2024 Mar/2024 Abr/2024 May/2024 Jun/2024  Juli2024

Nota: Los valores de MR en el grafico de barras corresponden al dia de maxima demanda del mes correspondiente.

RF: Reservas Frias
Fuente: COES..
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El margen de reserva (MR) promedio semanal
alcanzo un valor del 92%. En un escenario de
mayor criticidad, excluyendo a centrales
térmicas de las Reservas Frias, Puerto Bravo y
NEPI-1lo y las centrales RER eolicas y solares,
el margen de reserva sin RF alcanzo un
promedio de 46%.

La maxima demanda del ano hasta la fecha
alcanzo 8,181 MW, registrado el dia 23 de
febrero, mayor en 3.8% a la maxima demanda
del 2023 y la mayor de los ultimos 5 anos.
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El contenido de esta publicacién podra ser reproducido total o parcialmente con autorizacidon de la Gerencia de Politicas y
Analisis Econdmico del Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacién. Todo el
material presentado en este reporte es propiedad del Osinergmin, a menos que se indique lo contrario.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento.
Las ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte
se considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones
y estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacion disponible y estan sujetos a modificacion sin previo
aviso. La evolucidon pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para
tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el Informe como: Trelles, J.; Llerena, M.; Suclupe, A.; Vela, J.; Terrones, M. y De la Cruz, J. Andlisis Economico Semanal de
Electricidad— Semana del 29 de junio al 05 de julio de 2024. Gerencia de Politicas y Analisis Econédmico, Osinergmin — Peru.
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