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» La expansion de la actividad econdmica de los servicios de China “se enfrio” a su nivel mas
débil en ocho meses.

» Los datos de precios de China para junio, que se publicaran el 10 de julio, probablemente
mostraran que la demanda aun esta estancada.

» El alza de la produccion y los precios del oro comienza a tener efectos negativos en la
industria minera peruana, ya que esta incentivando la expansion de la actividad ilegal y las
autoridades no han podido tener una respuesta eficaz.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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SE DI:ZBI!_ITA. La expansion de la ac.:t1v1dad China's Services Expansion Cools

economica de los servicios de China “se Caixin gauge falls to an eight-month low in June
enfrié” a su nivel més débll en OChO meses. W Caixin China services PMI M China official PMI - service business activity Indax
La desaceleracion de este importante sector
de la segunda economia mas grande del A NN\
mundo puede aumentar las preocupaciones VO |
sobre las perspectivas de su desempefo. El i B /f R

resultado fue peor de lo que esperaban los | "
economistas en una encuesta de Bloomberg.
Una lectura superior a 50 puntos significa
expansion, por debajo de ello, contraccion. (-

)

Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun
2021 2022 2023
Spurce: Caixin, S&P Global, National Bureau of Statistics

FATES e R, — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico

Los simbolos (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.



NO RESPONDE. Los datos de precios de China CPI, PPI
China para junio, que se publicaran el [ - ,

10 de julio, probablemente mostraran [

que la demanda aun esta estancada.
Segun Bloomberg, la inflacion de los
precios al consumo probablemente
aumentara poco a poco desde el
bajisimo nivel de mayo. Sin embargo, la
deflacion de los precios a nivel de
fabrica continuara por vigésimo primer
mes consecutivo. La debilidad de los
precios es senal de que la demanda en

ese pais, aun esta golpeada. (-)

FATES e R, — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico

Los simbolos (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.
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lobales

Indices mineros bursatiles
(07 de julio del 2023 = 100)
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> Los indices de commodities mineros cerraron el primer fin de semana de julio al alza.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg.



Cobre se recupera e e

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

— Variacion % del precio del
Precio diario del cobre 05/07/2024
(USD por TM)

respecto de...
B Rango Miny Max (2019 - 2023)  ===Precio Spot del Cobre ~ ===Promedio (2019 - 2023) 23,7

5.9
3.9
5 .

..hace un dia ..hace una semana ..hace un mes ..hace un afio

» El precio del cobre se incremento ante un debilitamiento del dolar a nivel internacional y la solidez de la
economia estadounidense.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Variacion % del precio del
Precio diario del oro 05/07/2024

(USD por oz.t) respecto de...

EE Rango Miny Max (2019 - 2023) ===Precio Spot del Oro  ===Promedio (2019 - 2023)
23.9

3.9

2.4
1.1 .
— ]

...hace un dia ..hace una semana ..hace un mes ..hace un afio

» El precio del oro mejord al cierre de la semana, especialmente, por un comportamiento menos fuerte del
dolar en los mercados internacionales.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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——— , Variacion % del precio del
Precio diario del zinc - 2024 05/07/2024

(USD por TM) respecto de...

245
83
2.0

...hace undia ..hace una semana ..hace un mes ...hace un afio

I Rango Miny Max (2019 - 2023) Precio Spot del Zinc ===Promedio (2019 - 2023)

» El zinc mejoro en linea al comportamiento favorable de los demas metales industriales en la ultima semana.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg
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PRECIO DEL COBRE 2024* - wsopor M) PRECIO DEL COBRE 2025* - (usD por Th)
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* para el cierre de ese afo

Fuente: Bloomberg. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones
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PBI EE.UU. 2024*. - (var % anual) PEI EE.UU. 2025 - (var % anual)
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* para el cierre de ese afo

Fuente: Bloomberg. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones
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Hechos relevantes nacionales | i s s tnere
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» PREOCUPACION. El alza de la produccion  ATaques
Yy los preCiOS del oro comienza a tener . mayor parte de los ataques se concentra en la nortefia Regién La Libertad y no estan dando sefiales de ceder.

efectos negativos en la Industria minera e

peruana, ya que esté incentivando la 04/05/2023 Minera Poderosa La Libertad Muerte de un trabajador
o 7 d l t. .d d .l l l 04/08/2023 Minera Poderosa La Libertad 7 muertes desde 2022
expanSIOn e a activida 1 ega y as 02/12/2023 Minera Poderosa La Libertad Muerte de 9 trabajadores
autoridades no han pOdidO tener Una 25/01/2024 Minera Poderosa La Libertad Derrumbe de torre de alta tension
respuesta eficaz. En lo que va del ano, s€ 04042024  Minera Poderosa La Libertad ormmbe de dosforres deole
han I’egiStradO SeiS ataqueS a laS empl’esaS 22/04/2024 Consorcio Minero Horizonte Arequipa Robo de relaves mineros auriferos
m]neras aun CuandO La L]bertad esté baJO 08/05/2024 Minera Poderosa La Libertad Derrumbe torre de alta tension
) L
estado de emergencia por la mineria ilegal  25/06/2024 Minera Retamas La Libertad e enenesy detonacon e
p ga explosivos
y el espiral delictivo en general. (-) 02/07/2024 Summa Gold La Libertad S{E:La::z: ntento de entrada a

Elaboracion: BENamericas

e — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.
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demanda eléctrica

» SPCC y Sociedad Minera Cerro Verde

Las principales empresas de cobre en el pais han mejorado en su consumo eléctrico al inicio de julio, lo cual
es una buena senal respecto a lo que seria la produccion de esas mineras en este mes.

9.5 1.4
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8.5 1.3
1.4
7.5 1.2
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1.1
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5.5
0.9 1.1
4.5
0.8 1.0
3.5 0.7 0.9
2.5 e Cerro Verde Miles de
- TMF/dia 0.8
1.5 0.5 0.7
e SCC MWh/dia SCC Miles de TMF/dia 2 o 2 2 2 8 84 8 8 9 @9 @924 @o 3 3 %
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Produccién minera (Enero — abril 2024)
Cerro Verde: 145,000 TM
SPCC: 139,000 T™M

Fuente: COES y Minem.

*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econémico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas

variables).
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demanda eléctrica

» Antamina y Minera Las Bambas

Estas mineras, también, han mejorado sus niveles de consumo a inicios de este mes. Particularmente, Las
Bambas han mostrado su mejor indicador del ano.

3.5 4.0
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2.6 1.2 3.0 e
2.3 1.0 25
2.0 0.8 0.8
1.7 2.0
0.6 0.6
1.4 1.5 :
1.1 e Antamina MWh/dia 0.4 ’
0.4
0.2 1.0
0.8 e Antamina Miles de TMF/dia
0.5 = —_— i 0.2
9 - t - o B ~ o ~ e - - i I 0.5 Las Bambas MWh/dia
3 ':.J e ‘; ':.J ° °2 'é T.’ = %‘ ':.J o | as Bambas Miles de TMF/dia
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Produccién minera (Enero — abril 2024)
Antamina: 135,000 TM
Las Bambas: 79,000 TM

Fuente: COES y Minem.

*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econémico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas

variables).
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demanda eléctrica

» Minera Chinalco del Perua, Compaiia Minera Antapacay y HudBay Peru

Con excepcion de Hudbay, se observan caidas en las otras dos productoras de cobre a inicios de julio.
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Produccién minera (Enero — abril 2024)
Chinalco: 56,000 TM

Antapacay: 50,000 TM

Hudbay: 31,000 TM

Fuente: COES y Minem.

*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas
variables).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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mineras en el Peru

Indices mineros bursatiles
(07 de julio de 2023 = 100)

240
225

» Las acciones mineras muestran una ineluctable

195

relacion con la dinamica de los commodities mineros.
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7-l
21-Jul
4-Ago

18-Ago
1-Set
15-Set
29-Set
13-0ct
27-0ct
10-Nov
24-Nov
8-Dic
22-Dic
5-Ene
19-Ene
2-Feb
16-Feb
1-Mar
15-Mar
29-Mar
12-Abr
26-Abr
10-May
24-May

T-Jun
21-lun

5-Jul

145
135
125
115
105
95
85
75
65
55
45
35

7-Jul
21-Jul
4-Ago
18-Ago
1-Set
15-Set
29-Set
13-0ct
27-0ct
10-Nov
24-Nov
8-Dic
22-Dic
5-Ene
19-Ene
2-Feb
16-Feb
1-Mar
15-Mar
29-Mar
12-Abr
26-Abr
10-May
24-May
7-Jun
21-Jun
5-Jul
7-Jul
21-Jul
-Ago
18-Ago
1-set
15-set
29-Set
13-Oct
27-Oct
10-Nov
24-Mov
8-Dic
22-Dic
5-Ene
19-Ene
2-Feb
16-Feb
1-Mar
15-Mar
29-Mar
12-Abr
26-Abr
10-May
24a-mMay
7-Jun
21-Jun
5-Jul

Fuente: Bloomberg.

*Las siguientes empresas no cotizan en la bolsa limefa; sin embargo tienen operaciones y participaciones importantes en el diferentes minas peruanas: — _ i it Alici AMmi
Glencore (Antamina, Antapacay, Perubar y Volcan); Grupo México (Southern Copper Corporation), Freeport McMoran (Cerro Verde), Newmont (Yanacocha) y GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Economico

Angloaamerican (Quellaveco)
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El contenido de esta publicacion podra ser reproducido, total o parcialmente, con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Economico de Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacion.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento. Las
ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte se
considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones y
estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacion disponible y estan sujetos a modificacion sin previo

aviso. La evolucidon pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para
tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el documento como: Trelles, J.; Zurita, V.; Suclupe, A. y Sobrado, Y. Andlisis Economico Semanal de Mineria —Semana del 29 de junio al 05
de julio del 2024. Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin — Peru.
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