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Resumen ejecutivo e e

La confianza del consumidor de EE.UU. cae a su nivel mas bajo en ocho meses.

En mayo, empiezan a mejorar tanto las importaciones como las exportaciones locales.
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La tarifa eléctrica vigente de un usuario residencial ubicado en Lima Norte es de S/642
por M\Wh. Para el mes de agosto la tarifa eléctrica podria experimentar un incremento de 1%.

La demanda eléctrica nacional registro una variacion semanal interanual de +1.8%, diferenciado por
zonas. Las demandas de las zonas Norte, Centro y Sur registraron variaciones de +3.4%, +1.8% vy
+1.0%, respectivamente. La reduccion de la demanda de las Distribuidoras (-12%) fue mas que
compensada por el incremento de la demanda de los GUL (+8%) y Resto de Usuarios Libres (+12%).

El precio spot promedio semanal alcanzo los S/ 135 por MWh; 73% por debajo al observado en
la semana correspondiente del 2023. EL menor nivel del spot, en la zona centro, sucede en un

contexto de mayor produccion interanual en Hidroelectricas (+28%) y menor por parte de las
centrales de GN Camisea (-14%).
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en

esta seccion sobre el Peru.
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INCIERTO. En mayo, empiezan a mejorar
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.
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Proyecciones economicas
para el Peru

Promedio de expectativas para el PBl 2024

(var.% anual)

Promedio de expectativas para el PBl 2025

Fuente: Bloomberg.
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Las expectativas del PBI para el 2024
siguen a ritmo creciente y afianzan la
recuperacion economica del pais tanto
para el ano en curso como para el
venidero.
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Fuente: Bloomberg.

Proyecciones economicas
para el Peru
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Las  expectativas Iinflacionarias se
reafirman dentro del rango meta para el
2024y 2025,
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El tipo de cambio a la baja

El tipo de cambio siguio en reduccion hacia este fin de semana, especialmente por factores domesticos: varias
de las importantes exportadoras tuvieron que comprar soles en el mercado local para cumplir con el pago de
gratificaciones. Por su parte las AFP tuvieron que cambiar sus titulos a soles para cumplir con el retiro de la

AFP. : ] o
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Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Analisis tarifario

Evolucion del IPM
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PesodelIPMy Tipo de
Cambio en la actualizacion

de la tarifa eléctrica final - . .
El tipo de cambio, al cierre

de junio, fue de S/ 3.84 por USD

L y el IPM mantuvo su valor en 278.

35%
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Analisis tarifario

Evolucion del precio de la energia a un usuario residencial BT5B de

Lima Norte
(en ' S//MWh)
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La tarifa eléctrica vigente de un
usuario residencial ubicado en
Lima Norte es de S/642.5 por MWh,

648 siendo inferior en 1.3% respecto
a lo registrado en julio del 2023.

Para agosto, considerando las
proyecciones de Bloomberg
mostradas en la lamina anterior, la
tarifa podria  experimentar un
incremento del 1% respecto a la
vigente, alcanzando los S/648 por
MWh.
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Demanda electrica nacional

0.10

Tasa movil

0.051

0.00

-0.051

Promedio movil semanal de la demanda eléctrica
(var.% anual)

2024/2023

Tasa acumulada

2.6%
1.8%

1/1/2024

0.207

Tasa movil

0.157

0.107

0.057

0.001

28/1/2024

241212024 22/3/2024 19/4/2024 16/5/2024

2024/2022

Tasa acumulada

12/6/2024

10/7/2024

8.6%

5.8%

1/1/2024

Fuente; COES.

Nota: Para los anos comparados,

28/1/2024

241212024 22/3/2024 19/4/2024 16/5/2024

la tasa movil mide la variacion (%), de la suma de la demanda eléctrica durante la semana de analisis;
la tasa acumulada mide la variacion (%), de la suma de la demanda eléctrica desde inicios del ano hasta la fecha de corte.
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La demanda eléectrica acumulada al cierre
del 2023 alcanzo los 58348 GWh, lo cual
representa un incremento de 4.1%y 8% en
relacion con la demanda del 2022 y 2021,
respectivamente.

Al 10 de julio del 2024, la demanda
eléctrica semanal aumentd en 1.8%,
alcanzando en acumulado 31384 GWh,
2.6% mayor respecto a la semana
correspondiente en el 2023.

Esta variacion fue resultado del
incremento de la demanda de los GUL
(+8%) y Resto de Usuarios Libres (+12%), en
contraste con la reduccion de las
Distribuidoras (-12%).
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Produccion agregada

Semana del 04 al 10
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Fuente: COES.
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Esta semana, se observo un crecimiento en la
produccion interanual en las centrales RER
(+69%) e Hidroelectricas (+26%), y un descenso
en la produccion de las centrales de GN
Camisea (-14%).

Asi, la participacion semanal de estas
centrales alcanzo el 12%, 37% y 48%,
respectivamente.

Ademas del descenso de la produccion de las
centrales de GN Camisea, tambien fue menor
la produccion en centrales GN No Camisea
(-1%) y Otras térmicas (-75%), las cuales
tuvieron una participacion semanal de 2% vy
0.9%, respectivamente.
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Balance naCional Semana del 6 al 12 de julio
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En los ultimos 30 dias, se exporto aproximadamente 1.3 TWh de energia de la zona centro para cubrir los excesos
de demanda en las demas zonas del pais.

Norte Centro Sur

(en TWh)

Oferta

0.7 2.9 —

Demanda
(en TWh)
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Costo marginal del sistema
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Al cierre de la semana de analisis se
registro un precio spot de S/103.3 por MWh,
ubicandose como promedio semanal en
S/135 por MWh; por debagjo del
promedio, tanto en la misma semana del
2023 en 73% Yy a la semana pasada del
presente ano en 0.4%.

Respecto al ano anterior, se presenta una
menor produccion en las centrales en GN
Camisea (-14%), GN-No Camisea (-30%) y
mayor en Hidroelectricas (+28%).

El precio spot experimento un pico alto el
13 de junio. Este pico de corto plazo se
produjo en un escenario de alta produccion
por parte de las centrales a diesel respecto
al dia anterior en las zonas norte y sur.
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Analisis de la zona norte

Crecimiento de la demanda eléctrica
(en var. % anual)
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La demanda electrica de la zona norte
represento el 14% del total nacional.

La tasa de crecimiento de la demanda cerro
la semana con una variacion positiva de 3.4%
respecto de la correspondiente semana en
el 2023.

EL  mayor consumo observado fue
impulsado por la mayor demanda por parte
de los GUL (+49%), en contraste del menor
consumo por parte del Resto de UL (-15%).

Entre los UL con una mayor demanda esta
semana encontramos a Cementos
Pacasmayo (+41%) y Yanacocha (+28%).
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Analisis de la zona centro
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La demanda eléctrica de la zona centrc
representa el 61% del total nacional.

El consumo de la zona cerro con un ascensc
de 1.8% respecto de la correspondiente
semana del 2023. Esta variacion se explice
por un incremento en los UL (+17%), el cual
compenso el menor consumo de las
Distribuidoras (- 18%).

Entre los GUL encontramos una mayor
demanda en usuarios como Aceros Arequipe
(+16%) y Quimpac (+13%).
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Analisis de la zona sur

Crecimiento de la demanda eléctrica
(en var. % anual)
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La demanda electrica de la zona sur
equivale al 25% del total nacional siendo
dependiente de la industria minera, la cual

representd alrededor del 73% de la
demanda total de esta zona.
Esta semana la demanda tuvo un

crecimiento de 1% en relacion a la semana
correspondiente del 2023, explicado por el
mayor consumo de los GUL (+12%) y las
Distribuidoras (+2%).

Entre los GUL con incrementos en su
demanda encontramos a, por ejemplo,
Cerro Verde (+50%) y SPCC (+42%).
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Demanda de Mineria GUL

Crecimiento de la demanda eléctrica del sector mineria GUL
(en var. % anual)
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La demanda eléctrica semanal del sector
mineria fue 301 GWh, representando el 8%
del total nacional y 12% del total de Usuarios
Libres.

Esta semana la demanda de este sector
cerrdo con un incremento interanual de
2.6%, a consecuencia del mayor consumo
en las zonas Norte (+7.8%), Centro (+1%) y Sur
(+3%).

Se destacan las variaciones de Yanacocha
(+28%), Chinalco (+3%) y Cerro Verde
Ampliacion (+50%), en las zonas Norte,
Centro y Sur, respectivamente.
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Margen de reserva

Margen de Reserva y Maxima Demanda diario (en MW)
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El margen de reserva (MR) promedio
semanal alcanzd un valor del 92%. En un
escenario de mayor criticidad, excluyendo a
centrales termicas de las Reservas Frias,
Puerto Bravo y NEPI-Ilo y las centrales RER
eolicas y solares, el margen de reserva sin
RF alcanzo un promedio de 47%.

La maxima demanda del ano hasta la fecha
alcanzo 8,181 MW, registrado el dia 23 de
febrero, mayor en 3.8% a la maxima
demanda del 2023 y la mayor de los ultimos
5 anos.
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El contenido de esta publicacidn podra ser reproducido total o parcialmente con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Econdmico del Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacién. Todo el
material presentado en este reporte es propiedad del Osinergmin, a menos que se indique lo contrario.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento.
Las ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte
se considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones
y estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacién disponible y estan sujetos a modificacion sin previo
aviso. La evoluciéon pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para
tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el Informe como: Trelles, J.; Llerena, M.; Suclupe, A.; Vela, J.; Terrones, M. y De la Cruz, J. Andlisis Econdmico Semanal de
Electricidad— Semana del 6 al 12 de julio de 2024. Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin — Peru.
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