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Bloomberg destaca que el mercado global de infraestructura de carga para vehiculos
eléctricos (VE) continla su expansion, impulsado por importantes licitaciones vy
subvenciones gubernamentales, particularmente en Europa y Estados Unidos.

El reciente aumento histérico en el Indice de Volatilidad Cboe (VIX), conocido como el
"indice del miedo” de Wall Street no necesariamente significa un miedo generalizado.

El crecimiento economico peruano mostro senales de aceleracion en el 2T24, con un
aumento estimado del 3.5% anual.
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La tarifa eléctrica vigente de un usuario residencial ubicado en Lima Norte es de
S/647 por MWh. De acuerdo a las proyecciones en TC e IPM, se espera que para el
mes de setiembre la tarifa eléctrica no experimente variaciones.

La demanda eléectrica nacional registro una variacion semanal interanual de +2.3%,
diferenciada por zonas. Las demandas de las zonas Norte, Centro y Sur registraron
variaciones de +5.3%, +1.9% y +1.7%, respectivamente. La reduccion de la demanda de
las Distribuidoras (-17%) fue mas que compensada por el incremento de la demanda de
los GUL (+27%) y Resto de Usuarios Libres (+1%).

El precio spot promedio semanal alcanzo los S/ 113.07 por MWh; 81% por debajo al
observado en la semana correspondiente del 2023. El menor nivel del spot, en la zona
centro, sucede en un contexto de mayor produccion interanual en Hidroeléctricas (+14%)
y RER (+92%).
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AVANZA. Bloomberg destaca que el mercado global de infraestructura de carga para vehiculos
eléctricos (VE) continla su expansién, impulsado por importantes licitaciones y subvenciones
gubernamentales, particularmente en Europa y Estados Unidos. En el 2724, se anadio 310,000
conectores a la red de carga publica mundial, y se recaudaron mas de USD 1,800 millones por parte de
empresas del sector, con Europa como lider en el crecimiento de instalaciones de carga ultrarrapida.
Esto se multiplico por siete en los ultimos tres anos. Sin embargo, Estados Unidos sigue rezagado. Al
termino de junio, solo instalo el 36% de los conectores proyectados para el 2024. A medida que la

demanda de recarga publica aumenta, los operadores de puntos de carga estan asegurando acuerdos de
compra de energia para garantizar un suministro eléctrico ecologico y rentable.

El financiamiento gubernamental juega un papel crucial en este crecimiento, con fondos significativos
otorgados tanto en EE.UU. como en la Union Europea. Segun Bloomberg, este apoyo financiero,
combinado con la creciente inversion privada en empresas de carga, refuerza el papel central de la

infraestructura de carga en la transicion hacia una mayor adopcion de vehiculos eléctricos a nivel
global. (+)

T oo, — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.
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VOLATILIDAD. El reciente aumento histérico en el Iindice de Volatilidad Cboe (VIX), conocido como
el "indice del miedo" de Wall Street, no necesariamente significa un miedo generalizado. Los
analistas sugieren que este pico no necesariamente indica un panico generalizado en el mercado, sino
que podria estar distorsionado por problemas de liquidez en el mercado de opciones, donde algunos
movimientos en opciones iliquidas del S&P 500 habrian amplificado la volatilidad percibida. Bloomberg
senala que ese fenomeno pone en duda la utilidad del VIX como una senal fiable para el "timing” del
mercado en este contexto especifico.

La caida rapida del VIX una vez que abrio el mercado de valores en Estados Unidos refuerza la teoria de
que la subida inicial fue exagerada y posiblemente desconectada de la realidad del mercado
subyacente. A pesar de esta correccion, el documento advierte que el hecho de no haber visto un
verdadero colapso en los mercados podria hacer que las acciones sean vulnerables a una mayor
volatilidad en los proximos meses, especialmente durante los historicamente inestables meses de
septiembre y octubre. Esto sugiere que los inversores deberian estar preparados para mas turbulencias
y no confiar ciegamente en el VIX como un barometro de la situacion del mercado. (-)

T oo, — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.
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Hechos relevantes nacionales

TASA ALTA. El crecimiento economico peruano Peru Economy Expands 0.2% in June, Below All Estimates
mostré senales de aceleracion en el 2T24, con R R e R Rt Rl R e R R X R

un aumento estimado del 3.5% anual. Esto GDP-proxy (YoY) M GDP-proxy (YoY) - contraction / BN survey (median)
supero las expectativas del BCR. Sin embargo, la
recuperacion es fragil y volatil, segun Bloomberg y
sugiere que el avance puede ser transitorio. A
pesar de ese repunte, Bloomberg espera que el
crecimiento se desacelere en el 2524, aunque
factores como tasas de interés mas bajas y un
aumento en el gasto publico podrian presentar
riesgos al alza para las proyecciones economicas. o C o

Por su parte, el BBVA hizo notar que la tasa de ;Il:;ajx; 1J[?:|1 Mar May Jul Sep Nov ::T':_P Mar May Jul Sep Nov ;rJ[?-_:L; Mar
crecimiento para junio fue mas baja y mantiene [ o .

su proyeccién de 2.9% para el 2024. (+) Source: National statistics agency; Bloomberg Bloomberg
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.
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Promedio de expectativas para el PBl 2024

(var.% anual)
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Las expectativas de crecimiento de los
analistas internacionales se mantienen
alrededor de 2.5% para el 2024 y son
mas pesimistas que para los analistas
locales.

Promedio de expectativas para el PBl 2025
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Fuente: Bloomberg.



Proyecciones economicas LT
para el Peru

Promedio de expectativas para inflacién 2024

(var.% anual)
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Las proyecciones sobre la inflacion dan
senal de que esta parece estar bajo
control por parte del BCR y da el
suficiente espacio para que |la
autoridad monetaria pueda usar su
tasa de interés de ser necesario para
estimular la economia.

Promedio de expectativas para inflacion 2025
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Fuente: Bloomberg.
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El tipo de cambio a la baja

El tipo de cambio retrocedio dado que el dolar cayo frente a otras monedas tras decepcionantes
cifras del sector inmobiliario en Estados Unidos.

Tipo de cambio Var.% del
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Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Analisis tarifario

284

Ago

3,699

Ago

Evolucion del IPM
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284 2l .
Ll e 150 Peso del IPMy Tipo de
279 279 278 378 78 270 279 Cambio en la actualizacién
de la tarifa eléctrica final
11%
Set Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago 35%
2023 2024
29%
Evolucion del Tipo de Cambio
(en S/ por USD)
3,797 3,808 25%
3,782
IPM

3,752

3,739 3,741 3,744

3,713 3,721 3,722

Set Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul  Ago

Fuente: Bloomberg.
* Proyeccion

Tipo de Cambio
Precio del Gas Natural
Otros

— GPAE

El tipo de cambio, al cierre
de julio, fue de S/ 3.72 por
USD y el IPM de 279.

Para finales de agosto, se
espera que el tipo de cambio
se ubique en S/ 3.74 por
USD, mientras que el IPM se
mantenga en 279.

- Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico
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* Valor estimado a partir de las proyecciones del IPM y TC.

Fuente: COES.
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La tarifa eléctrica vigente de un
usuario residencial ubicado en
Lima Norte es de S/647 por
MWh, siendo superior en 3.8%
respecto a lo registrado
en agosto del 2023.

Para setiembre, considerando las
proyecciones de  Bloomberg
mostradas en la lamina anterior,
se espera que la tarifa no
experimente variaciones.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Demanda electrica nacional
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Fuente: COES.

Nota: Para los

la tasa movil mide la variacion (%), de la suma de la demanda eléctrica durante la semana de analisis;

anos comparados,

la tasa acumulada mide la variacion (%), de la suma de la demanda eléctrica desde inicios del afio hasta la fecha de corte.

Analisis Economico Semanal de Electricidad
Semana del 10 al 16 de agosto
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La demanda eléctrica acumulada al cierre
del 2023 alcanzo los 58 348 GWh, lo cual
representa un incremento de 4.1%y 8% en
relacion con la demanda del 2022 y 2021,
respectivamente.

Al 15 de agosto del 2024, la demanda
eléctrica semanal aumentdé en 2.3%,
alcanzando en acumulado 37 186 GWh,
2.8% mayor respecto a la semana
correspondiente en el 2023.

Esta variacion fue resultado del incremento
de la demanda de los GUL (+27%) y Resto
de Usuarios Libres (+1%), en contraste con
la reduccion de las Distribuidoras (-17%).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Produccion agregada

I Hidroeléctricas
GN Camisea
GN No Camisea
Otras térmicas

N RER

Fuente: COES.

Semana del 09 al 15
de agosto de 2020

969 GWh

48%

Semana del 09 al 15
de julio del 2024

1126 GWh

48%

RER: Recursos Energéticos Renovables.

Semana del 09 al 15
de agosto de 2023

205>

1110 GWh

54%

Semana del 09 al 15
de agosto del 2024

1136 GWh

49%
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Esta semana, se observo un crecimiento en la
produccion interanual en las centrales RER
(+58%), Hidroeléctricas (+14%) y una reduccion
en la de GN Camisea (-7%) .

Asi, la participacion semanal de estas centrales
alcanzo el 11%, 36% y 49%, respectivamente.

El crecimiento de la produccion en las centrales
mencionadas estuvo acompanado de un aumento
en centrales GN No Camisea (+0.3%) y una caida
en Otras térmicas (-72%), las cuales tuvieron una
participacion semanal de 2.3% vy 0.9%,
respectivamente.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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En los Ultimos 30 dias, se exportd aproximadamente 1.3 TWh de energia de la zona centro para cubrir los

excesos de demanda en las demas zonas del pais.

Norte Centro Sur

(en TWh)

Oferta

0.7 s 1.2

Demanda
(en TWh)
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Fuente: COES..



Costo marginal del sistema
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Fuente: COES..
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Al cierre de la semana de analisis, se registro
un precio spot de S/105.4 por MWh, ubicandose
como promedio semanal en 5/113.07 por MWh;
81% por debajo del promedio en la misma
semana del 2023 y 3% por encima de la semana
pasada del presente ano.

Respecto al ano anterior, se presenta un
ascenso en la produccion, en la zona centro, en
las centrales Hidroeléctricas (+14%) y RER
(+92%), y una caida en GN Camisea (-7%).

La variacion en las RER se debe a que las
centrales eodlicas Wayra Extension y San Juan
que entraron en operacion a fines del 2023,
actualmente presentan una produccion que
sostiene el 34% del total de la cuota RER
semanal.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Analisis de la zona Norte

Crecimiento de la demanda eléctrica
(en var. % anual)

—— Tasa movil
0.101 Tasa acumulada
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Semana del 09 al 15 de
agosto del 2023

Semana del 09 al 15 de
agosto del 2024

Semana del 09 al 15
de julio del 2024

31%

159 GWh

171 GWh

21%

23%

Fuente: COES.
*Grandes Usuarios Libres (GUL).

[ Distribuidoras GUL Resto UL
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La demanda eléctrica de la zona Norte
represento el 15.49% del total nacional.

La tasa de crecimiento de la demanda cerro la
semana con una variacion positiva de 5.3%
respecto de la correspondiente semana en el
2023.

El mayor consumo observado fue impulsado
por la mayor demanda por parte de los GUL
(+51%), en contraste del menor consumo por
parte de los Distribuidores (-5%) y Resto de UL
(-2%)

Entre los UL con una mayor demanda esta

semana encontramos a Trupal (+363%) vy
Yanacocha (+15%).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



Analisis de la zona Centro
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Fuente: COES.
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19%

2/2/2024  5/3/2024  7/4/2024

43%
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9/5/2024

Semana del 09 al 15
de julio del 2024

22%

11/6/2024

43%
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GUL

Resto UL
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Semana del 09 al 15 de
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23%

15/8/2024
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La demanda eléctrica de la zona Centro
representa el 57.56% del total nacional.

El consumo de la zona cerré con un ascenso
de 1.9% respecto de la correspondiente
semana del 2023. Esta variacion se explica por
un incremento en los UL (+22%), el cual
compensd el menor consumo de las
Distribuidoras (- 22%).

Entre los GUL encontramos una mayor
demanda en usuarios como Chinalco (+201%) y
Nexa Resources Cajamarquilla (+26%).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



Analisis de la zona Sur

Crecimiento de la demanda eléctrica
(en var. % anual)
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Fuente: COES.
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La demanda eléctrica de la zona Sur equivale
al  26.95% del total nacional siendo
dependiente de la industria minera, la cual
represento alrededor del 68% de la demanda
total de esta zona.

Esta semana, la demanda tuvo un acenso de
1.7% con relacion a la semana correspondiente
del 2023, explicado por el mayor consumo de
los UL (+2%) y una caida de las Distribuidoras
(-2%).

Entre los GUL con ascensos en su demanda
encontramos a usuarios como Cal & Cemento
Sur (+436%) y Cerro verde (+77%)

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Demanda de Mineria GUL

Crecimiento de la demanda eléctrica del sector mineria GUL

(en var. % anual)
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Fuente: COES.
*Definicion tomada del COES.
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La demanda eléctrica semanal del sector
mineria fue 307 GWh, representando el 8% del
total nacional y 11% del total de Usuarios
Libres.

Esta semana la demanda de este sector cerro
con un incremento interanual de 3.8%, a
consecuencia del mayor consumo en las zonas
Norte (+4.6%), Centro (+37.5%) Sur (+20.4%).

Se destacan las variaciones de Yanacocha
(+15%), Chinalco (+26%) y Cerro Verde (+77%),
en las zonas Norte, Centro vy Sur,
respectivamente.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



Margen de reserva
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Margen de Reserva y Maxima Demanda diario (en MW)

Tasa - Margen de reserva [ Tasa - Margen sin reservas frias
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30.9%

7411

Maxima Demanda (en MW), Margen de Reserva (MR) y MR sin R.F

71.0% 77.0%
67.8% 67.0% 31.0% 350% 77.0% 78.0%

71.2% or 249% 8098 8181 350% 36.0% 830% gg 0o
2aapn > H QoA 7894 7853  40.0% 45 g
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Ago/2023 Set/2023 Oct/2023 Nov/2023 Dic/2023 Ene/2024 Feb/2024 Mar/2024 Abr/2024 May/2024 Jun/2024 Jull2024 Ago/2024

Nota: Los valores de MR en el grafico de barras corresponden al dia de maxima demanda del mes correspondiente.

RF: Reservas Frias
Fuente: COES..
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El margen de reserva (MR) promedio semanal
alcanzo un valor del 90%. En un escenario de
mayor criticidad, excluyendo a centrales
térmicas de las Reservas Frias, Puerto Bravo
y NEPI-llo y las centrales RER edlicas y
solares, el margen de reserva sin RF alcanzo
un promedio de 45%.

La maxima demanda del ano hasta la fecha
alcanzo 8181 MW, registrado el dia 23 de
febrero, mayor en 3.8% a la maxima
demanda del 2023 y la mayor de los ultimos
5 anos.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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