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ASPECTOS
DESTACADOS DEL MES 

• El Directorio del BCRP acordó mantener la tasa de interés de referencia de política monetaria a 5.75%.

• En mayo, la tasa mensual de inflación fue -0.09 por ciento y la inflación sin alimentos y energía fue 0.16%.

La inflación anual bajó a 2.0%, en el rango meta, pero la inflación anual subyacente subió a 3.1%,

superando el límite superior del rango meta y mostrando persistencia en algunos servicios.

• Al 14 de junio, el tipo de cambio venta interbancario se ubicó en S/ 3.77 por dólar, reflejando una

depreciación del 0.7% respecto al 5 de junio y acumulando una depreciación del sol de 1.8% frente al

cierre del año anterior de 1.01%.



MUNDO
PBI Principales Economías

Estados Unidos creció en 1.6% en el primer trimestre del

2024, el crecimiento más débil desde el segundo trimestre del 2022. La

desaceleración del trimestre se sustenta, principalmente, en un incremento en

las importaciones, una disminución en la inversión de inventarios en el sector

privado y la desaceleración del gasto público. El gasto en consumo, el principal

motor de economía americana, creció en menor proporción que el trimestre

anterior

La Eurozona se avanzó en 0.3% en el primer trimestre,
escapando así de una recesión técnica. Así, España fue el país con mejor

desempeño en el primer trimestre, con un crecimiento del 0.7%, mientras que

Alemania y Francia e Italia estuvieron en el promedio de la zona euro o justo

por debajo.

China creció en 1.6% en el primer trimestre del año, lo que

evidencia una recuperación en la actividad del país asiático. Esto se debe

principalmente al aumento de la demanda de producción, la estabilidad del

empleo y los precios, y la creciente confianza del mercado. No obstante, el

Gigante asiático también se vio afectado por crisis del sector inmobiliario, que

arrastra desde el 2021.

El PIB de Japón avanzó en 0.1% en el cuarto trimestre del

2023, evitando así una recesión técnica. Esta recuperación estuvo respaldada

por el ligero crecimiento de las inversión y el estancamiento de la demanda

externa. Sin embargo, el bajo nivel de consumo privado y el deterioro de la

demanda privada afectaron negativamente el gasto de los hogares.

Fuente: Bloomberg
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Fuente: Bloomberg
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Tasa de interés de política monetaria

Fuente: TRADING ECONOMICS

• China. La inflación se ubicó en 0.3% en mayo, el segundo mes consecutivo

en este nivel. Dicho comportamiento obedece en gran medida al aumento de

los precios de la vestimenta, las hipotecas, los alquileres, la salud y la

educación, a pesar de una disminución de los precios de los alimentos. Por su

parte, la inflación subyacente se ubicó en 0.6% en mayo.

• Zona Euro. La inflación aumentó a 2.6% en mayo. Este comportamiento se

debe al aumento de los precios de la energía y los servicios, pese a la

disminución de los precios de los alimentos, el tabaco, el alcohol y los bienes

industriales no energéticos. Mientras tanto, la inflación subyacente creció de

2.7% en abril a 2.9% en mayo.

• Estados Unidos. La inflación registró

una caída de 3.4% en abril a 3.3% en

mayo del 2024, por debajo de las

expectativas del mercado. Este

comportamiento fue influenciado por la

caída de los precios de los alimento,

transporte, vehículos, alquileres y

vestimenta, a pesar del aumento de

los precios de la gasolina y otros

combustibles. La inflación subyacente

en mayo se ubicó en 3.4%, la más

baja desde abril 2021.

• Japón. la tasa de inflación fue de 2.5%

en abril frente a un 2.7% del mes

anterior, acercándose ligeramente al

objetivo (2%) que presenta su Banco

Central. Los principales factores que

influyeron en tales resultados fueron la

caída de los costos de vestimenta, salud,

hogar, cultura y recreación. La inflación

subyacente fue de 2.2% en abril.
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MUNDO
Indicadores Adicionales

de las Principales Economías

PMI: índice compuesto que pretende reflejar la situación económica de un país.

Si el índice PMI resultante está por encima de 50, indica una expansión del

sector; por debajo de 50, una contracción y si es inferior a 42, anticipa una

recesión de la economía nacional.

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg
May-21 Ago-21 Nov-21 Feb-22 May-22 Ago-22 Nov-22 Feb-23 May-23 Ago-23 Nov-23 Feb-24 May-24

PMI Manufacturero

EE.UU.  Euro China Japón

50.4
51.7

48.7
47.3

EE.UU. ZONA EURO CHINA JAPÓN

PMI 

Manufacturero
48.70 47.30 51.70 50.40

PMI No 

Manufacturero
53.80 53.20 54.00 53.80

PMI Compuesto 54.50 52.20 54.10 52.60

Tipo de Cambio 

(M.O./US$)
1.00 0.93 7.25 157.84

Confianza 

Consumidor
65.60 -14.30 88.20 36.20

PRINCIPALES INDICADORES (Mayo 2024)

     : mayor respecto al mes anterior          : menor respecto al mes anterior           : similar al mes anterior



MUNDO

Petróleo – WTI (US$/bl)

Cobre – LME (US$/Libra)

Oro – LME (US$/onza troy)

• Petróleo. El precio del petróleo WTI subió entre el 5 y el 12 de junio

después de que la Agencia de Energía de Estados Unidos (EIA) y la

OPEP coincidieron en pronosticar una caída de los inventarios en la

segunda mitad de 2024.

• Cobre. Asimismo, la cotización del cobre cayó durante la misma

semana debido al aumento de los inventarios en Shanghái, a la menor

demanda por los feriados en China y a la apreciación del dólar frente a

sus principales contrapartes.

• Oro. En el mismo período, el precio del oro disminuyó en un

contexto de apreciación del dólar frente a sus principales contrapartes

y de incremento del rendimiento de los bonos del Tesoro de Estados

Unidos.

80

459

2349

Cotización de metales



MUNDO

En mayo, la curva SOFR disminuyó 3.25 puntos básicos en

promedio respecto al mes anterior; asimismo, la variación anual

en promedio fue de 661.28 puntos básicos.

Fuente: Bloomberg
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Evolución de la Tasa SOFR

12m

6m

3m

1m

30-Abr 5.32% 5.33% 5.31%

31-May 5.33% 5.34% 5.31%

14-Jun 5.33% 5.34% 5.28%

5.10%

5.15%

5.20%

5.25%

5.30%

5.35%

5.40%

1M 3M 6M

31-May

30-Abr

Mercados Financieros SOFR



MUNDO

En mayo, el rendimiento de los bonos del tesoro americano disminuyó

11.73 puntos básicos en promedio. Asimismo, se observó una variación

anual de 45.77 puntos básicos en promedio.

Fuente: Bloomberg
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3.00%

3.50%

4.00%

4.50%

5.00%

5.50%

6.00%

3M 6M 2Y 5Y 10Y 30Y

Curva cupón cero

30-Abr

31-May

30-Abr 5.40% 5.39% 5.04% 4.72% 4.68% 4.78%

31-May 5.39% 5.37% 4.88% 4.51% 4.50% 4.65%

17-Jun 5.39% 5.36% 4.77% 4.31% 4.29% 4.41%

Mercados Financieros
Bonos del Tesoro americano



PERÚ

La producción nacional en abril 2024 aumentó

5.28%, impulsada principalmente por los

sectores agropecuario, manufactura y en

menor medida construcción, pesca, transporte,

comercio, telecomunicaciones, electricidad y

otros servicios. Sin embargo, los sectores

minería e hidrocarburos, financiero, y alojamiento

y restaurantes disminuyeron.

Este buen desempeño se vio favorecido por dos

días adicionales de actividad productiva al no

haber feriados de Semana Santa en abril.

En el período enero-abril 2024 la producción

nacional creció 2.38% y en los últimos doce

meses (mayo 2023 - abril 2024) aumentó 0.30%.

ÍNDICE DE PRODUCCIÓN SECTORIAL (Var %)

Sectores Abril 2024 / 2023 Enero - Abril
May 23-Abr 24/

May 22-Abri 23

Agropecuario 5,28 6.31 0.34

Pesca 158.40 0.68 -21.81

Minería e Hidrocarburos
-4.34 4.47 7.44

Manufactura
11.43 --1.87 -6.61

Electricidad y Agua 1.72 3.56 3.13

Construcción 7.02 5.65 -3.66

Comercio 3.08 2.59 2.4

Transporte y Mensajería 4.97 4.99 2.78

Alojamiento y Restaurante -3.47 1.81 1.38

Telecomunicaciones 3.25 0.36 -2.55

Financiero y Seguros -2.76 -4.09 -7.00

PBI 5.28 2.38 0.3

PBI por sectores

Fuente: INEI
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Proyecciones económicas

Fuente: MEF

Perú registró en abril de 2024 un déficit comercial de US$ 849,2

millones, debido a una caída interanual del 11,61% en sus

exportaciones y un aumento del 12,07% en sus importaciones

respecto al mismo mes de 2023. Las exportaciones sumaron US$

4.980,8 millones, un 11% menos que en marzo. Mientras, las

importaciones alcanzaron US$ 4.330,9 millones, un incremento del

5,7% respecto a marzo. Sin embargo, se prevé un mejor desempeño

exportador para 2024 impulsado por precios más altos de minerales

como cobre y oro, y un menor impacto de eventos climáticos adversos

en comparación con 2023.

En 2024, el PBI de Perú crecería 3.1% mayor a lo registrado en

2023 (-0.6%), debido principalmente al incremento de las

exportaciones, la inversión y el consumo privado. Las

exportaciones estarán favorecidas por la mejora de la oferta de los

sectores primarios afectados por el FEN como la pesca y el

agropecuario, y mayor producción minera de cobre, molibdeno y

plata. En particular, las exportaciones pesqueras y agropecuarias

se incrementarán ante la disipación del FEN costero desde Mayo

2024.

Balanza Comercial

Fuente: BCRP



PERÚ

Este resultado en la inflación mensual se explica

principalmente por la reversión del efecto de los

choques de oferta de algunos alimentos.

Fuente: Programa Monetario Junio - BCRP

2.42

2.00

3.01
3.10

Inflación Anual (%)

Inflación Inflación Sin Alimentos y Energía

Mes %

Dic-23 2.83

Ene-24 2.64

Feb-24 2.65

Mar-24 2.56

Abr-24 2.62

May-24 2.56

Expectativas de inflación a 12 meses

Fuente: Encuesta de Expectativas Macroeconómicas- BCRP

Inflación

La tasa de inflación a doce meses disminuyó

de 2,4% en abril a 2,0% en mayo, en el centro

del rango meta, mientras que la inflación sin

alimentos y energía a doce meses aumentó

de 3,0 por ciento a 3,1 por ciento entre abril y

mayo, por encima del límite superior del rango

meta. La inflación sin alimentos y energía

muestra cierta persistencia asociada a algunos

rubros de servicios.



PERÚ

El Directorio del Banco Central de Reserva del Perú acordó

mantener la tasa de interés de referencia en 5,75%. Futuras

modificaciones en la tasa de referencia estarán condicionadas a

la nueva información sobre la inflación y sus determinantes.

La tasa de interés del BCRP ha sido en todo momento una de las

más bajas entre los países grandes de la región

Al 7 de junio, las reservas internacionales totalizaron

US$ 78,293 millones, registrando un incremento de

US$ 4,373 millones respecto al mes anterior.

Fuente: Programa  Monetario Junio 2024 - BCRP

Fuente: BCRP

Política Monetaria
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Reservas Internacionales
(Millones de US$)

MN ME MN ME MN ME

Tasa Activa 15.8 10.8 15.7 10.7 15.9 11.0

Tasa Pasiva 3.0 1.9 3.2 1.9 3.5 1.9

Spread 12.8 8.9 12.5 8.8 12.4 9.1

Interbancaria 5.9 5.5 6.1 5.5 6.9 5.5

May-24 Abr-24 Dic-23



PERÚ

En mayo, el rendimiento de los bonos soberanos disminuyó

15.9 puntos básicos en promedio. Asimismo, se observó

una variación anual menor en 20.68 puntos básicos en

promedio.

Fuente: Bloomberg
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Evolución del rendimiento de los bonos soberanos

Sob 42

Sob 37

Sob 31

Sob 26

5.00%

6.00%

7.00%

8.00%

Sob 26 Sob 31 Sob 37 Sob 42

Curva bonos soberanos

30-Abr

31-May

30-Abr 5.43% 6.89% 7.49% 7.45%

31-May 5.45% 6.58% 7.33% 7.27%

17-Jun 5.43% 6.57% 7.31% 7.26%

Mercados Financieros
Bonos soberanos
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En el mes de mayo, se registró un desplazamiento de la

curva de bonos globales, cuyos rendimientos registraron

una caída de 17.16 puntos básicos en promedio

respecto al mes anterior. Asimismo, se observó una

variación anual de 59.02 puntos básicos en promedio.

Fuente: Bloomberg
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Evolución del rendimiento de los bonos globales

Glbl 25

Glbl 27

Glbl 33

Glbl 37

Glbl 50

5.00%

6.00%

7.00%

Glbl 25 Glbl 27 Glbl 33 Glbl 37 Glbl 50

Curva bonos globales

30-Abr

31-May

30-Abr 5.72% 5.58% 6.07% 6.12% 6.17%

31-May 5.61% 5.46% 5.92% 5.92% 5.90%

17-Jun 5.59% 5.30% 5.79% 5.78% 5.78%

Mercados Financieros
Bonos globales



Al cierre del mes de mayo de 2024, el tipo de cambio contable se ubicó en 3.738

soles por dólar americano, registrándose con ello una apreciación del sol de

0.24% con respecto al cierre de abril de 2024.

Además, el tipo de cambio al 14 de Junio de 2024 fue de 3.77 soles por dólar,

reflejando una depreciación del 0,7% respecto al 5 de junio y acumulando una

depreciación del sol de 1,8% frente al cierre del año anterior de 1.01%.
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Según informó el Banco Central de Reserva (BCR), Del 5 al 12 de

junio, el riesgo país, medido por el spread EMBIG Perú spread

EMBIG Latinoamérica y el spread EMBIG Latinoamérica no

mostraron variación.

La Bolsa de Valores de Lima (BVL) muestra indicadores positivos al

inicio de la sesión del 17 de junio, ante el avance de las acciones

financieras, industriales, mineras y de consumo.

El Índice General de la BVL, el más representativo de la bolsa local,

sube 0.47%, al pasar de 29,199.68 a 29,359.56 puntos. En tanto que el

Índice Selectivo de la BVL, que está conformado por las 15 acciones

más negociadas en el mercado, avanza 0.02%, al pasar de 758.69 a

762.89 puntos.

Fuente: Resumen Informativo Semanal – BCRP,  Diario el Comercio

Fuente: BCRP

Variación en pbs.

12 Jun.2024 5 Jun.2024 31 May.2024 31 Dic.2023

EMBIG Perú (Pbs) 161 0 2 1

EMBIG Latam (Pbs) 451 0 15 68
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SISTEMA FINANCIERO

Las colocaciones del sistema financiero

muestran un bajo crecimiento. A marzo

de 2024, las colocaciones totales se

redujeron en 1,1 por ciento en los

últimos doce meses. Si no se consideran

las amortizaciones de los créditos

Reactiva, éstas habrían registrado un

ligero crecimiento anual de 1,5 por ciento.

Los créditos de consumo y a las MYPE

muestran una desaceleración, en medio

del aumento del riesgo de crédito en

estas carteras, lo que generó que las

entidades ajusten sus políticas

crediticias hacia los sectores de mayor

riesgo, para contener el deterioro, lo que

se ha traducido en la desaceleración de

las colocaciones
Fuente: BCRP



(0.11)

0.12

Crecimiento Mensual Créditos Directos (%)

MYPE Sistema Financiero

Fuente: SBS 

Por otro lado, los créditos MYPE registraron una disminución mensual

de 0.11%; asimismo, en los últimos doce meses hubo un crecimiento

de 0.30%, pasando a representar un 14.43% del total de créditos

directos a marzo de 2024.

El nivel de morosidad del sistema financiero a marzo de 2024 fue

de 4.91%, superior a lo registrado en febrero de 2024, 4.84%.

Morosidad Sistema Financiero Según 

Subsistema

Morosidad Sistema Financiero 

Según tipo de Cartera
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PROYECCIONES 
MACROECONÓMICAS

PANORAMA DE LAS PROYECCIONES DEL PBI (Var % real)

Proyecciones (var. %) 2024* 2025* 2026* 2027*

PBI Mundial 3.1 3.1 3.0 3.0

Estados Unidos 2.3 1.8 1.8 1.8

Eurozona 0.8 1.5 1.4 1.3

China 4.7 4.3 4.0 4.0

Socios comerciales 2.7 2.6 2.6 2.6

* Pronóstico

Fuente: FMI y proyecciones MEF

PROYECCIÓN DE VARIABLES ECONÓMICAS

Analistas Económicos
1/

Sistema Financiero 
1/

Sistema No 
Financiero 1/

BCRP
RI. Mar -24 2/

MMM 2024-2027
3/ 

Expectativas de Inflación (%)
2024 2.55 2.60 3.00 2.20 3.00

2025 2.50 2.50 3.00 2.00 2.80

Expectativas de Tipo de cambio (S/- US$)
2024 3.75 3.75 3.79 3.75 3.74

2025 3.80 3.76 3.80 3.73 3.79

Expectativas del crecimiento del PBI (%)
2024 2.70 2.50 2.50 3.00 3.00

2025 3.00 2.70 3.00 3.00 3.10

1/ Encuesta de Expectativas Macroeconómicas del BCRP - Marzo 2024
2/ Reporte de Inflación - Marzo 2024

3/ Marco Macroeconómico Multianual 2024-2027

PROYECCIONES TIPO DE CAMBIO (USD PEN)

Fecha de publicación T3  2024 T4 2024 T1 2025

RBC Capital Markets 06/07/24 3.73 3.75 3.75

Rabobank 06/06/24 3.75 3.75 3.75

MUFG 06/04/24 3.72 3.68 3.65

Banco Bilbao Vizcaya 
Argentaria

05/31/24 3.77 3.77 3.79

Natixis 05/31/24 3.74 3.73 3.72

Banco Santander 05/24/24 3.75 3.8 3.75

Mín 3.72 3.68 3.65

Máx 3.77 3.80 3.79

Promedio 3.74 3.74 3.73



NACIONAL

NOTICIAS DESTACADAS

BCR Implementará 
Plataforma de Pagos 

Digitales con Modelo de la 
India

El Banco Central de Reserva del
Perú firmó un acuerdo para
implementar una plataforma de
pagos digitales similar a la india,
con el objetivo de promover la
innovación y la inclusión
financiera en el país mediante el
uso consolidado de pagos
digitales.

BCRP mantuvo la tasa de 
referencia en 5.75%

El Directorio del Banco Central
de Reserva del Perú (BCRP)
acordó mantener la tasa de
interés de referencia en 5,75 por
ciento. Futuros ajustes en la tasa
de referencia estarán
condicionados a la nueva
información sobre la inflación y
sus determinantes.

PBI peruano crece 5.3% en 
abril impulsado por 

sectores clave
El INEI informó que el PBI
peruano creció 5.3% interanual
en abril, explicado en parte por
dos días adicionales de actividad
productiva al no haber feriados
de Semana Santa. Los sectores
que más aportaron fueron
agropecuario, manufactura,
construcción, pesca y transporte,
mientras que minería,
alojamiento-restaurantes y
financiero-seguros se
contrajeron.

Empleo en Lima crece 4.7% y 
sube empleo adecuado

Según el INEI, la PEA ocupada en Lima
Metropolitana alcanzó 5.4 millones de
personas en el trimestre marzo-mayo
2024, un incremento de 4.7% respecto a
2023. El empleo adecuado aumentó
7.2% y el subempleo creció 1.4% en
comparación con el año anterior.



INTERNACIONAL

NOTICIAS DESTACADAS

Crecimiento Moderado del 
PBI en la Eurozona

El Producto Bruto Interno de la
Eurozona creció un 0.4% interanual
en el primer trimestre de 2024,
mostrando una leve aceleración
por tercer trimestre consecutivo,
de acuerdo con Eurostat.

Elecciones al Parlamento 
Europeo

Se observó un avance significativo
de los partidos de extrema
derecha, lo que sugiere la
posibilidad de un cambio en las
políticas migratorias y ambientales.
A pesar de estos resultados, se
espera que los partidos de centro-
izquierda y centro-derecha
conserven su mayoría en la
asamblea legislativa de la Unión
Europea.

Fed Mantiene Tasas de 
Interés Sin Cambios

El Comité Federal de Mercado
Abierto (FOMC) de la Reserva
Federal decidió por unanimidad
mantener la tasa de interés de
referencia en el rango de 5.25%-
5.50% durante su séptima reunión
consecutiva.

LATINOAMÉRICA
• Argentina registró una desaceleración

de su altísima inflación en mayo
(276,4% interanual), la primera baja
después de aumentos consecutivos
desde octubre 2021.

• Chile tuvo un repunte inflacionario
con un alza del 4,1% interanual en su
IPC de mayo.



Acuerdo de Confidencialidad
y Disclaimer

El presente Boletín ha sido elaborado por COFIDE para fines informativos, para el uso

exclusivo de la contraparte destinataria de este documento. COFIDE ha utilizado en la

elaboración del presente Boletín aquella información públicamente disponible y la producida

internamente por COFIDE que se considera pertinente. Ciertas estimaciones y

proyecciones incluidas en este documento han sido preparadas por COFIDE sobre la base

de estimaciones y presupuestos elaborados por la misma. COFIDE no se hace responsable

en forma alguna por el efecto que la inexactitud o incorrección de la información señalada

pueda tener respecto de las conclusiones contenidas. Este documento ha sido elaborado

para fines informativos, sobre una base de estricta confidencialidad. Finalmente, este

documento no expresa opinión alguna respecto de materias de orden legal o tributario.

Asimismo, no constituye una recomendación de inversión ni puede ser utilizado o

interpretado para fines distintos de los expresamente señalados en el mismo.



Impulsamos el desarrollo sostenible del Perú,
viabilizando el acceso a recursos y oportunidades,

para personas y empresas.


