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ASPECTOS

DESTACADOS DEL MES

» El Directorio del BCRP acordo mantener la tasa de interés de referencia de politica monetaria a 5.75%.

 En junio, la tasa de inflacion a doce meses subio de 2.0% en mayo a 2.3%, manteniéndose dentro del
rango meta. Por otro lado, la inflacion sin alimentos y energia a doce meses se mantuvo en 3.1%,
superando el limite superior del rango meta y evidenciando persistencia en algunos rubros de servicios.

 La cotizacidon del dolar en el mercado interbancario alcanzé los S/ 3.72 al cierre del 17 de julio, lo que
representa una disminucion del 1.6% respecto al valor registrado el 10 de julio. No obstante, en lo que va del
afno, el sol peruano ha experimentado una depreciacion acumulada del 0.4% en comparacion con el cierre
del afio anterior.
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PBI Principales Economias

EE.UU. mEuro = China ®Japon
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crecio en 1.6% en el primer trimestre del crecié en 1.6% en el primer trimestre del afio, lo que
2024, el crecimiento mas débil desde el segundo trimestre del 2022. La evidencia una recuperacion en la actividad del pais asiatico. Esto se debe
desaceleracion del trimestre se sustenta, principalmente, en un incremento en principalmente al aumento de la demanda de produccion, la estabilidad del empleo
las importaciones, una disminucion en la inversion de inventarios en el sector y !OS_ precios, y la cr_euente conﬁanza_ d_eI mercado. _NO opsta_nte, el Gigante
privado y la desaceleracion del gasto publico. El gasto en consumo, el principal asiatico también se vio afectado por crisis del sector inmobiliario, que arrastra
motor de economia americana, creci6 en menor proporcion que el trimestre desde el 2021.
anterior , . : .
El PIB de Japon retrocedio en 0.5 % en el primer trimestre
La Eurozona se avanzo en 0.3% en el primer trimestre, del 2024. Esta situacion se da como consecuencia del menor consumo en los
escapando asi de una recesion técnica. Asi, Espaia fue el pais con mejor hogares y el retroceso de la demanda publica de 0.2% respecto al dltimo trimestre
desempefio en el primer trimestre, con un crecimiento del 0.7%, mientras que del 2023. Asimismo, la caida del PBI también estuvo influenciado por los cierres
Alemania y Francia e lItalia estuvieron en el promedio de la zona euro o justo de los principales fabricantes de automdviles del pais.

por debajo.

Fuente: Bloomberg



La inflacién registrd

una caida de 3.3% en mayo a
Este
comportamiento fue influenciado por la
caida de los precios de vehiculos
usados , gasolina y electricidad, a
pesar del aumento de los precios de
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Inflacion principales economias

Inflacion Anualizada (%)

los alimentos, situaciéon que preocupa
a la poblacion por el incremento
sostenido desde la pandemia. La
inflacion subyacente en junio aumenté
3.3% interanual, marcando la tercera
desaceleracion consecutiva.

Set-21

La inflacion

Dic-21

mostrando una caida de 0.1
respecto a mayo. Dicho comportamiento obedece en gran medida a la reduccién
de precios de Medicina, menaje, alimentos y bebidas no alcohdlicas, a pesar de

Mar-22

Jun-22

EE.UU.

Set-22

un incremento en los precios de vestido y calzado. Por su parte,
subyacente se ubicd en 0.6% en junio, mismo dato registrado en mayo.
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Fuente: TRADING ECONOMICS

3.45

la inflacion

v

25V
May-24; 2.8 A

T T B = | 1 v

N ™ ™ ™ ™ < <

. o o o a o o

(&) = c - (&) = =

= [ O = [

a = = 7 & = 3
—FEUuro China = Japon

Fuente: Bloomberg

4.1%

Tasa de interés de politica monetaria
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» Zona Euro. La inflacion se ubic6 en 2.5% en junio, en linea a lo

esperado. En cuanto a los servicios, se tiene una tasa anual de
, Sin variacion respecto al mes anterior; alimentos , alcohol y
tabaco presentan un 2.5%, cifra ligeramente menor a mayo. La
inflacion subyacente interanual disminuyo a 2.9%.

o Y%

« Japon. la tasa de inflacion fue de
2.8% en mayo frente a un 2.5%
del mes anterior. Los principales
factores que influyeron en tales
resultados fueron el incremento ,
en mayor proporcién, en los
precios de menaje, seguido por
alimentos y bebidas , hoteles,
medicina y  transporte. En
contraste, se tiene la caida en los
precios de comunicaciones. La
inflacion subyacente fue de 2.5%
en mayo.

11.00
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Indicadores Adicionales
de las Principales Economias

. PMI: indice compuesto que pretende reflejar la situacion econémica de un pais.
e || DICADORES (dJunio 238 Si el indice PMI resultante esta por encima de 50, indica una expansion del

EE.UU. ZONA EURO CHINA JAPON sector; por debajo de 50, una contraccion y si es inferior a 42, anticipa una

recesion de la economia nacional.

PMI Manufacturero 48.50 45.80 51.80 50.00
PMI Manufacturero

2nll s 48.80 52.80 51.20 49.40
Manufacturero v v v v

PMI Compuesto 54.80 50.90 52.80 49.70
A v v v

Tipo de Cambio .

1.00 0.92 72T 158.36
(M.O./US$) v A A

COACUSS 68.20 -14.00 88.20 36.40
Consumidor A A v A

A : mayor respecto al mes anterior ‘Wmenor respecto al mes anterior : similar al mes anterior

Fuente: Bloomberg
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Cotizacion de metales

Petréleo — WTI (USS/bl)

» Petrdleo. El precio del petréleo WTI subié entre el 26 de junio y 3
de julio debido a la reduccion de inventarios. Esta situacion se explica
por las expectativas de una mayor demanda en la temporada de
verano en paises del hemisferio norte y por posibles contingencias del
suministro generadas por el huracan Beryl.

Cobre — LME (US$/Libra)

e Cobre. Asimismo, la cotizacion del cobre subié durante la misma
semana debido a una mayor demanda por parte de las fabricas de
alambre de cobre en China.

Oro — LME (USS$/onza troy)

En el mismo periodo, el precio del oro aumentd en un
contexto de depreciacion del dolar frente a sus principales
contrapartes y una mayor demanda en mercados principales como
India y Turquia.
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Mercados Financieros SOFR

En junio, la curva SOFR
respecto al mes anterior;

asimismo, la variacion anual en promedio fue de 7.85

Evolucion de la Tasa SOFR puntos basicos.
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Mercados Financieros
Bonos del Tesoro americano

Evolucion del rendimiento de los bonos En junio, el rendimiento de los bonos del tesoro americano
de tesoro americano Asimismo, se
. observé una variacion anual de 19.73 puntos basicos en
promedio.
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PBI por sectores

La produccion nacional en mayo 2024 aument6 5.04 %, En el periodo enero-mayo 2024 la produccién nacional creci6
impulsada principalmente por los sectores manufactura, pesca , 2.94% vy en los Gltimos doce meses (junio 2023 - mayo 2024)
transporte y en menor medida construccion, comercio, mineria e aumentoé 0.83 %.

hidrocarburos, agropecuario, servicios prestados a empresas,
electricidad y agua, alojamiento y restaurantes, telecomunicaciones

y otros servicios. Sin embargo, el sector financiero disminuyo. Contribucion pp. a la Produccion Nacional
Mayo 2024
indice de Produccién Sectorial (Var %)
Manufactura I : o
Jun 23-May 24/

Sectores Mayo 2024 / 2023 Enero - Mayo Jl:r; - MZ/ - Pesca _ 0.72
s 264 5.35 1.16 Otros servicios I s
Pesca 329.16 43.71 2.96 Transporte y mensajeria I o:

Mineria e Hidrocarburos 1.83 3.90 6.23 Construccién H o::
18.59 1.92 -4.00
Manufactura Comercio o
Electricidad y Agua 172 3.18 2.80 S B o
o . 5.54 5.63 247 Mineria e Hidrocarburos 5
Comercio 206 248 231 DI-Otros impuestos o
Transporte y Mensajeria 7.03 5.40 3.18 Agropecuario Bl o0
jami 1.14 1.68 1.17
Alojamiento y Restaurante Administracién Publica - 0.18
Telecomunicaciones 0.08 0.30 -1.92 . o
Financiero y Seguros -1.06 3.47 6.25 Servicios Prestados a empresas b
Servicios prestados a empresas 3.13 3.11 1.14 Alojamiento y restaurantes | 003
PBI 5.04 2.94 0.83 Electricidad , Gas y Agua | 0.3
Fuente: INEI Telecomunicaciones 0.00

Financieros...
Fuente: INEI
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Proyecciones PBI

Rl Jun. 24 IAMP Abr.24 Segun el BCRP, el PBI de Peru creceria 3.1% en

2023  2024* 2025* | 2024* 2025* 2026* 2027* 2024, un cambio positivo significativo respecto al
PBI Primario 2.8 3.0 2.9 3.7 3.4 2.7 2.5 registrado en 2023 (-0.6%). Esta mejora se basa
Agropecuario -2.4 3.5 3.5 2.4 3.7 3.7 3.7 en el fortalecimiento esperado del sector primario,
Pesca -19.7 20.2 4.9 25.0 7.0 3.9 2.7 especialmente la pesca, y del sector servicios
Mineria Metalica 9.2 2.0 2.2 2.7 2.5 1.9 1.6 impulsado por mayor consumo privado.
Hidrocarburos 0.7 1.5 4.2 3.0 3.4 3.4 3.4 Aunque la manufactura se revisa a la baja, el
Manufactura -2.4 4.5 3.4 7.8 5.0 2.9 2.5 panorama econdémico general es positivo.
PBI no primario -1.4 3.1 3.0 2.8 2.9 2.9 3.2 La disipacion del Fendmeno El Nifio costero
Manufactura -7.9 2.7 3.0 2.9 2.8 2.8 3.0 desde mayo de 2024 impulsard diversos
Electricidad y agua 3.7 3.3 3.0 2.9 3.0 2.9 3.0 sectores economicos, fortaleciendo asi las
Construccion -7.9 3.2 3.4 2.9 3.1 3.0 3.4 perspectivas de crecimiento del pais.
Comercio 2.4 3.2 2.7 2.6 2.8 2.8 3.0
Servicios -0.4 3.1 3.0 2.8 2.9 3.2 3.0

PBI -0.6 3.1 3.0 3.1 3.0 2.9 3.0 .

Fuente: BCRP, MEF
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Balanza Comercial

Balanza Comercial Mensual . . .
Perl reporto resultados positivos en el mes de mayo de

— Exportaciones 2024. Las exportaciones sumaron US$ 5,962.7
Millones USS FOB B |mportaciones ] . ) g
—t=—Saldo millones, un 18% mas que en abril (+16.8% interanual)
Impulsadas por los mayores precios promedio (+14.1%) y
7,000 volimenes embarcados (+2,4%) de productos mineros y

agricolas no tradicionales.
Las importaciones alcanzaron US$ 4,268.7 millones,

e o B B e Aunque esta cifra representa una ligera disminucién del
.............................................................. (N i s oo et e e
e interanual del 2.1%, debido a mayores compras de
petroleo e insumos industriales, contrarrestadas por
4,000 menores importaciones de bienes de consumo.
Se prevé un mejor desempeino exportador para 2024
3,000 impulsado por precios méas altos de minerales como
cobre y oro, y un menor impacto de eventos climéticos
2,000 adversos en comparacion con 2023.

Fuente: BCRP
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Inflacion

La tasa de inflaciéon a doce meses aument6 de 2.0% en mayo a 2.3% en junio, lo que lo ubica dentro del rango meta Expectativas de inflacién a 12 meses
, mientras que la inflacién sin alimentos y energia a doce meses se mantuvo en 3.1%, por encima del limite

. B oy e e i B . . B 0,
superior del rango meta. La inflacion sin alimentos y energia muestra cierta persistencia relacionada a algunos rubros Mes &
de servicios. Dic-23 2.83
. - . - . . Ene-24 2.64
Este resultado en la inflacion mensual se explica principalmente por el incremento en los precios de pescado,
choclo, comidas fuera del hogar, papay vehiculos a motor. Feb-24 2.65
Mar-24 2.56
Inflacion Anual (%) Abr-24 2.62
10.0 1 May-24 | 256
Jun-24 2.53
8.0 4 ) o
Fuente: Encuesta de Expectativas Macroecondmicas- BCRP
6.46
6.0 1
4.35
4.0 4
Y M A“ - 3.12
20 ] V A A 2.29
JAA
0.0 - ' =
— Inflacion — Inflacion Sin Alimentos y Energia (_w':"
-2.0 -

Fuente: Programa Monetario Junio - BCRP
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Politica Monetaria

El Directorio del Banco Central de Reserva del Peri acordo

Futuras
modificaciones en la tasa de referencia estaran condicionadas a

la nueva informacion sobre la inflacion y sus determinantes.
La tasa de interés del BCRP es una de las mas bajas de la

region junto con Chile. En contraste, Brasil, México y Colombia
tienen tasas ubicadas por encima de los 10 puntos porcentuales.

Jun-24

May-24 Dic-23
MN ME MN ME MN ME
Tasa Activa 15.7 10.8 15.8 10.8 15.9 11.0
Tasa Pasiva 2.9 2.0 3.0 1.9 3.5 1.9
Spread 12.8 8.8 12.8 8.9 12.4 9.1
Interbancaria 5.7 55 5.9 55 6.9 55

Jun-22

Al 15 de julio, las reservas internacionales totalizaron US$

76,258 millones, registrando un incremento de US$ 2,001
millones respecto al 15 de junio.

Reservas Internacionales
(Millones de US$)

Jul. 15
76,258
3,920
71,425
o
N N NN N NN NN DM MM MMM O O 0o 0o S S )0 S <
Qg g Qo g g g o f
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Mercados Financieros
Bonos soberanos

Evolucion del rendimiento de los bonos soberanos

COFIDE
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En junio, el rendimiento de los bonos soberanos disminuyo 3.10
puntos basicos en promedio. Asimismo, se observd una
variacién anual menor en 6.82 puntos basicos en promedio.

Curva bonos soberanos

8.00%
2\
0,
8.20% %
NL\ e 7.00%
6.80%
6.00%
=0=28-Jun
—0—31-May
5.40%
5.00% T
Sob 26 Sob 31 Sob 37 Sob 42
200% 31-May 5.45% 6.58% 7.33% 7.27%
THYINYNNYIIYY063998888888333333% PECTEE s 6.48% 7.43% 7.30%
¢ S 5 £ » ¢ = 6 4 8 3 6 6 8 = = *» £ = 6 &g 3 6 4 &8 5 = > & =
5 28 Ef2ggsesseEsfEatgygidess e {2 [ 16ul | 5.21% 6.39% 7.20% 7.17%
e S0b 42 Sob 37 e Soph 31 e Sob 26

Fuente: Bloomberg
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Mercados Financieros P B A AL £
Bonos globales

En el mes de junio, se registré un desplazamiento de la curva de bonos globales, cuyos rendimientos registraron una

caida de 22.64 puntos basicos en promedio respecto al mes anterior. Asimismo, se observé una variaciéon anual
de 29.68 puntos basicos en promedio.

Evolucién del rendimiento de los bonos globales Curva bonos globales
i 7.00% -
=0—-28-Jun
6.50% ,
" —0—31-May
5.50%
6.00% - .
4.50% i j
40——
3.50%
2.50%
500% T T T T 1
Glbl 25 Glbl 27 Glbl 33 Glbl 37 GlIbl 50
1.50%
S R RN SSR OSSO RRE I IR 31-May R 5.46% 5.92% 592% 59000
soe% 5% Seo% (| 571% | ASEO%
16-Jul 5.31% 4.96% 5.56% 5.57% 5.67%
e G| 25— eo—Glb| 27 —e—Glbl 33 Glbl 37 e Glbl 50 | y

- iy
. —_—

Fuente: Bloomberg



TIPO DE CAMBIO C1p L0ID8

Al cierre del mes de junio de 2024, el tipo de cambio contable se ubico en 3.831 soles

por dblar americano, registrandose con ello una depreciacién del sol de 2.49% con Tipo de Cammo
respecto al cierre de mayo de 2024. (Agosto 2022 - Julio 2024)

Ademas, el tipo de cambio al 17 de Julio de 2024 fue de 3.719 soles por ddlar,

Compras netas diarias

reflejando una apreciacion del 2.89% respecto al 1 de julio y acumulando una Millones de US$
depreciacion del sol de 0.4% frente al cierre del afio anterior. 450 -
400
350 -
Volatilidad (% cambio) =il
250 -
0, -
ol 200 -
2.5% A 5
2.0% - 150 9
1.5% - 100 - - 3.800
1.0% - 50 | hM
0.5% - 0 v
0.0% L HATA A VNN TS I | “ v‘.“gm i\ N ‘ mIL ‘ l..‘ll\u‘.‘“lv VU W‘ - 3.700
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-0.5% A
oA | -100
-1.5% - -150 + - 3.600
-2.0% - -200 1
-2.5% - -250 - 3.500
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mmmm Compras netas en Mesa de Negociacion — Tipo de cambio

Fuente: SBS
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Evolucion del riesgo pais
Segun informé el Banco Central de Reserva (BCR), del 10 al 17 de julio, los (Indice EMBIG en pb.)
indicadores de riesgo pais mostraron un incremento. Especificamente, el spread
EMBIG Pert aumenté 4 puntos basicos, mientras que el EMBIG Latinoamérica se
elevé 8 puntos basicos. Estos cambios ocurrieron en un contexto econémico global
marcado por la ralentizacion econémica en China y el aumento de fricciones
comerciales entre Estados Unidos y el gigante asiatico.

Al 17 de julio, la Bolsa de Valores de Lima (BVL) comenzo la jornada con indicadores
positivos debido al avance de las acciones industriales, financieras y mineras.

El indice General de la BVL, que es el mas representativo del mercado local, rggistré
un aumento del 0.66%, pasando de 29,838.75 a 30,081.84 puntos. Ademas, el Indice
Selectivo de la BVL, compuesto por las 15 acciones mas negociadas, también subio

0 g § ¥§ &8 ¥ §8 & &8 € & € & & ¥ ¥ 7
un 0.04%, alcanzando los 771.16 puntos desde los 767.28 puntos iniciales - DO D - D D - PN

= > = o > () = > = o > () = > =

© © = ) <) c < © = @ () c © © =,

1S £ 7] = o) = e n c () € =

Fuente: Resumen Informativo Semanal — BCRP, Diario el Comercio EMBI+ PERU LATIN EMBI
Variacién en pbs.
17 Jul.2024 26 Jun.2024 31 May.2024 31 Dic.2023
EMBIG Pert (Pbs) 162 4 1 0

EMBIG Latam (Pbs) 510 59 75 128

Fuente: BCRP



Colocaciones
Segun subsistema

350.9 348.1 345.3 345.8 349.9 351.1
8 8 8 8 —8— =]
36.0 36.0 36.2 36.4 36.6 36.9
14.8 14.7 14.6 14.4 14.7 14.6
O O ~ el
ol 3 8— 8 8
12.2 12.3 12.4 12.4 12.7 12.9
Dic-23 Ene-24 Feb-24 Mar-24 Abr-24 May-24
—O—BANCA MULTIPLE —O—EMPRESAS FINANCIERAS
—O—CAJAS MUNICIPALES CAJAS RURALES DE AHORRO
—0O—0TROS

En Mayo 2024 los créditos del sistema financiero
aumentaron en 0.01%, respecto a Mayo 2023,
principalmente por Banca Mdltiple.

Fuente: SBS
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B4 SISTEMA FINANCIERO

Morosidad Sistema Financiero
Segun Subsistema

7.97
7.55
6.74
6.14-
Ene-24 Feb-24 Mar-24 Abr-24 May-24
Empresas Financieras —— Cajas Municipales = ——Cajas rurales
——EDPYME ———Banca Multiple
El nivel de morosidad en el sistema financiero ha incrementado en 3

subsistemas: EDPYME(6.06%), Cajas rurales (4.52%) y Cajas Municipales
(2.78%). Las empresas financieras mantienen el mayor nivel de morosidad, el
cual alcanzé un 8.39% en mayo de 2024, en contraste, Banca Multiple presenta
un menor indice de morosidad con un porcentaje de 4.49%.




PROYECCION DE VARIABLES ECONOMICAS

Analistas Econdmicos|Sistema Financiero
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Expectativas de Inflacién (%) 2095
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1/ Encuesta de Expectativas Macroeconémicas del BCRP - Mayo 2024
2/ Reporte de Inflacion - Marzo 2024

3/ Marco Macroeconémico Multianual 2024-2027
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Economia peruana crece

en 5.04% en mayo

La produccién nacional en mayo
2024 aumenté 5.04 %, impulsada
principalmente por los sectores
manufactura, pesca , transporte y
en menor medida construccion,
comercio. En el periodo enero-
mayo 2024 la produccidon nacional
crecid 2,94%.

NACIONAL

Crece inflacion en Lima

Metropolitana

De acuerdo con informacion
brindada por el INEI, la inflacion
interanual en junio se ubicd en
2.29% (dentro del rango meta). Los
productos que mas se
incrementaron fueron el choclo
(+49%), el bonito (+17%), el jurel
(+14%) y la papa amarilla (+8%).

Southern retoma
proyecto Tia Maria tras

cinco anos de pausa

Southern Peru Copper
Corporation anuncio la
reanudacion del proyecto minero
de cobre Tia Maria en Arequipa,
tras cinco afios de paralizacion.
Con una inversion estimada de
USS$1,400 millones, el proyecto
comenzara sus actividades de
construccion el 1 de julio y se
espera que entre en operacion
antes de 2027, contribuyendo
significativamente a la economia
local y nacional.
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Captura de anchoveta en'la
primera temporada de pesca

La SNP informa que la captura de
anchoveta en la primera
temporada de pesca alcanzé 2.43
millones de toneladas, el 98% de
la cuota asignada por Produce.

Esta temporada enerara
alrededor de USS1,800 millones en
exportaciones de harina y aceite
de pescado.



Desaceleracion del IPC en la

Eurozona
Segun datos preliminares publicados
por Eurostat, Indice de Precios al
Consumidor (IPC) manufacturero de
la Eurozona aumenté levemente
2.5% interanual en junio acorde a lo
esperado. Sin embargo, esta cifra
vendria a ser la primera

desaceleracion en cinco meses, ya
que la inflaciéon en mayo fue de 2.6%
interanual.

compuesto
El indice PMI compuesto de China
descendid de 51 a 50.5 en junio,
marcando su tercer descenso
consecutivo. Estos descensos
reflejan una desaceleracién en el
crecimiento econdmico,
influenciada por la disminucién
de la demanda interna y externa.

INTERNACIONAL

Inflacion y solicitudes de
desempleo en EE.
UU. muestran seiales
positivas

El IPC aumentd un 3% interanual
en junio, marcando la tercera
desaceleracién consecutiva. Las
solicitudes de subsidio por
desempleo cayeron a 222 mil, la
cifra mas baja desde finales de
mayo, mostrando sefiales

positivas en la economia.
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LATINOAMERICA

Colombia: redujo la tasa de interés de

referencia a 11.25% marcando su
uinta reduccidon consecutiva desde
iciembre de 2023.

Bolivia: Intento de golpe de Estado en
Bolivia, el miércoles 26 un grupo de
militares liderado por el general Juan
José Zuihiga, quien abia sido
recientemente destituido como jefe
del Ejército, se movilizé en La Paz.

Chile: El IPC de Chile aumentd un 4.2%
interanual en junio, la tasa mas alta en
cuatro meses Este incremento sigue a
un aumento del 4 1 en mayo, segun el
Instituto Nacional de Estadistica (INE).



El presente Boletin ha sido elaborado por COFIDE para fines informativos, para el uso
exclusivo de la contraparte destinataria de este documento. COFIDE ha utilizado en la
elaboracion del presente Boletin aquella informacién publicamente disponible y la producida
internamente por COFIDE que se considera pertinente. Ciertas estimaciones vy
proyecciones incluidas en este documento han sido preparadas por COFIDE sobre la base
de estimaciones y presupuestos elaborados por la misma. COFIDE no se hace responsable
en forma alguna por el efecto que la inexactitud o incorreccion de la informacién sefalada
pueda tener respecto de las conclusiones contenidas. Este documento ha sido elaborado
para fines informativos, sobre una base de estricta confidencialidad. Finalmente, este
documento no expresa opinion alguna respecto de materias de orden legal o tributario.
Asimismo, no constituye una recomendacion de inversién ni puede ser utilizado o
interpretado para fines distintos de los expresamente sefialados en el mismo.
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Impulsamos el desarrollo sostenible del Perq,
viabilizando el acceso arecursos y oportunidades,
para personas y empresas.

www.cofide.com.pe
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