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El interés de Donald Trump por Groenlandia, aunque inicialmente desestimada como una
ocurrencia excéntrica, ha elevado inesperadamente el perfil geopolitico de la isla.

Bloomberg anticipa que el reporte de empleo no agricola de diciembre de EE:UU. mostrard una
ganancia neta de 268 000 puestos de trabadjo, por encima de la estimacion consensuada de
165 000.

La dltima encuesta de expectativas macroecondmicas del BCR expone una visidn positiva
respecto de lo que esperan los agentes econdmicos para el desempefio local en el 2025.
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La tarifa eléctrica vigente de un usuario residencial ubicado en Lima Norte es de S/653
por MWh. De acuerdo con las proyecciones en TC e IPM, para el mes de enero la tarifa eléctrica
podria incrementar (+0.04%).

La demanda eléctrica nacional registrd una variacion semanal interanual de +2.8%, diferenciada por
zonas. Las demandas de las zonas Norte, Centro y Sur registraron variaciones de +6.9%, +3.7% y -1.7%,
respectivamente. El incremento de la demanda se explicd en el incremento de la demanda de los
GUL (+4.8%) y Restos de Usuarios Libres (+4%).

El precio spot promedio semanal alcanzé los S/ 84 por MWh; 23% por debajo al observado en

la semana correspondiente del 2024. El menor nivel del spot, en la zona Centro, sucede en un
contexto de mayor produccién nacional interanual en centrales RER (+14%) e hidroeléctricas (+4%).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdmico
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Hechos relevantes
internacionales

ESTRATEGIA. El interés de Donald Trump con Groenlandia,
aunque inicialmente desestimada como una ocurrencia
excéntrica, ha elevado inesperadamente el perfil
geopolitico de la isla. Con reservas significativas de
minerales criticos y una ubicacién estratégica clave en el
Artico, Groenlandia ahora estd en una posicién Gnica para
negociar su independencia de Dinamarca, segun
Bloomberg. La combinacidn de su creciente resentimiento
hacia Copenhague y el interés de Estados Unidos en sus
recursos naturales, como tierras raras, podria redefinir las
relaciones geopoliticas del Artico. Sin embargo, la
independencia de Groenlandia no es una tarea sencilla; su
dependencia econdmica de subsidios daneses y la falta
de una visidn clara sobre su futuro politico y econdmico
plantean obstdculos significativos. Mientras tanto,
Washington y Copenhague maniobran diplomaticamente,
conscientes de que el destino de Groenlandia tiene
implicaciones mas alld de sus fronteras.

Fuente: Bloomberg .
Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o
seccion sobre el Pera.

indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en esta

Andlisis Econémico Semanal de Electricidad
Semana del 4 al 10 de enero del 2025
Gerencia de Politicas y Andlisis Econédmico - GPAE

éPor qué Groenlandia es visto como un activo

estratégico?

Posicion estratégica en el Alto Norte, equidistante entre
Europay EE.UU.

Alberga una base aérea de EE.UU., una estacién de radar
para detectar amenazas de misiles y monitorear el
espacio.

Cerca de rutas comerciales del Artico cada vez mas
importantes.

Mas de 500 minerales diferentes en 1,460 depdsitos
conocidos.

Rica en tierras raras clave para la electrificacion de la
sociedad.

Contiene posibles reservas de petroleo y gas.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdmico
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SALUDABLE. Bloomberg anticipa que el reporte de |NSEE_—_G_G__
empleo no agricola de diciembre de EE.UU. 2 December 2024
mostrard una ganancia neta de 268,000 puestos
de trabajo, por encima de la estimacion
consensuada de 165,000. Aunque el repunte en
contrataciones es alentador, persisten dudas sobre
si el mercado laboral realmente se ha estabilizado,
debido a la volatiidoad de los datos. Parte del
incremento podria ser un rebote temporal tras la
debilidad registrada en octubre por los huracanes.
En contraste, el empleo, segun la encuesta de
hogares, probablemente serd mds débil que en
noviembre, lo que podria elevar la tasa de
desempleo al 4.3%. Es probable que Ila FED
interprete el informe como evidencia de que la
economia es sdlida y puede resistir una pausa en
los recortes de tasas durante algunos meses.
Bloomberg espera que el FOMC mantenga las
tasas sin cambios en su reunidn de enero.
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Fuente: Bloomberg. — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis ECcondmico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en esta
seccion sobre el Pera.
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OPTIMISTAS. La Gltima encuesta de expectativas macroeconémicas del BCR expone una vision positiva respecto
de lo que esperan los agentes econémicos para el desempefio local en el 2025. Para los encuestados, la inflacién y
el tipo de cambio se mantendrdn estables mientras que la tasa de crecimiento del PBI oscilaria entre 2.9% - 3.0%.

(+)

ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS: ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS: ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS:
INFLACION (%) CRECIMIENTO DEL PBI (%) TIPO DE CAMBIO (S/ por US$)*
. Encuesta reaiada al, Encuesta realizada al:
Encuesta realizada al: 31deOct. 29deNov. 31 de Dic. :
31 de Oct. 29 de Nov. 31 de Dic. 31 de Oct. 29 de Nov. 31 de Dic.
ANALISTAS ECONOMICOS 1/
ANALISTAS ECONOMICOS 1/ 2024 3,0 3,0 31 ANALISTAS ECONOMICOS
2025 250 250 250 - 2025 3,0 3,0 3,0 - 2025 3,80 3,80 3,80 -
i : ' 2026 3,0 2,9 2,9 =
2026 2,45 2,50 240 e L S 385 A
SISTEMA FINANCIERO 2/ SISTEMA FINANCIERO ¥/
SISTEMA FINANCIERO 2/
2025 2 40 2 40 2.40 = . 29 3,0 3.1 * 2025 3,77 3,80 3,80 =
’ ’ ’ = 2025 2,8 2,9 2,9 = 2026 3,80 3,80 3,80 =
2026 2,50 2,50 250 = 2026 2,7 3,0 29 ¥ "
EMPRESAS NO FINANCIERAS 3/ EMRRELAS M RS
EMPRESAS NO FINANCIERAS 3/ i . - o _ 2025 3,80 3,80 3,80 -
2025 275 2,60 250 W s 30 3.0 30 = 2026 3,80 3,80 380 =
2026 3,00 2,80 265 ¥ i 3.0 3.0 30 =
Y17 analistas en Octubre, 15 en Noviembre, y 15 en Diclembre de 2024
17 analistas en Octubre, 15 en Noviembre, y 15 en Diciembre de 2024 17 analistas en Octubre, 15 en Noviembre, y 15 en Diclembre de 2024 “ 16 empresas financieras en Octubre, 14 en Noviembre, y 17 en Diclembre de 2024
“ 16 empresas financieras en Octubre, 14 en Noviembre, y 17 en Diciembre de 2024 7 16 empresas financieras en Octubre, 14 en Noviembre, y 17 en Diclembre de 2024 V' 271 empresas no financieras en Octubre, 267 en Noviembre, y 257 en Diciembre de 2024
Y 271 empresas no financieras en Octubre, 267 en Noviembre, y 257 en Diciembre de 2024 " 273 ewpresas no financieras en Octubre, 267 en Noviembre, y 257 en Oiclenibre de 2024 *Tipodecambio al clerre del a0
Fuente: BCR. — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdémico
Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en esta

seccion sobre el Pera.



Proyecciones economicas | s s
para el Per(i

Promedio de expectativas para el PBl en el 2025 las expectativasiils HEE ORI oia

(var.% anual

Gerencia de Politicas y Andlisis Econdmico - GPAE

para el 2025 y 2026 empiezan el ano en
una cifra similar a la esperada para el
2024.

Promedio de expectativas para el PBl en el 2026

(var.% anual

— GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdémico

Fuente: Bloomberg.
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para el Peru

Promedio de expeth:\Er‘o/f?nfagara la inflacion 2025 Los analistas internacionales esperan que
' la inflacidbn permanezca dentro del rango
meta del BCR en el 2025 y 2026.

Promedio de expectativas para la inflacion 2026

(var.% anual)
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Fuente: Bloomberg.



El tipo de cambio al alza

El tipo de cambio subib por la fortaleza del délar en los mercados internacionales.

I Rango Miny Max (2017 - 2024)

si

Ene

Fuente: Bloomberg y Reuters.

Tipo de cambio
(s/ por USD)

Promedio (2017 - 2024)

4.1
4.0
39
3.8
3.7
3.6
35
34
33
3.2

Var.% del
10/1/2025

respecto de..

11

02

H =
[

..haceun dia ..haceuna semana ..haceun mes

— GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdémico

11

.hace un afio

3.780
3.778
3.776
3.774
3.772
3.770
3.768
3.766
3.764
3.762

3.760

Forwards del tipo de cambio
(s/ por USD)

01/21/2025

o B m— Ak

01/28/2025

02/04/2025

02/14/2025

Andlisis Econémico Semanal de Electricidad
Semana del 4 al 10 de enero del 2025
Gerencia de Politicas y Andlisis Econédmico - GPAE

03/14/2025

04/14/2025

05/14/2025

3.7783

3.7726

06/16/2025
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Analisis tarifario

Evolucion del IPM
Pesodel IPMy Tipode

Andlisis Econdmico Semanal de Electricidad
Semana del 4 al 10 de enero del 2025
Gerencia de Politicas y Andlisis Econdmico - GPAE

El tipo de cambio, al cierre
de noviembre, fue de S/ 3.745 por
USD y el IPM estuvo en 278.

A fines de diciembre, el tipo de
cambio fue a S/ 3.77 por USD vy el
IPM se redujo a 277.

281
280 279 . ) o
= 279 278 378 278 279 277 577 278 577 Cambio en la actualizacién
de la tarifa eléctrica final
11%
Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic 35%
2024
L L] L] 29%
Evolucion del Tipo de Cambio
(en s/ por USD)
3,837
3,808 25%
3,782
S 3,769 IPM
N 3,741 i 3,745 Tipo de Cambio
3713 3,721 3,722 3714 Precio del Gas Natural
Otros
Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago  Set Oct Nov Dic

Fuente: Bloomberg.

* Proyeccion

2024
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Evolucion del precio de la energia a un usuario residencial BT5B de Lima Norte : 2 .
(en S//MWh) La tarifa eléctrica vigente de un

usuario residencial ubicado en
700 Lima Norte es de S/653 por MWh,
eeg siendo menor en 0.8% respecto

a diciembre de 2023.

600 .
Para enero, considerando las

proyecciones mostradas en la
lGdmina anterior, la tarifa de un
500 usuario  residencial ubicado en
Lima Norte podria experimentar una
variacion de +0.04% respecto

400 a diciembre de 2024.
VO >CSOEE>S0U0OS S >CSOHEE>00O-S>CSOPE>00O-S>CS0OHEE>000% S >CS 0+ >0
505223 FRCSB5 232837 RAC 2053203 A0 5ESIE 3 FRC2RELS2R3 MRS L
2020 2021 2022 2023 2024 2025

* Valor estimado a partir de las proyecciones del IPM y TC. — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econodmico
Fuente: COES.



Demanda eléctrica nacional

Promedio moévil semanal de la demanda eléctrica
(var.% anual)

0.107

— Tasa movil 2025/2024
Taga acumulada
0.05
3.1%
2.8%
0.00
-0.05+

1/1/2024 23/2/2024  16/4/2024 9/6/2024 1/8/2024 24/9/2024  16/11/2024  9/1/2025

Fuente: COES.

Nota: Para los afios comparados,

Andlisis Econdmico Semanal de Electricidad
Semana del 4 al 10 de enero del 2025
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Al 9 de enero del 2025, la demanda
eléctrica de la semana experimenté una
variacion de +2.8% respecto de la misma
semana del 2024, alcanzando 1166 GWh.

Esta variacion fue resultado del
incremento de la demanda de Resto de
Usuarios Libres (+4%) y GUL (+4.8%),
mientras que las Distribuidoras se
mantuvieron en un nivel cercano al del
ano pasado.

Asimismo, la demanda eléctrica
acumulada (desde el Tro de enero)
experimentd un incremento de +3.1%
respecto del mismo periodo del 2024,
alcanzando 1468 GWh.

la tasa mévil mide la variacién (%) de la suma de la demanda eléctrica durante la semana de andlisis; —s GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdmico

la tasa acumulada mide la variacién (%) de la suma de la demanda eléctrica desde el Tro de enero hasta un dia anterior a la fecha
de cierre del presente informe.



Produccion agregada

Semana del 3al 9 de
enero del 2021

0,
22% 1033 GWh

Hidroeléctricas
GN Camisea

GN No Camisea
Otras térmicas Semana del 3 al 9 de

RER diciembre del 2024

1175 GWh

27%

Fuente: COES.
RER: Recursos Energéticos Renovables.

Semana del 3al 9 de
enero del 2024

1134 GWh

Semana del 4 al 10 de
enero del 2025

1166 GWh

Andlisis Econémico Semanal de Electricidad
Semana del 4 al 10 de enero del 2025
Gerencia de Politicas y Andlisis Econédmico - GPAE

Esta semana, se observaron variaciones en la
produccién interanual en las centrales RER (+3%),
Hidroeléctricas (+5%) y GN Camisea (-6.6%).

Asi, la participacion semanal de estas centrales
alcanzoé el 12.5%, 62.4% y 23%, respectivamente.

El crecimiento de la produccién en las centrales
mencionadas estuvo acompanado de un
aumento en la produccion de centrales GN No
Camisea (66%) y Otras térmicas (+96%), las
cuales tuvieron una participacion semanal de 1% y
0.7%, respectivamente.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdémico
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Balance nacional

En los Gltimos 30 dias, se exportd aproximadamente 1.1 TWh de energia de la zona centro para cubrir los excesos

de demanda en las demds zonas del pais.
sur
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Fuente: COES..



Costo marginal del sistema

Evolucion del precio spot

1000

Costo Marginal S//MWh
900

800
7007

6007

500

400

3007

2007

1007

O_

(en s//Mwh)

ey

76.5

T T T T
1/1/2023 4/5/2023 4/9/2023 5/1/2024

*Seguimiento en Barra Santa Rosa 220.

*Seguimiento en Barra Santa Rosa 220, ubicada en lazona Centro.
Fuente: COES..

T
7/5/2024

T
7/9/2024

T
9/1/2025
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Al cierre de la semana de andlisis, se registré
un precio spot de S/ 765 por MWh,
ubicdndose como promedio semanal en
S/84 por MWh; 23% por debajo del promedio
en la misma semana del 2024 y 3% por
encima del promedio de la semana pasada.

Respecto al afo anterior, en la zona Centro,
se presenta un notable ascenso en la
produccién RER (+14%), un incremento de Ia
produccién Hidroeléctrica (+4%) y una caida
en centrales GN Camisea (-6.6%).

La variaciéon en las RER se debe a la entrada
en operacion de las centrales edlicas San
Juan y Wayra Extension a finales del ano
2023, cuya produccidon representa el 12.7% de
la produccidn RER en el SEIN.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdmico



Anadlisis de la zona norte

Crecimiento de la demanda eléctrica
(en var. % anual)

— Tasa moévil
— Tasaacumulada

0.104 8.5%

0,
0.05- 8§

0.00 -

-0.05+

-0.104,
1/1/2024

23/2/2024  16/4/2024 9/6/2024 1/8/2024 24/9/2024  16/11/2024  9/1/2025

Semana del 4 al 10 de
enero del 2025

Semana del 3 al 9 de
diciembre del 2024

Semana del 3 al 9 de
enero del 2024

33%

36% 35%

169 GWh 186 GWh 180 GWh

17% 21% 21%

Fuente: COES.
*Grandes Usuarios Libres (GUL).

[T Distribuidoras

GUL Resto UL

Andlisis Econémico Semanal de Electricidad
Semana del 4 al 10 de enero del 2025
Gerencia de Politicas y Andlisis Econdmico - GPAE

Lo demanda eléctrica de la zona Norte
representd el 16% del total nacional.

La tasa de crecimiento de la demanda cerré
la semana con una variacidon positiva de
6.9% respecto a la correspondiente semana
en el 2024.

El  mayor consumo observado fue
impulsado por la mayor demanda por parte
de los GUL (+35%) y Distribuidoras (+2.8%),
mientras que el consumo del Resto de UL
experiment6 una reduccion (-0.5%).

Esta semanaq, entre los UL con incrementos

de demanda encontramos a Yanacocha
(+13%) y Marsa (+12%).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdémico



Anadlisis de la zona centro

Crecimientode la demanda eléctrica
(en var. % anual)
0.10

0.081
0.067
0.041
0.021
0.001
-0.027
-0.041

Tasa movil
asa acumulada

3.7%
3.6%

1/1/2024 23/2/2024  16/4/2024 9/6/2024 1/8/2024 24/9/2024  16/11/2024  9/1/2025

Semanadel 3al 9de Semana del 3al 9de Semana del 4 al 10 de
enero del 2024 diciembre del 2024 enero del 2025

35% 2006
43%
672 GWh 695 GWh 697 GWh
21% 21% 19%

I Distribuidoras GUL

Resto UL

Fuente: COES.

Andlisis Econémico Semanal de Electricidad
Semana del 4 al 10 de enero del 2025
Gerencia de Politicas y Andlisis Econdmico - GPAE

Lo demanda eléctrica de la zona Centro
representa el 61% del total nacional.

El consumo de la zona cerr6 con un
aumento de 3.7% respecto de la
correspondiente semana del 2024. Esta
variacion se explica por el mayor consumo
del Resto de UL (+14%), que mds que
compensd el menor consumo de
Distribuidoras (-1%) y de los GUL (-3.6%).

Entre los GUL encontramos variaciones
relevantes en la demanda de usuarios
como Unacem (-38%) y Nexa Resources
(+34%).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdémico



Anadlisis de la zona sur

Crecimiento de la demanda eléctrica
(en var. % anual)

Tasa movil
Tasa acumulada

0.19+

0.14

0.09 1

0.04 1

-1.1%

-0.01+ 1.7%

-0.06+
1/1/2024

23/2/2024  16/4/2024 9/6/2024 1/8/2024 24/9/2024  16/11/2024  9/1/2025

Semana del 4 al 10 de
enero del 2025

~

Semana del 3 al 9 de
diciembre del 2024

7%‘

Semana del 3 al 9 de
enero del 2024

14% ~

294 GWh 295 GWh 289 GWh
72% 78% 7%
[ Distribuidoras GUL Resto UL
Fuente: COES.

Andlisis Econdmico Semanal de Electricidad
Semana del 4 al 10 de enero del 2025
Gerencia de Politicas y Andlisis Econdmico - GPAE

Lla demanda eléctrica de la zona Sur
representd el 23% del total nacional, siendo
dependiente de la industria minera, la cual
representd alrededor del 68% de Ia
demanda total de esta zona.

Esta semana la demanda cerrd con una
caida de 1.7% respecto de la correspondiente
semana del 2024, explicado principalmente
porque el menor consumo de los UL (-2.3%)
superd6 el mayor consumo de las
Distribuidoras (+2%).

Entre los UL se destacan las variaciones de
Antapaccay (-14%), Cerro Verde (-2%) vy
Quellaveco (+2%).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econémico



Demanda de Mineria GUL

Crecimiento de la demanda eléctrica del sector mineria GUL*
(en var. % anual)

0.251
0.20
0.151\,
0.10
0.05
0.00

-0.05-

-0.10-

-0.15-

-0.201, | | | | | X |

1/1/2023 16/4/2023  31/7/2023  13/11/2023  27/2/2024  11/6/2024  25/9/2024 9/1/2025

— Tasa moévil

Demanda eléctrica diaria del sector mineria (EWh)
Sur BN Centro Norte
30000

25000
20000
15000

10000

Demanda Mineria GUL

50007

0_ T T T T T T T T
1/1/2023 16/4/2023 31/7/2023 13/11/2023  27/2/2024 11/6/2024 25/9/2024 9/1/2025

Fuente: COES. *Definicion tomada del COES.

Nota: Desde noviembre del 2023 dejaron de operar Barrick Alto Chicama (zona Norte), Milpo Pasco (zona Centro) y, Ares Cotaruse y
Buenaventura-Ares (zona Sur).

Andlisis Econémico Semanal de Electricidad
Semana del 4 al 10 de enero del 2025
Gerencia de Politicas y Andlisis Econdmico - GPAE

La demanda eléctrica semanal del sector
mineria fue 298 GWh, representando el 26%
del total nacional y el 40% del total de
Usuarios Libres.

Esta semana la demanda de este sector
cerr6 con una variaciéon interanual de +3.5%,
a consecuencia de un mayor consumo en la
zona Norte (+3.7%), zona Centro (+6.8%) y la
Zona Sur (+2%),

Se destacan las variaciones nominales de
Yanacocha (+13%), Nexa Resources (+34%) y
Quellaveco (+2%), en las zonas Norte, Centro
y Sur, respectivamente.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdémico



Margen de reserva

Margen de Reserva y Mdxima Demanda diario (en MW)
Tasa - Margen de reserva [ Tasa - Margen sin reservas frias Maxima demanda

ST 2 [N
S 9 SRS

% Margen de reserva

o
i

0.07

T T T T T T T T T T T T T
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Nota: Los valores de MR en el gréfico de barras corresponden al dia de méaxima demanda del mes correspondiente.

RF: Reservas Frias
Fuente: COES..
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El margen de reserva (MR) promedio
semanal alcanzé un valor del 84%. En un
escenadrio de mayor criticidad, excluyendo
a centrales térmicas de las Reservas Frias,
Puerto Bravo y NEPI-llo y las centrales RER
edlicas y solares, el margen de reserva sin
RF alcanzé un promedio de 40%.

La méxima demanda diaria de la dltima
semana alcanzd el promedio de 7639 MW.
La méxima demanda del 2025 es de 7762
MW, registrada el 7 de enero; siendo 5%
menor a la madxima demanda del ultimo
periodo anual, 8181 MW, registrada en
febrero del 2024.
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El contenido de esta publicacidn podra ser reproducido total o parcialmente con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Econdmico del Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacién. Todo el
material presentado en este reporte es propiedad del Osinergmin, a menos que se indique lo contrario.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento.
Las ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte
se considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones
y estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacién disponible y estan sujetos a modificacion sin previo
aviso. La evoluciéon pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para
tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el Informe como: Trelles, J.; Llerena, M.; Suclupe, A.; Vela, J.; Terrones, M.; y De la Cruz, J. Andlisis Economico Semanal
de Electricidad— Semana del 4 al 10 de enero del 2025. Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin — Perd.
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