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ESCENARIO FINTECH

= Desde la perspectiva de la Defensoria del Inversionista se aprecia la
aparicion de un escenario de nuevas tecnologias de informacion que
basicamente se concentra en dos grandes sectores con distintos objetivos:

Tecnologias de
informacion que
ofrecen plataformas
y aplicativos para
financiarse

Tecnologias de
informacion que
ofrecen plataformas
y aplicativos para
brindar informacion
para la toma de
decisiones de
inversionistas

= Dichos escenarios se presentan en mercados que tienden (como en el Peru)
a un crecimiento constante de inversionistas y de volimenes negociados a fln
de obtener una fuente alternativa de financiamiento e inversion.



MISION DE LA DEFENSORIA DEL INVERSIONISTA

= De esta manera, tenemos que el crecimiento de los mercados se presenta de la siguiente manera:
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ESCENARIO FINTECH

( “La comunicacion multidireccional- en tiempo real, desde \
cualquier lugar, en cualquier momento y con la facilidad de

obtener, procesar y compartir cantidades practicamente ilimitadas

de informacion- ha permitido el auge de toda una dimension de la
economia que antes era marginal.”

Enrique Cavero. El Comercio 04.07.2017 j

‘ Las plataformas y aplicativos moviles aparecen

en los mercados diariamente, ofreciendo
servicios e informacion para ser consumida.

‘ Esta circunstancia genera retos y desafios a los

organismos reguladores de todos los mercados.




TECNOLOGIAS DE LA INFORMACION EN PLATAFORMAS DE FINANCIAMIENTO



PLATAFORMAS DE FINANCIAMIENTO

= Creacion de modernos mecanismos de financiamiento e inversion colectiva.

Canalizacién de
flujos financieros al

sector real de la
economia

Algunos riesgos:

v' Operativo
Diversificacién de PrmCIp,aI_eS ergrltlagh?dgr ° v antr It
las fuentes de Caracteristicas financiamiento ontraparte
inversion (micro y pequeiias v Actividades

empresas)

fraudulentas

Menor costo de

capital y altos
retornos




ALCANCE REGULATORIO

» Los esquemas de financiamiento a través de las nuevas tecnologias de la
informacion que impliquen la emisién de valores mobiliarios a través de
una oferta publica estarian bajo competencia de la SMV.

= No obstante, actualmente, no_existe una regulacion particular sobre las
plataformas_de financiamiento participativo_o_aplicativos que tengan
como objetivo financiamiento.

= El articulo 2 de la Ley de Promocién del Mercado de Valores sefala:

Articulo 2°.- PUBLICIDAD DE ACTIVOS Y SERVICIOS FINANCIEROS NO SUPERVISADOS

Toda publicidad u ofrecimiento de compra o venta o suscripcién de activos financieros que se realice en el
territorio nacional empleando medios masivos de comunicacién, como diarios, revistas, radio, television,
correo, reuniones, redes sociales, servidores de internet ubicados en territorio nacional u otros medios o
plataformas tecnoldgicas, solo puede realizarse por sujetos autorizados o supervisados por la SMV o
por la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones.” 7




ADVERTENCIA SOBRE EMISION DE VALORES

Superiniendencia del Mercado de Valores

COMUNICADO

EL CROWDFUNDING MEDIANTE LA EMISION DE VALORES O
APORTES DE CAPITAL A TRAVES DE PLATAFORMAS DE
INTERNET NO ESTA AUTORIZADO

La Superintendencia del Mercado de Valores - SMV, alerta a los inversionistas y
potenciales inversionistas que la financiacion por suscripcion denominada
crowdfunding a través de plataformas de internet, que emplean la modalidad de
emision de valores o aportes de capital, no esta autorizada.

Es necesario sefnalar que en la regulacion peruana toda invitacion que una
persona natural o juridica dirija al publico en general para realizar cualquier acto
referido a la colocacion o venta de valores mobiliarios es oferta publica de valores,
debiendo observar el régimen legal establecido y ser objeto de supervision de la
SMV.

Cabe resaltar, adicionalmente, que la publicidad u ofrecimiento de activos
financieros en territorio nacional y empleando medios masivos de comunicacion,
soélo puede realizarse por empresas autorizadas por entidades del Estado, segun
el articulo 2 de la Ley N° 30050, Ley de Promocién del Mercado de Valores.

Por tales razones, la SMV exhorta a los inversionistas y potenciales inversionistas
a informarse adecuadamente y no entregar o invertir dinero a entidades o
personas que promueven el crowdfunding bajo la modalidad antes citada, pues
carecen de la autorizaciéon estatal respectiva. 8




LEY DE MERCADO DE VALORES

= Uno de los objetivos estratégicos de la SMV es garantizar la proteccion y transparencia_hacia los
inversionistas.

= Se busca la proteccion de los inversionistas y reducir asimetrias de informacion.

= El Titulo Il de la Ley del Mercado de Valores regula la transparencia del mercado a través de distintos
aspectos. Algunos ejemplos, son los siguientes:

Calidad de la . Hechos de
informacion Publicidad importancia
* La informacion * Aquella que se * Debe ser remitida a
debe ser veraz, realice en una la SMV tan pronto
suficiente y emision, COmMo ocurra o que
oportuna colocacion, no se tenga

debe inducir a error conocimiento.



PROTECCION A LOS INVERSIONISTAS

Garantizar
proteccion de
los

Acceso inversionistas

completo a la
imiermacion

Acceso
oportuno a la
informacion

REGULACION.
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TRANSPARENCIA DE LA INFORMACION - LMV

La transparencia NO
debe alterarse bajo un
escenario de nuevas
tecnologias de la
informacion

Mecanismos que Algunos ejemplos:
favorecen transparencia Hechos de Importancia,

del mercado y acceso a Informacion Financiera,
la informacion entre otros

11



PRESUPUESTOS DE REGULACION EN NUEVAS TECNOLOGIAS DE LA INFORMACION

El financiamiento a través de
las nuevas tecnologias de la
informacion implica la compra

De acuerdo con la Ley de
Promocion antes citada, solo
por parte de entidades

y venta de activos financieros. autorizadas o supervisadas

FINTECH

El procedimiento de
financiamiento se realizaria a
través de una oferta en la
plataforma.

Los activos financieros

negociados se representarian
mediante valores mobiliarios.

La oferta de valores a través de una plataforma FINTECH se regularia
‘ buscando garantizar que la plataforma brinde la informacion necesaria
para que los inversionistas puedan adoptar decisiones informadas.
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APLICACION DE NUEVAS TECNOLOGIAS PARA EL SUMINISTRO DE INFORMACION

13



PRESUPUESTOS

= Existe una demanda constante de

inversionistas a través de diversos canales.

MVNet

* Creada en el afio 2003.

 Plataforma digital que permite
comunicacion en tiempo real y
segura.

* Inversionistas pueden tomar
conocimiento de informaciéon de
forma instantaneay a traves de
una ventanilla Gnica que
difunde la informacién a la SMV
y ala BVL

Portal de la SMV

» Pagina web que presenta una
organizaciéon bastante dinamica
y facil de manejar para todos
los agentes interesados.

» Presenta un nimero creciente
de visitas siendo que en los
altimos dos afios tenemos y el
2017, hemos registrado
20'878,602 de visitas.

informacion por

parte de los

Defensoria del Inversionista

» Atendemos diariamente a
través de un sistema
multicanal, a inversionistas que
requieren informacion,
orientacion, dialogo directo con
los supervisados; entre otros.

Hasta el 2016 atendimos 1217
inversionistas, esperando
cerrar el 2017 con un
acumulado de 1700
atenciones (97% con solucién
u orientacion eficaz).



DEFENSORIA DEL INVERSIONISTA

= Del analisis de los principales problemas reportados a la R S ok s e
SMV por los inversionistas, en su interaccion con los e

o largo plago.

agentes del mercado, la Defensoria considero
conveniente elaborar el “Decalogo del Inversionista”,
documento que incorpora 10 recomendaciones que todo
inversionista debe considerar al momento de realizar
inversiones.

= Asimismo, a fin de abordar los problemas principales
reportados por los clientes (asociados) del sistema de
fondos colectivos, se realizaron tres Mesas de Trabajo
con los directivos y funcionarios de las sociedades
administradoras, contando asi con la participaciéon de
105 funcionarios en total. T T——————

= Desarrollamos 4 videos que fueron difundidos
durante un mes a nivel nacional en el portal web de
un conocido diario de economia y negocios, sobre = A a3 E[X
temas vinculados a los problemas recurrentes que ¢Qué bienes o servicios pueden adquirirse mediante el
o : . Sistema de Administracion de Fondos Coleclivos?
manifiestan los asociados de fondos colectivos.

= El material informativo que se encuentra disponible en el
link de la Defensoria del Inversionista en digital, ha
recibido en los ultimos dos afios 36,786 visitas. T e

Inférmese adecuadomente sobre Las diferentes.
olternativas de nversion en el mercado de vatores.
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DEFENSORIA DEL INVERSIONISTA

MVNet| SMVirtual w f & |7 @ = | % |Buscar @, | Portal de Transparencia @,

» En ese escenario y con la finalidad de .
minimizar los problemas reportados vy ' SM" ‘ | B : ﬁrq\ggggtngfespgg
facilitar la difusion _de informacién vy los ’ S w ' e inversion

nego CiOS a |OS inversionistas |a SMV suv WERCADOS | NORMAS | INFORMACIONDEEMPRESAS | ORIENTACION | ESTADISTICAS ¥ PUBLICACIONES | DEFENSORIA DEL INVERSIONISTA
considerd necesario seguir recurriendo a las S

nuevas tecnologias disponibles Detersoria del mversinists 5
desarrollando un aplicativo informatico movil e

que se constituye en un canal adicional para
suministrar informacion a los inversionistas

a la vez que les facilita el seguimiento a sus

inversiones.

= Dichos objetivos se logran brindando
informacion a los inversionistas sobre
hechos de importancia asi como el
conocimiento de nuestros supervisados, asi
como sobre cotizaciones 'y demas - [N T T n oS 1 e
informacion que a continuacion -
detallaremos. 16




APP DE LA SMV

= Este aplicativo, sin lugar a dudas, presenta diversos beneficios para
los inversionistas:

Acceso
instantaneo
de
informacion

Tomade
decisiones

informadas

Maximizacion en
el uso de
recursos

disponibles y en
linea con

inmediatez de
transacciones.

UN INVERSIONISTA BIEN INFORMADO ES UN INVERSIONISTA PROTEGIDO Y



APP DE LA SMV

= El aplicativo informatico moévil puede descargarse de manera gratuita en
los diversos dispositivos moviles.

YN SMV

SUPERINTENDENCIA
DEL MERCADO DE
ALORES

SUMANDO VALORES AL MERCADO

h
A

Google Play
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APP DE LA SMV

= Al ingresar al aplicativo, se encuentra el siguiente menu:

Inicio
Principales Funcionarios
Mi Portafolio
A traVéS de Cotizaciones
eSte menu’ se Fondos Mutuos
puede ingresar —
directamente a smisores
cada uno de los 3 Hocrios ds lmporiamcia
componentes
. . Novedades
del aplicativo.
Orientacion
Empresas Supervisadas 19




APP DE LA SMV

eeesec Claro 3G 17:20

] N SMV

INDICES BURSATILES

S&P/BVL Peru... S&P/BV|
06/07/2017 16,166.37 06/07/2017

MIN MAX MIN
16,156.23 16,285.00 413.70

v
I

LAS MAS NEGOCIADAS

XLK
06/07/2017

LAS QUE MAS SUBEN

PPX
06/07/2017

Inicio
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APP DE LA SMV

Superintendente del Mercado de
Valores

Rocca Carbajal Lilian del Carmen

Otros miembros del Directorio
de la SMV

Ballén Avalos Carlos Augusto
Casafranca Diaz Liliana Rosa
Guillén Rispa Mila Luz

Principales
funcionarios

21




APP DE LA SMV

98 % ()

Cotizaciones

AuUn no tienes cotizacion favorita
Para agregar una cotizacién a tu
portafolio es necesario seleccionar el

maletin en la part

Mi Portafolio
22



APP DE LA SMV

Claro 3G 16:22 46 % )

% SMV Q,

SECTOR ECONOMICO W

POMALCC1 EMPRE

ONC1 GRANA Y MONTERO

TREVALI MINING CORPORATION

CREDITC1 BANCO DE CREDITO DEL
PERU

SIDERC1 EMPRE SIDERURGICA DEL
PERU S.A.A. - SIDERPERU

AAADAAANT SAARADARIIA RAINIED A © AR

Cotizaciones

Cotizaciones
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APP DE LA SMV

eeeeC Claro 3G 17:40 98 % (.

— FONDOS MUTUOS

Patrimonio Total

S/. 26,705,980,208.28

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS W

ADCAP EXTRA CONSERVADOR DOLARES
FMIV

Patrimonio 13 ,292.44

BBVA BALANCEADO -D FMIV (ANTES
BBVA BALANCEADO FMIV)

Fondos mutuos

Fondos Mutuos
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APP DE LA SMV

Claro 3G 16:23

EMISORES

SECTOR ECONOMICO W

ADMINISTRADORA DEL COMERCIO
S.A.

ADMINISTRADORA JOCKEY PLAZA
SHOPPING CENTER S.A.

AFP HABITAT S.A.

AFP INTEGRA

AGRO INDUSTRIAL PARAMONGA
S.A.A.

AGRO PUCALA S.A.A.

AGROINDUSTRIAL LAREDO S.A.A.

oy

Inicio

Emisores
25



APP DE LA SMV

eeeee Claro 3G 16:23 45 % . )

= HECHOS DE IMPORTANCIA Q

SECTOR ECONOMICO w

LEASING PERU S.A.
Otros Hechos de Importancia

@®© 07/07/2017

INRETAIL PERU

18.1 Posicién mensual en instrumentos
financieros derivados. Descargar
plantilla (*)

@ 07/ 2017 EXP: 20170

TELEFONICA DEL PERU S.A.A.

18.1 Posicién mensual en instrumentos
financieros derivados. Descargar
[PIERIENGS]

EXP: 2017C

RED EAGLE MINING CORPORATION

{nr

Hechos de Importancia
26



APP DE LA SMV

eeeee Claro 3G 16:23 45 % >

= Y SMV

GENERAL

@ SMV destaca importantes
avances en materia de
gobierno corporativo
alcanzados en el mercado de

valores peruano en los ultimos
afios

SMV difunde informacidén agregada de
209 emisores que presentaron su
Reporte sobre el Cumplimiento del
Cédigo de Buen Gobierno Corporativo

GENERAL

Q SMV difunde informacion
agregada del Reporte sobre el
Cumplimiento del Cédigo de

Buen Gobierno Corporativo
2016

Ver Documento

{nr

Inicio

Novedades .



APP DE LA SMV

eeeeC Claro 3G 08:43 90 % )

< CONSULTAS GENERALES
eeeeo Claro 3G 16:24 45 % = ) eeee0 Claro 3G 17:10 54 % )

Si usted requiere orientacién general deberd
completar el formulario.

PREGUNTAS FRECUENTES TIPO DE DOCUMENTO

ORIENTACION &

DNI - N°de documento
PREGUNTAS FRECUENTES NOMBRE

SOCIEDAD AGENTE DE BOLSA Nombre
CONSULTAS GENERALES

TELEFONO

RECLAMOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE
FONDOS MUTUOS Y FONDOS DE

SUGERENCIAS INVERSION CORREO

Correo

EMPRESA ADMINISTRADORA DE FONDOS EMPRESA
COLECTIVOS Empresa (OPCIONAL)

Teléfono (OPCIONAL)

ASUNTO

SOCIEDAD ANONIMA ABIERTA

Escribe el asunto
DESCRIPCION

Escribe la descripcion

IR A LA PAGINA EN FACEBOOK

Inicio ENVIAR

- Orientacioén Preguntas Frecuentes Consultas Generales
28




APP DE LA SMV

© Claro 3G 16:24 45 % M

EMPRESAS SUPERVISADAS

TIPO DE EMPRESA

A. JAIME ROJAS REPRESENTACIONES
GENERALES S.A.

AC CAPITALES SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION S.A.

ACCURATIO CREDIT RATING AGENCY
EMPRESA CLASIFICADORA DE RIESGO
S.A.

ACRES SOCIEDAD AGENTE DE BOLSA
S.A.

ACRES SOCIEDAD TITULIZADORA S.A.

ACTIVAS PARTNERS SOCIEDAD
ANONIMA CERRADA

o

Inicio

Empresas
supervisadas 29



REFLEXION FINAL

= Aquellas plataformas tecnologicas donde se produzca h
ofrecimiento de valores que canalicen un financiamiento
participativo requiere necesariamente observar estandares de
transparencia y proteccion del inversionista, revelando Ila
informacién necesaria para que estos puedan adoptar
decisiones informadas.

= E| nuevo APP de la SMV acerca el mercado de valores al
inversionista y facilita el suministro de informacién para la
toma de decisiones.

30
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