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Segun el FMI, el crecimiento global, proyectado en 3.3% para 2025 y 2026, permanece por
debajo del promedio histérico de 3.7% registrado entre 2000 y 2019.

Por su parte, el Banco Mundial es mdas pesimista y alerta sobre un futuro sombrio para las
economias en desarrollo y proyecta un crecimiento global anémico de 2.7% para 2025,
insuficiente para cerrar la brecha con las economias avanzadas.

La economia peruana muestra senales de recuperacion con un crecimiento interanual de 3.9%
en noviembre y supera tanto las expectativas del mercado como las proyecciones del BCR.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdmico
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La tarifa eléctrica vigente de un usuario residencial ubicado en Lima Norte es de S/653
por MWh. De acuerdo con las proyecciones en TC e IPM, para el mes de febrero la tarifa eléctrica
no experimentaria variaciones.

La demanda eléctrica nacional registré una variacién semanal interanual de +2.6%, diferenciada por
zonas. Las demandas de las zonas Norte, Centro y Sur registraron variaciones de +8.2%, +2.8% y -1.3%,
respectivamente. El incremento de la demanda se explicd en el incremento de la demanda de las
Distribuidoras (+9.5%) y GUL (+10.6%), en contraste a la menor demanda del Restos de Usuarios

Libres (-12.9%).

El precio spot promedio semanal alcanzé los S/ 128 por MWh; 59% superior al observado en
la semana correspondiente del 2024. EIl mayor nivel del spot, en la zona Centro, sucede en un
contexto de mayor produccién nacional interanual en centrales RER (+4%) e hidroeléctrica (+2%) y
una menor produccidn en centrales de GN Camisea (-5%).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdmico
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Hecho relevante: La Transportadora de Gas del Pera (TGP) informé que intensas lluvias en la Selva del pais
incrementaron el caudal de quebradas, afectando la infraestructura del sistema de transporte de ductos
de Liquidos de Gas Natural (LGN), en el tramo KP 056+316 ubicado en la provincia de La Convencién en el
departamento de Cusco.

Medidas de corto plazo: El MINEM declard en emergencia el suministro de GN del 15 al 21 de enero, periodo en
el que se prioriza el abastecimiento al mercado interno y se suspenden las exportaciones de GN.

Efectos: Riegos sobre la continuidad y eficiencia en dos mercados relevantes:

« Segun Pluspetrol!, la capacidad de almacenamiento de LGN y GN se mantendrd en 400 mmpcd?, por
debajo del consumo estimado por la DGH-MINEM? para el mercado interno (515.64 mmpcd).

- El precio spot reaccioné al alza, alcanzando el 17 de enero un promedio diario de S/ 630 por MWh, el cual
se contrajo a S/ 161 por MWh el 18 de enero, dia en el que TGP restablecio el transporte de LGN.

Estos efectos resaltan la importancia de diversificar la matriz eléctrica, pues se observaron también durante
la restriccion de GN a mediados del 2023, donde el precio spot alcanzé un promedio mdaximo diario de
S/ 903 por MWh el 4 de agosto y se adoptaron medidas de racionamiento.

1/ Pluspetrol es operador del complejo de Camisea.

2/ pzsi milllnes € plet GLBIEER CE go por cio —> GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econémico
3/ DGH-MINEM: Direccioén General de Hidrocarburos del MINEM

Fuente: Diario Gestion, BN Américas, COES..
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Hechos relevantes
internacionales

MODESTO. El crecimiento global, proyectado en 3.3% para
2025 y 2026, permanece por debajo del promedio histérico de
3.7% registrado entre 2000 y 2019. La estabilidad de las HEnEDIEs DHGNIE DRSO BRDAIERA R 20

previsiones refleja el sblido desempefio de EEUU, que GROWTH PROJ ECTIONS
contrarresta ajustes a Ila baja en otras economiads
importantes. Mientras tanto, la inflacidn global sigue su
trayectoria descendente, con estimaciones de 4.2% en 2025 y

(REAL GDP GROWTH, PERCENT CHANGE)

. GLOBAL ADVANCED EMERGING MARKET &
3.5% en 2026, y converge da las metas en economias ECONOMY ECONOMIES DEVELOPING ECONOMIES
avanzadas mds rapidamente que en mercados emergentes.
Sin  embargo, el panorama de riesgos permanece 42 4.2 43
desequilibrado. Aunque el impulso estadounidense podria 32 33 33
superar expectativas a corto plazo, las incertidumbres
politicas y econdmicas pesan sobre otras regiones. El desafio 1.7 1.9 1.8

clave radica en equilibrar el combate a la inflacién con el
crecimiento real sin interrumpir la transicion hacia politicas
monetarias mas laxas. EI FMI resalta que solo mediante 2024 2025 2026 2024 2025 2026 2024 2025 2026
reformas estructurales ambiciosas y una cooperacion
multilateral renovada se podradn mitigar los riesgos a
mediano plazo y recuperar el dinamismo econdédmico global.

Fuente: FMI. — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en esta
seccion sobre el Pera.
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DEBIL. Por su parte, el Banco Mundial es mas pesimista y
alerta sobre un futuro sombrio para las economias en
desarrollo y proyecta un crecimiento global anémico de
2.7% para el 2025, insuficiente para cerrar la brecha con las  SRUTERESGIN JIEER
economias avanzadas. La desaceleracidn estructural,
impulsada por la inversidon estancada, poblaciones
envejecidas y crisis climaticas, amenaza con perpetuar la
pobreza extrema para cientos de millones, segln

Bloomberg. Mientras tanto, tensiones geopoliticas vy
politicas comerciales proteccionistas, como las tarifas
propuestas por Donald Trump, afaden incertidumbre al

World Bank Keeps Growth Forecast Steady
Expansion on pace to be slower than average of pre-pandemic decade.

panorama. Aunque los mercados emergentes han liderado
el crecimiento global desde 2000, su avance enfrenta
riesgos crecientes, con solo 39 paises que han logrado
pasar de ingresos bajos a medios en las dltimas décadas. oo
Bloomberg subraya que los préximas 25 afos serdn un & et 200
desafio mucho mayor que las pasadas y requiere reformas
estructurales significativas para evitar un estancamiento
prolongado. (-)

Bloomberg

Fuente: Bloomberg . — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis ECcondmico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en esta
seccion sobre el Pera.
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RECUPERA. La economia peruana muestra
sefales de recuperacion con un crecimiento
interanual de 3.9% en noviembre y supera
tanto las expectativas del mercado como las
proyecciones del BCR. Este repunte, liderado por
servicios, comercio y manufactura, senala un
cuarto trimestre robusto con un crecimiento
estimado cercano al 3.8%. Aunque la mineria
experimentd un rebote, sigue rezagada frente a
su nivel de agosto y refleja la presidon de precios
del cobre y el impacto del crecimiento mas
lento en China. Mientras tanto, la construccion
fue el Unico sector en contraccion, y evidencia
retos persistentes en infraestructura. Con tasas (N S Y b
de interés cerca de un nivel neutral, el margen

para mas recortes monetarios parece limitado y

subraya la necesidad de politicas estructurales

para sostener el impulso econdémico. (+)

—GDP —Mining —Manufacture —Construction —Services —Commerce
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Fuente: Bloomberg . — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis ECcondmico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en esta
seccion sobre el Pera.
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Promedio de expectc(:tlyas ara el PBl en el 2025 las expectativasiils HEE ORI oia
var.% anual :
para el 2025 y 2026 enfrentan una primera

revision a la baija.

Promedio de expectativas para el PBl en el 2026

(var.% anual

— GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdémico

Fuente: Bloomberg.
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Promedio de expeth:\Er‘o/f?nfagqra la inflacion 2025 Los analistas internacionales esperan que
: la inflacidbn permanezca dentro del rango

meta del BCR (1% y 3%) tanto en el 2025
como en el 2026.

Promedio de expectativas para la inflacion 2026

(var.% anual)

o
&
o

2.40

—> GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdémico

Fuente: Bloomberg.
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El tipo de cambio a la baja

El tipo de cambio retrocedié ante una menor demanda de ddélares por parte de los agentes econdmicos locales.
Ademads, a nivel externo, la desaceleracion de la inflacidn en EE.UU. ha llevado a una expectativa de reduccion en
las tasas de interés de la FED. Esta perspectiva ha debilitado al dbélar a nivel global.

()
Tipo de cambio Var.% del . .
(s/ por USD) 17/1/2025 Forwards del tipo de cambio
M Rango Miny Méx (2017 - 2024) Promedio (2017 - 2024) 41 respecto de.. (s/ por USD)
& ST 3.7783
39 . e ——Bid ——Ask
0.0 3.776
= T m
o i 3.7726
3.770
e 3.768
) o8 3.766
3.4 -haceund h m haceunm h 3.764
3.762
* 3.760
32

s1
s2
s3
01/21/2025
01/28/2025

02/04/2025
02/14/2025
03/14/2025
04/14/2025
05/14/2025
06/16/2025

Ene

— GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Evolucion del IPM
Pesodel IPMy Tipode

279 280 549 279
7278 78 218 29277 277 28 277 L. cambio en la actualizacién
de la tarifa eléctrica final
11% El tipo de cambio, al cierre
de diciembre, fue de S/ 3.754 por
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene 35% USDye| IPM estuvo en 277.
2024
29% .
Evolucién del Tipo de Cambio A fines de enero, se espera que
(en s/ por USD) el tipo de cambio alcance a S/
3,837 3.76 por USD y el IPM se reduzca en
Sy 25% un punto, a 276.
g2 3,775
' 3,761 IPM
378 3,741 7% 7 TR Tipo de Cambio
3,721 3,722 S Precio del Gas Natural
: Otros
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago  Set Oct Nov Dic Ene
2024 — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdmico

Fuente: Bloomberg.
* Proyeccion
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La tarifa eléctrica vigente de un

Evolucién del precio de la energia a un usuario residencial BT5B de Lima Norte usuario residencial ubicado en
(en s//Mwh) Lima Norte es de S/653 por MWh,
siendo menor en 0.8% respecto

a diciembre de 2023.

700
653

~ Para febrero, considerando las
proyecciones mostradas en la
lGdmina anterior, la tarifa de un
usuario residencial ubicado en

600

500 Lima Norte no experimentaria
variaciones respecto a enero de
2025.
R sin emb descart
R 5 RS e R erERS Rt 3855303 L L8 5553 8038 285555598538 %, IN empargo, No0 Sse daescarta und
SPsS<S3I o205 lsas3 " PoZ0alsas3 - 0Z0 5SS 0205 s<sS3P0 205 q 5 0z 0ne o
BT W - P | ni posible variacién positiva debido a
2020 2021 2022 2023 2024 2025 la actualizacién de precios a nivel

de generacion.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdmico

* Valor estimado a partir de las proyecciones del IPM y TC.
Fuente: COES.



Demanda eléctrica nacional

Promedio moévil semanal de la demanda eléctrica
(var.% anual)

L — Tasa movil 2025/2024
Taga acumulada

0.05
2.9%
2.6%

0.00

-0.05, : : . : : : i

1/1/2024 24/2/2024 18/4/2024 12/6/2024 5/8/2024 29/9/2024 22/11/2024  16/1/2025

Fuente: COES.

Nota: Para los afios comparados,

la tasa mévil mide la variacién (%) de la suma de la demanda eléctrica durante la semana de andlisis;

la tasa acumulada mide la variacién (%) de la suma de la demanda eléctrica desde el Tro de enero hasta un dia anterior a la fecha
de cierre del presente informe.

Andlisis Econdmico Semanal de Electricidad
Semana del 11 al 17 de enero del 2025
Gerencia de Politicas y Andlisis Econédmico - GPAE

Al 16 de enero del 2025, la demanda
eléctrica de la semana experimenté una
variaciéon de +2.6% respecto de la misma
semana del 2024, alcanzando 1166 GWh.

Esta variacibn fue resultado del
incremento en el consumo de los GUL
(+10.6%) vy Distribuidoras (+9.5%), que
mdas que compensd el menor consumo
en el Resto de UL (-12.9%).

Asimismo, la demanda eléctrica
acumulada (desde el Tro de enero)
experimentd un incremento de +2.9%
respecto del mismo periodo del 2024,
alcanzando 2634 GWh.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdmico



Produccion agregada

Semana del 10 al 16 de
enero del 2021

0,
20% 1042 GWh

Hidroeléctricas
GN Camisea

GN No Camisea
Otras térmicas Semana del 10 al 16 de

RER diciembre del 2024

1188 GWh

26%

Fuente: COES.
RER: Recursos Energéticos Renovables.

Semana del 10 al 16 de
enero del 2024

1137 GWh

Semana del 11 al 17 de
enero del 2025

1166 GWh
22%

Andlisis Econémico Semanal de Electricidad
Semana del 11 al 17 de enero del 2025
Gerencia de Politicas y Andlisis Econédmico - GPAE

Esta semana, se observaron variaciones en la
produccién interanual en las centrales RER (+5.5%),
Hidroeléctricas (+3%) y GN Camisea (-4.9%).

Asi, la participacion semanal de estas centrales
alcanzé el 13.3%, 62% y 22%, respectivamente.

El crecimiento de la produccidon en las centrales
mencionadas estuvo acompanado de un aumento
en la produccién de centrales GN No Camisea (97%)
y Otras térmicas (+52%), las cuales tuvieron una
participacion  semanal de 15% y  11%,
respectivamente.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdémico
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Balance nacional

En los Gltimos 30 dias, se exportd aproximadamente 1.1 TWh de energia de la zona centro para cubrir los excesos

de demanda en las demds zonas del pais.
sur

Centro

Norte
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L2
=
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(o] E 2.9
C
£5
a
— GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econémico

Fuente: COES..



Costo marginal del sistema

Evolucion del precio spot

1000

Costo Marginal S//MWh
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(en s//Mwh)
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ST

T T T T
1/1/2023 5/5/2023 6/9/2023 9/1/2024

*Seguimiento en Barra Santa Rosa 220, ubicada en lazona Centro.
Fuente: COES..

T
16/1/2025

Andlisis Econémico Semanal de Electricidad
Semana del 11 al 17 de enero del 2025
Gerencia de Politicas y Andlisis Econdmico - GPAE

Al cierre de la semana de andlisis, se registré
un precio spot de S/ 314 por MWh,
ubicdndose como promedio semanal en
S/128 por MWh; 59% por encima del
promedio en la misma semana del 2024 y
53% por encima del promedio de la semana
pasada.

Respecto al aino anterior, en la zona Centro,
se presentan incrementos en la producciéon
RER (+4%), Hidroeléctrica (+2%) y Otras
térmicas (+22%), y una reduccién en
centrales GN Camisea (-5%) y GN No
Camisea (-32%).

La reciente afectacion en el ducto de TGP
(RVM  001-2025-MINEM-VMH) serd@ una
limitante en el uso del GN en la generaciéon
eléctrica en las préximas semanas.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdmico



Anadlisis de la zona norte

Crecimiento de la demanda eléctrica
(en var. % anual)

Tasa movil
— Tasa acumulada

0.10 8.4%
8.2%

0.05 1

0.00 1

-0.051

-0.10

1/1/2024 24/2/2024  18/4/2024  12/6/2024 5/8/2024 20/9/2024  22/11/2024  16/1/2025

Semana del 11 al 17 de
enero del 2025

Semana del 10 al 16 de
diciembre del 2024

Semana del 10 al 16 de
enero del 2024

350% 33%

37%

168 GWh 186 GWh 182 GWh

16% 20% 21%

Fuente: COES.
*Grandes Usuarios Libres (GUL).

[T Distribuidoras GUL Resto UL

Andlisis Econémico Semanal de Electricidad
Semana del 11 al 17 de enero del 2025
Gerencia de Politicas y Andlisis Econdmico - GPAE

Lo demanda eléctrica de la zona Norte
representd el 15.9% del total nacional.

La tasa de crecimiento de la demanda cerré
la semana con una variacidon positiva de
8.2% respecto a la correspondiente semana
en el 2024.

El  mayor consumo observado fue
impulsado por la mayor demanda por parte
de los GUL (+41%) y Distribuidoras (+6%),
mientras que el consumo del Resto de UL
experimentd una reduccion (-3.7%).

Esta semanaq, entre los UL con incrementos

de demanda encontramos a Yanacocha
(+25%) y Gold Field (+30%).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdémico



Anadlisis de la zona centro

Crecimientode la demanda eléctrica

(en var. % anual)
0.101

0.081
0.06
0.04+
0.021
0.007
-0.021
-0.041

Tasa moévil
asa acumulada

3.2%
2.8%

1/1/2024 24/2/2024  18/4/2024  12/6/2024 5/8/2024 20/9/2024  22/11/2024  16/1/2025

Semana del 11 al 17 de
enero del 2025

Semana del 10 al 16 de
diciembre del 2024

Semana del 10 al 16 de
enero del 2024

35%

36%
41%

701 GWh

682 GWh 709 GWh

21% 21% 19%

[ Distribuidoras GUL Resto UL

Fuente: COES.

Andlisis Econémico Semanal de Electricidad
Semana del 11 al 17 de enero del 2025
Gerencia de Politicas y Andlisis Econdmico - GPAE

Lo demanda eléctrica de la zona Centro
representa el 61.4% del total nacional.

El consumo de la zona cerrd6 con un
aumento de 2.8% respecto de Ia
correspondiente semana del 2024. Esta
variacion se explica por el mayor consumo
de las Distribuidoras (+12%), que mds gque
compensd el menor consumo de los GUL
(-1.6%) y del Resto de UL (-4.8%).

Entre los GUL encontramos variaciones
relevantes en la demanda de usuarios
como Milpo-Desierto (-34%), Antamina 09
de Octubre (-12%) y Nexa Resources (+80%).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdémico



Anadlisis de la zona sur

Crecimiento de la demanda eléctrica
(en var. % anual)

0.191

0.14+

0.09 1

0.04 1
-1.2%

-0.011 -1.3%

-0.067
1/1/2024

24/2/2024  18/4/2024  12/6/2024 5/8/2024 20/9/2024  22/11/2024  16/1/2025

Semana del 11 al 17 de
enero del 2025

Semana del 10 al 16 de
diciembre del 2024

Semana del 10 al 16 de
enero del 2024

18% ~

286 GWh 203 GWh 283 GWh
67% 7% 78%
[ Distribuidoras GUL Resto UL
Fuente: COES.

Andlisis Econdmico Semanal de Electricidad
Semana del 11 al 17 de enero del 2025
Gerencia de Politicas y Andlisis Econdmico - GPAE

Lla demanda eléctrica de la zona Sur
represent6 el 22.7% del total nacional, siendo
dependiente de la industria minera, la cual
representd alrededor del 68% de Ia
demanda total de esta zona.

Esta semana la demanda cerré con unad
caida de 1.3% respecto de la
correspondiente semana del 2024, debido a
que el menor consumo del Resto de UL
(-64%) superé al mayor consumo de las
Distribuidoras (+1%) y de los GUL(+15%).

Entre los GUL se destacan las variaciones de
Cerro Verde (+11%) y Quellaveco (+24%).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econémico



Demanda de Mineria GUL

Crecimiento de la demanda eléctrica del sector mineria GUL*
(en var. % anual)

025 Tasa 0VI|
0.20
0.15 |,
0.10-
0.05-
0.00
-0.05
-0.10+
-0.15-
_0.207 T T T T T T T T
1/1/2023 17/4/12023  2/8/2023 16/11/2023  2/3/2024 16/6/2024  1/10/2024  16/1/2025
Demanda eléctrica diaria del sector mineria (EWh)
sur B centro Norte
300007
= 250001
0
8 20000
(O]
£
= 150001
©
2
S 100001
£
(0]
0 50007
O_

1/1/2023 17/4/2023 2/8/2023 16/11/2023 2/3/2024 16/6/2024 1/10/2024 16/1/2025
Fuente: COES. *Definicion tomada del COES.

Nota: Desde noviembre del 2023 dejaron de operar Barrick Alto Chicama (zona Norte), Milpo Pasco (zona Centro) y, Ares Cotaruse y
Buenaventura-Ares (zona Sur).

Andlisis Econémico Semanal de Electricidad
Semana del 11 al 17 de enero del 2025
Gerencia de Politicas y Andlisis Econdmico - GPAE

La demanda eléctrica semanal del sector
mineria fue 289 GWh, representando el 25%
del total nacional y el 41% del total de
Usuarios Libres.

Esta semana la demanda de este sector
cerrd con una variaciéon interanual de +11%, a
consecuencia de un mayor consumo en la
zona Norte (+13%), zona Centro (+13%) y la
Zona Sur (+10%).

Se destacan las variaciones nominales de
Yanacocha (+25%), Nexa Resources (+80%)
y Quellaveco (+24%), en las zonas Norte,
Centro y Sur, respectivamente.
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Margen de reserva

Margen de Reserva y Mdxima Demanda diario (en MW)

Tasa - Margen de reserva [l Tasa - Margen sin reservas frias Maxima demanda
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Nota: Los valores de MR en el gréfico de barras corresponden al dia de méaxima demanda del mes correspondiente.

RF: Reservas Frias
Fuente: COES..
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El margen de reserva (MR) promedio
semanal alcanzé un valor del 84%. En un
escenadrio de mayor criticidad, excluyendo
a centrales térmicas de las Reservas Frias,
Puerto Bravo y NEPI-llo y las centrales RER
edlicas y solares, el margen de reserva sin
RF alcanzé un promedio de 39%.

La méxima demanda diaria de la dltima
semana alcanzé el promedio de 7661 MW.
La mdxima demanda del 2025 es de 7892
MW, registrada el 14 de enero; siendo 3%
menor a la madxima demanda del ultimo
periodo anual, 8181 MW, registrada en
febrero del 2024.
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El contenido de esta publicacion podra ser reproducido total o parcialmente con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Econdmico del Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacién. Todo el
material presentado en este reporte es propiedad del Osinergmin, a menos que se indique lo contrario.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento.
Las ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte
se considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones
y estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacion disponible y estan sujetos a modificacion sin previo
aviso. La evolucidon pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para
tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el Informe como: Trelles, J.; Llerena, M.; Suclupe, A.; Vela, J. y De la Cruz, J. Andlisis Economico Semanal de Electricidad—
Semana del 11 al 17 de enero del 2025. Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin — Peru.
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