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Andlisis Econémico Semanal de Mineria
Semana del 11 al 17 de enero del 2025

Res u m e n ejec u tivo Gerencia de Politicas y Andlisis Econémico - GPAE

» Una posible fusibn entre Rio Tinto y Glencore, las dos gigantes mineras con ambiciones
divergentes, subraya las tensiones inherentes a una industria que busca consolidarse frente a
desafios estructurales.

» China logrd superar las expectativas de crecimiento con un aumento del PBl de 5.4% en el 4724,
impulsado por un boom de exportaciones y estimulos fiscales estratégicos.

» La produccién de cobre peruano enfrenta un declive preocupante por debajo de la meta del
gobierno.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdémico
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> UNION POTENCIAL. Una posible fusién entre Rio Tinto y Glencore, las dos gigantes mineras con ambiciones
divergentes, subraya las tensiones inherentes a una industria que busca consolidarse frente a desafios
estructurales. Para Glencore, que carece de un portafolio robusto de proyectos futuros, una unién con Rio
Tinto podria proporcionar acceso a activos clave como la mina de cobre Oyu Tolgoi y los depdsitos de hierro
de Simandou. En contraste, Rio Tinto, con su clara transicidon hacia minerales para la energia verde, enfrenta el
dilema de incorporar el lucrativo pero polémico negocio del carbén de Glencore, un movimiento que podria
alienar a sus inversores centrados en ESG, segun Bloomberg. Aunque el atractivo estratégico radica en
consolidar el liderazgo en cobre, esencial para la transicion energética, las diferencias culturales, la exposicion
a activos de alto riesgo en lugares como el Congo, y las posibles objeciones regulatorias hacen que la uniéon
sea compleja, agrega Bloomberg. Este potencial acuerdo destaca la presion de las grandes mineras por
asegurar materias primas criticas frente a un futuro incierto, donde la competencia por el cobre podria
redefinir las dindmicas del mercado global. Por su parte, Glencore tiene participacion en las operaciones de
Antamina, Antapaccay y Perubar. Por su parte, Rio Tinto es propietario del proyecto de cobre La Granja, en
Cajamarca. (+)

Fuente: Bloomberg. — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en esta
seccion sobre el sector minero peruano.



RESULTADOS. China logré superar las expectativas
de crecimiento con un aumento del PBl de 5.4% en el
4T24, impulsado por un boom de exportaciones y
estimulos fiscales estratégicos. Sin embargo, segun
Bloomberg, los retos estructurales persisten: el
consumo sigue debajo de niveles prepandemia, la
inversidn inmobiliaria registra su mayor contraccion
histérica, y la deflacibn continda limitando el
crecimiento nominal. La estrategia de China en el
2025 dependerd de wuna politica fiscal mas
ambiciosa, pero la presidencia de Trump Yy sus
amenazas de tarifas arancelarias del 60% a
productos chinos podrian socavar las exportaciones,
el principal motor del crecimiento reciente. En un
contexto donde el espacio para flexibilizacion
monetaria es limitado, los subsidios al consumo vy el
apoyo a los gobiernos locales se presentan como
herramientas clave, aunque el impacto real de estas
medidas sigue siendo incierto, segin Bloomberg.

Fuente: Bloomberg.
Los simbolos (-) negativo o
seccion sobre el sector minero peruano.

indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en esta

China's Growth Picks Up in Final Quarter of 2024
Beijing's stimulus blitz key to sustain economy's momentum this year

/ Year-on-year quarterly growth Quarter-on-quarter growth ./ Full-year growth
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Source: National Bureau of Statistics Bloomberg
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globales

Indices mineros bursatiles
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» Los indices de commodities mineros mostraron un
cobre y oro.

Fuente: Bloomberg.
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T—e Variacion % del precio del
Precio diario del cobre
(USD por T™) 17/1/2025

respecto de...

I Rango Min y Max (2017 - 2024) ===Precio Spot del Cobre ===Promedio (2017 - 2024)
15.2

8.0

1.4

-1.8

...haceun dia ...hace una semana ...hace un mes ...hace un afio

» El cobre experimentd una caida por toma de ganancias tras un incremento reciente y debido a expectativas de datos
econdmicos débiles de China. No obstante, en la Gltima semana, el precio subié por sefiales de recuperacién en la
demanda industrial global y expectativas de estimulos econdmicos en economias clave.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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e Variacion % del precio del
Precio diario del oro 17/1/2025
(USD por oz.t)

respecto de..
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-0.2

» El oro cayd respecto al dia anterior por una ligera recuperacién en los mercados bursatiles. Sin embargo, en
comparacion con la semana anterior, mostré un aumento debido a las continuas tensiones geopoliticas y el
interés de los bancos centrales en diversificar sus reservas, lo que sostiene su demanda.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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— - Variacion % del precio del
Precio diario del zinc 17/1/2025
(USD por T™) respecto de..

B Rango Min y Max (2017 - 2024) ===Promedio (2017 - 2024)
15.8

0.2

-3.8
...hace una semana ...hace un mes ..hace un afio

» El zinc aumentd, ligeramente, por una mayor demanda de la industria de la construccidn en mercados
asigticos y una moderacidn en la oferta causada por interrupciones en la produccidon de grandes
exportadores.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis
Fuente: Bloomberg Econémico
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Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones



B
o n es Andlisis Econémico Semanal de Mineria

Semana del 11 al 17 de enero del 2025

Gerencia de Politicas y Andlisis Econdmico - GPAE

PBI EE.UU. 2025 - (var % anual) | PBI EE.UU. 2026 *- (var % anual)

Fna
PBI CHINA 2025 - (var % anual) PBI CHINA 2026 *- (var % anual)
Ene
Bl e —» GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econémico

Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones



T ————
"'-4'."}. A).hl.l» i

————
>

() S . .
i PR A




NO LLEGA. La produccion de cobre peruana enfrenta un declive
preocupante por debajo de la meta del gobierno. Con un
acumulado de 2.47 MMTM entre enero y noviembre, deja al pais por
debadjo de la ambiciosa meta gubernamental de 2.80-2.90 MMTM
para el 2024. A pesar de ser uno de los mayores productores
mundiales, el Perd necesita alcanzar un récord mensual de 0.327
MMTM en diciembre, un objetivo que parece cada vez mds
inalcanzable debido a caidas persistentes en la produccién
mensual, excepto en meses aislados como febrero y agosto. Si bien
gigantes como Cerro Verde y Antamina contindan liderando la
produccion nacional, con 16.6% Yy 15.8% del total respectivamente,
solo algunas operaciones, como Las Bambas de MMG, han
mostrado un repunte significativo, con un crecimiento de 39.6% en
noviembre. Este panorama subraya las tensiones estructurales del
sector, agravadas por desafios operativos y un panorama global
que exige mayor estabilidad para mantener la competitividad en
el mercado del cobre. (-)

Produccion peruana de cobre
(Millones de T™M)

Fuente: Bnamericas y Minem. — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdmico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en esta
seccion sobre el sector minero peruano.
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demanda eléctrica

» Compaiia Minera Antamina y Sociedad Minera Cerro Verde

En el mes, las principales empresas de cobre en el pais han presentado una reduccidn de su consumo
eléctrico diario.
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Produccién minera (enero — setiembre 2024)
Antamina: 338,422TM
Cerro Verde: 338,813 TM

Fuente: COES y Minem.
Dado que la produccién cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se

: uce la dem a de | — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econémico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccién (existe una relacién directa entre ambas

variables).



o — il Andlisis Econdmico Semanal de Mineria
Ana I ISIS de prOd UCCIon y Semana del 11 al 17 de enero del 2025

Gerencia de Politicas y Andlisis Econdmico - GPAE

demanda eléctrica

» Southern Copper Corporation y Quellaveco

En enero, Southern ha mostrado un dinamismo favorable. Por su parte, Quellaveco continGa con un
incremento sostenido en su demanda eléctrica.
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Produccién minera (enero — setiembre 2024)
SCCP: 316,243 TM
Quellaveco: 216,081 TM

Fuente: COES y Minem.

Dado que la produccién cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se RN GPAE - Gerenciq de Poﬁticqs y An(]"sis Econ()mico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccién (existe una relacién directa entre ambas

variables).
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» Las Bambas, Minera Chinalco del Perd y Compaiia Minera Antapacay

Las tres empresas mineras han mejorado en su ratio de consumo eléctrico.
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Produccién minera (enero — setiembre 2024)
Las Bambas: 215,307 TM

Chinalco: 139,150 T™M

Antapacay: 105,336 TM

Fuente: COES y Minem.
Dado que la produccién cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se

: uce la dem a de | — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdémico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccién (existe una relacién directa entre ambas

variables).
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mineras en el Peru

indices mineros bursdatiles
(19 de enero de 2024 = 100)
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Fuente: Bloomberg.
*Las siguientes empresas no cotizan en la bolsa limefia; sin embargo tienen operaciones y participaciones importantes en el diferentes minas peruanas: RN GPAE - Gerenciq d e Poﬁticqs y An(]"sis Econ()mico

Glencore (Antamina, Antapacay, Perubar y Volcan); Grupo México (Southern Copper Corporation), Freeport McMoran (Cerro Verde), Newmont (Yanacocha) y
Angloaamerican (Quellaveco)
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El contenido de esta publicacion podrd ser reproducido, total o parcialmente, con autorizacidon de la Gerencia de Politicas y
Andlisis Econdmico de Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacion.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento. Las
ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacién contenida en el presente reporte se
considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones y
estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacién disponible y estdn sujetos a modificacion sin previo aviso.

La evolucién pasada no es necesariomente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para tomar
decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el documento como: Trelles, J.; Zurita, V.; y Suclupe, A. Andlisis Econémico Semanal de Mineria — Semana del 11 al 17 de enero
del 2025. Gerencia de Politicas y Andlisis Econdmico, Osinergmin — Perd.
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