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De acuerdo con el articulo 79 de la Ley del Servicio Universal de Agua Potable y
Saneamiento? (en adelante Ley del Servicio Universal), la Superintendencia Nacional de
Servicios de Saneamiento (Sunass) es la entidad competente para evaluar a las empresas
prestadoras de servicios de agua potable y saneamiento publicas de accionariado
municipal (EPM), a fin de determinar si estas incurren en causal(es) para el ingreso al
Régimen de Apoyo Transitorio (RAT).

Dicha competencia implica la evaluacién anual y de oficio, sobre la prestacion de los
servicios de saneamiento de agua potable y saneamiento de las EPM en los aspectos de:
i) solvencia econdmica y financiera, ii) sostenibilidad en la prestacion del servicio y iii) otros
que establezca el Reglamento de la Ley del Servicio Universal y las normas aprobadas
por la Sunass?.

Adicionalmente, cada tres (3) afios, la Sunass evalla si las EPM, que se encuentran dentro
del RAT, han revertido la(s) causal(es) que motivaron su ingreso 0, ho se encuentran
incursas en ninguna otra causal referida a los aspectos mencionados en el parrafo
precedente. Los resultados de esta evaluacién se plasman en un informe que tiene por
objeto sustentar y proponer al Organismo Técnico de Administracion de los Servicios de
Saneamiento (Otass), la continuidad o conclusion del RAT de la EPM, segun el inciso
102.1 del articulo 102 de la Ley del Servicio Universal y el inciso 225.1 del articulo 225 del
Texto Unico Aprobado del Reglamento de la Ley del Servicio Universal.

Por su parte, el Otass tiene la responsabilidad de priorizar y declarar el ingreso y la salida
del RAT de las EPM en base a la evaluacion realizada por la Sunass. El Ministerio de
Vivienda, Construccién y Saneamiento (MVCS) ratifica mediante Resolucién Ministerial lo
decidido por el Otass segun lo dispuesto en el numeral 3 del inciso 80.1 del articulo 80,
asi como el inciso 102.3 del articulo 102 de la Ley del Servicio Universal.

De acuerdo con la Primera Disposicién Complementaria Transitoria del Decreto Legislativo
N° 1620 que modifico la Ley del Servicio Universal®, la Sunass debe realizar una
evaluacion ad hoc de las EPM que se encuentren en el RAT en un plazo méaximo de tres
meses contado desde la aprobacién del Reglamento de la Ley del Servicio Universal.
Asimismo, la mencionada norma sefiala que esta evaluacion debe ser remitida al Otass
para su revision y, de ser el caso, declarar la conclusion del mencionado régimen.

Sobre el particular, en la exposicion de motivos del Decreto Legislativo 1620 se sefiala que
“‘muchas de las causales de ingreso a dicho régimen son circunstanciales” y que era
“necesario revaluarse las causales de ingreso al citado régimen, con la finalidad de
concentrarse Unicamente en problemas estructurales”, por tal razén, el citado decreto
legislativo modific6 las causales de evaluacion establecidas en la Ley del Servicio
Universal*.

1 Aprobado por el Decreto Legislativo N° 1280 y sus modificatorias.

2 De acuerdo con lo sefialado en el articulo 88 de la Ley del Servicio Universal, asi como los incisos 198.1 y 198.2 del

TUO del Reglamento de la Ley del Servicio Universal.

3 Decreto Legislativo N° 1620 publicado en la separata de normas legales del Diario Oficial El Peruano el 21.12.2023.
Exposicion de motivos del Decreto Legislativo N° 1620.
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Ahora bien, es necesario sefialar que, el RAT fue creado por la Ley N° 30045, Ley de Modernizacién de los Servicios de

Saneamiento (Ley de Modernizacion), como un mecanismo sectorial orientado a la mejora de la eficiencia de las EPS y

las condiciones de la prestacion de los servicios de agua y saneamiento, a través de acciones para su reflotamiento, en

términos de sostenibilidad econémico-financiera, sostenibilidad en la gestion empresarial y sostenibilidad de la prestacion

de los servicios. Esta norma fue derogada por la Ley del Servicio Universal que introdujo cambios estructurales al RAT y

la configuracion actual de la regulacion que rige el mismo; sin embargo, a pesar de ello el RAT se ha centrado a resolver

problemas superficiales de las EPS. Por lo que, es necesario revaluarse las causales de ingreso al citado régimen, con

la finalidad de concentrarse Unicamente en problemas estructurales.
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Sin embargo, del marco normativo vigente se ha advertido que muchas de las causales de ingreso a dicho régimen son
circunstanciales; por lo que, considerando el impacto de dicho régimen en las EPS; ya que impacta directamente en los
derechos y obligaciones de los accionistas sobre la gestion y prestacion de los servicios, se ha determinado que solo
deben quedar las causales que evidencian un problema estructural en la EPS; siendo estas las siguientes:
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En ese sentido, la evaluacion extraordinaria tiene como finalidad que se evalle de manera
inmediata la continuidad de las empresas prestadoras que se encuentran actualmente
dentro del RAT, de acuerdo con las modificaciones introducidas en la Ley del Servicio
Universal respecto a la regulacién del referido régimen, sin necesidad de esperar el
periodo de tres (3) afios establecido para la realizacidn de la evaluacion de continuidad y
conclusién, en la medida que, a criterio del Decreto Legislativo 1620, las causales que
sirvieron en su oportunidad para decidir la inclusion de las empresas prestadoras no son
idoneas, siendo las vigentes (las modificadas) las que mejor responden al objetivo del
RAT.

Asimismo, el Reglamento General de la Sunass se establece que toda decision y accion
gue adopte cualquiera de sus érganos debe sustentarse y quedar sujeto a los principios
gue rigen el desarrollo de sus funciones. Por ello, para el desarrollo de la evaluacion que
determine si las empresas prestadoras dentro del RAT deben de continuar o no en dicho
régimen, debe de tenerse en cuenta el principio de actuacién basado en analisis costo-
beneficio, que sefala que los beneficios y costos de las acciones, decisiones y
disposiciones emprendidas por la Sunass, en la medida de lo posible, seran evaluadas
antes de su realizacion y, el principio de eficiencia y efectividad que dispone que la
actuacion de la Sunass se guiara por la bisqueda de eficiencia en la asignaciéon de
recursos y el logro de los objetivos al menor costo para la sociedad en su conjunto.

Por lo expuesto, segun la finalidad de las modificaciones efectuadas a la Ley del Servicio
Universal por el Decreto Legislativo 1620 y los principios que rigen la actuacion de Sunass,
la evaluacion de continuidad y conclusion a la EPS SEDALORETO S.A. debe de realizarse
a través de la evaluacion extraordinaria establecida en el Decreto Legislativo 1620, en el
plazo previsto por dicho decreto.

En atencion a la normativa vigente, el presente informe contiene los resultados de la
evaluacion ad hoc realizada por la Sunass respecto de la “Servicios de Agua Potable y
Alcantarillado de Loreto — EPS SEDALORETO S.A.” (Empresa Prestadora) en base a los
aspectos establecidos en la Ley del Servicio Universal, su Reglamento; asi como la
Directiva para la Evaluacion en el Marco del Régimen de Apoyo Transitorio de las
Empresas Prestadoras de Servicios de Saneamiento Publicas de Accionariado Municipal®,
(en adelante Directiva), segun corresponda.

Para esta evaluacién, se tomé en consideracion la evolucién de los indicadores de gestion
y financieros de la Empresa Prestadora desde su incorporacion al RAT hasta el cierre del
2023. Si bien estos indicadores no constituyen causales para determinar la continuidad o
conclusién en el mencionado régimen, resultan necesarios toda vez que reflejan el avance
que presenta la empresa durante este periodo.

Finalmente, para la evaluacion mencionada, se tomdé en cuenta la metodologia establecida
en la “Directiva para la Evaluacion en el Marco del Régimen de Apoyo Transitorio de las
Empresas Prestadoras de Servicios de Saneamiento Publicas de Accionariado Municipal”
(Directiva), en el marco de la quinta Disposicion Complementaria Final del Reglamento de
la Ley del Servicio Universal®.

« Vinculadas con la situacion econémica y financiera.

« Vinculadas con la prestacion de los servicios.

5 Aprobada por Resolucion de Consejo Directivo N° 069-2027-SUNASS-CD y modificatorias.

6 Metodologia para la evaluacion de las causales para la aplicacién del RAT: En tanto se apruebe la metodologia de
evaluacion dispuesta en el parrafo 200.1 del articulo 200 del Reglamento, mantiene su vigencia la Resolucion de Consejo
Directivo N.° 068-2017-SUNASS-CD en lo que corresponda; siempre y cuando, no se contraponga con la Ley del Servicio
Universal y el presente Reglamento.
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3.9

Determinar si la Empresa Prestadora debe continuar en el RAT, evaluando si persisten las
causales originales de ingreso, han surgido nuevas, o si ha logrado revertirlas, con base
en criterios técnicos, financieros y de sostenibilidad establecidos por la normativa vigente.

Mediante Sesion N° 012-20177 de fecha 22.6.2017, el Consejo Directivo del Otass declar6
el inicio del Régimen de Apoyo Transitorio de la Empresa Prestadora y la aprobacion de
las lineas de accién propuestas en el Informe N° 62-2017-OTASS/DO.

Mediante primer Acuerdo de la Sesién N° 012-2017, el Consejo Directivo del Otass acord6
aprobar el ingreso al RAT de la Empresa Prestadora por encontrarse en situacion de
insolvencia econdmica — financiera.

A través de la Resolucién Ministerial N° 262-2017-VIVIENDA de fecha 10.7.20178, el
Ministerio de Vivienda, Construccion y Saneamiento (MVCS) ratificé el acuerdo adoptado
por el Otass.

Con Oficio Circular N° 0015-2021-SUNASS-DF de fecha 14.4.2021°, la Sunass comunic6
a la Empresa Prestadora el inicio de la evaluacion de continuidad en el RAT, requiriéndole
informacion.

Mediante Oficio N° 209-2021-EPS SEDALORETO S.A.-GG, la Empresa Prestadora
remitié a esta Superintendencia, informacion financiera referente al cierre de los ejercicios
2017, 2018, 2019 y 2020, copias de los convenios firmados con el Otass, PAU y copia de
las inscripciones registrales del gerente general y de la comision de Direccién Transitoria.

A través del Oficio N° 366-2021/SUNASS-DF de fecha 24.3.2021, la Sunass solicité a la
Contraloria General de la Republica (CGR) informacion respecto a la implementacion de
las acciones administrativas y/o legales, materia de recomendacion del(los) informe(s)
resultante(s) de una accién de control al 31.12.2020 de la Empresa Prestadora.

A través del Oficio Reiterativo N° 217-2021/SUNASS-GG de fecha 13.7.2021, la Sunass
solicitd a la Contraloria General de la Republica (CGR) informacion respecto a la
implementacion de las acciones administrativas y/o legales, materia de recomendacion
del(los) informe(s) resultante(s) de una accion de control al 31.12.2020 de la Empresa
Prestadora.

Mediante Oficio N° 647-2020-CG/GRI¥, la CGR, remitié la informacién respecto a la
implementacién de las acciones administrativas y/o legales materias de recomendacion
del(los) informe(s) resultante(s) de una accion de control al 31.12.2020 de la Empresa
Prestadora.

A través de la Resolucion de Consejo Directivo N° 069-2021-SUNASS-CD de fecha
1.12.2021 se aprueba el Informe Final de Evaluacion de Continuidad o Conclusion en el
RAT de la EPS SEDALORETO S.A.' donde se concluy6 en base a la evaluacion realizada
gue la Empresa Prestadora se debia mantener en el RAT.

" Publicada en la separata de normas legales del Diario Oficial EI Peruano el 11.7.2017.

8 Publicada en la separata de normas legales del Diario Oficial EI Peruano el 11.7.2017.

° Notificado a la Empresa Prestadora el 14.4.2021.

10 Recibido de CGR por la Sunass el 30.9.2021.

1 Informe N°0018-2021-SUNASS-DF donde se concluye que la Empresa Prestadora incurre en las causales de ingreso
a RAT vinculadas a la solvencia Econémica y Financiera y a la Sostenibilidad en la gestién empresarial.
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5.3

Mediante el Decreto Legislativo N°1620, publicado el 21.12.2023, se modifico la Ley del
Servicio Universal, reduciendo las causales de evaluacion para determinar la aplicacion
del RAT. Dicha maodificacion eliminé la causal de evaluacion de sostenibilidad en la gestion
empresarial, quedando solo las referidas a Solvencia Econémica y Financiera v,
Sostenibilidad en la Prestacion del Servicio.

Asimismo, la Primera Disposicion Complementaria Transitoria del mencionado Decreto
Legislativo N° 1620, dispuso que la Sunass realice una evaluacién ad hoc de las EPM que
se encuentren en el RAT en un plazo maximo de tres meses contado desde la aprobacion
del Reglamento de la Ley del Servicio Universal.

Con Oficio Circular N° 0017 -2024-SUNASS-DF de fecha 8.4.2024?, la Sunass comunico
a la Empresa Prestadora el inicio de la evaluacion extraordinaria para la conclusion en el
RAT, requiriéndole informacién.

Mediante Oficio N° 302-2024-EPS SEDALORETO S.A.- GG, de fecha 2.5.2024, la
Empresa Prestadora remitid a esta Superintendencia la informacion solicitada de los
ejercicios 2021, 2022 y 2023.

Ley del Servicio Universal de Agua Potable y Saneamiento, aprobada mediante el Decreto
Legislativo N.° 128013,

Decreto Legislativo N.° 1620, que modifica el Decreto Legislativo N°1280, la Ley del
Servicio Universal de Agua Potable y Saneamiento4.

Reglamento de la Ley del Servicio Universal de Agua Potable y Saneamiento, aprobado
mediante Decreto Supremo N° 009-2024-VIVIENDA'® (Reglamento de la Ley del Servicio
Universal).

Directiva para la Evaluacion en el Marco del Régimen de Apoyo Transitorio de las
Empresas Prestadoras de Servicios de Saneamiento Publicas de Accionariado Municipal
(Directiva), aprobada por Resolucion de Consejo Directivo N.° 068-2017-SUNASS-CD y
modificatoria’®.

La Empresa Prestadora fue fundada el 15.11.1990, bajo el nombre de “Servicios de Agua
Potable y Alcantarillado de Loreto — SEDALORETQ?”, siendo inscrita con partida registral
N° 11001998 de la Oficina Registral Maynas de la Zonal Registral N° IV — Sede Iquitos.

La Empresa Prestadora tiene dentro de su d&mbito de responsabilidad a las provincias de
Maynas, Alto Amazonas y Alto Requena asi mismos los distritos de San Juan Bautista,
Villa Punchanay Villa Belén.

De acuerdo con su estatuto social'’, el cuadro de accionistas y su participacion accionaria
y ambito de responsabilidad correspondiente, se encuentra distribuido de la siguiente
manera:

12 Notificado a la Empresa Prestadora el 8.4.2024.

13 Publicada en la separata de normas legales del Diario Oficial EI Peruano el 29.12.2016.

14 Publicado en la separata de normas legales del Diario Oficial EI Peruano el 21.12.2023.

15 Publicado en la separata de normas legales del Diario Oficial El Peruano el 16.11.2024.

16 Publicada en la separata de normas legales del Diario Oficial EI Peruano el 19.4.2019.

17 Inscrito el 15.6.2010, conforme obra en el asiento registral N°B004 de la Partida registral N°11001998 del registro de
personas juridicas de Oficina Registral Maynas de la Zona Registral N° IV — Sede Iquitos.
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Tabla N° 1: Accionariado de la Empresa Prestadora

Municipalidad provincial

0,
de Maynas 13,221 32.08%
Municipalidad distrital
g’;‘:;pja'n Zau;isstr;a 8,490 20.60% Distritos de Iquitos, Villa
T - Punchana, Villa Belény
M“\r}'iﬁg’i"udridh:f;”ta' 6,355 15.42% San Juan Bautista.
Munlmpalldad'dlstntal 5,720 13.88%
Villa Belén
Municipalidad provincial _— .
Alto Amazonas 5,267 12.78% Distrito de Yurimaguas.
Munlzlr::l:g:;juzr;);nn(nal 2,159 5.24% Distrito de Requena.
Total 3,341,515 100%

Fuente: Estatuto Social de la Empresa Prestadora.

Mediante el Informe Final de Resultados de Evaluaciéon de EPS -2013- 2015, El Otass
propuso la priorizacion para el ingreso al RAT de la Empresa Prestadora.

En ese sentido, mediante primer Acuerdo de la Sesion N° 012-2017, el Consejo Directivo
del Otass declaré el inicio del RAT de la Empresa Prestadora.

Y, mediante Resolucion Ministerial N° 262-2017-VIVIENDA, el MVCS ratificé el acuerdo
tomado por Otass.

A través del Informe Final de Evaluacién de Continuidad o Conclusion N° N°0018-2021-
SUNASS-DF Sunass muestra los resultados encontrados en la Primera Evaluacion de
Continuidad realizada a la Empresa Prestadora, donde se observa que la misma incurrié
en las causales de Continuidad a RAT vinculadas a la Solvencia Econdmica y financiera y
Sostenibilidad en la gestién empresarial.

Mediante Resolucion de Consejo Directivo N° 080-2021-SUNASS-CD de fecha
23.12.2021 se aprueba el Informe Final de Evaluacion de Continuidad o Conclusion en el
RAT de EPS SEDALORETO S.A. donde se concluy6 en base a la evaluacion realizada
que la Empresa Prestadora se debia mantener en el RAT.

Mediante el “Informe de resultados de evaluacion de las EPS periodo 2013- 2015”,
elaborado por la Direccién de Evaluacion del Otass, se determind que la Empresa
Prestadora incurria en causal para su aplicacion al RAT ya que se encontraba en situaciéon
de insolvencia econémica financiera, tal como se describe en las siguientes tablas:

Tabla N° 2: Resultados de la evaluacion econémicay financiera de la Empresa
Prestadora 2013 - 2015

. Muy Baja Capacidad
Margen Operativo Financiera 0 Inculrre enI
Muy Baja Capacidad causal para la
Indicadores Margen Neto Financiera 0 aplgcAa_tlf:Igcr)lral
financieros Liquidez Corriente Muy ;Bzgja Capaudad 0 Insolvencia
. |nanC|era. Econémica y
Endeudamiento Mediana Capacidad 1 Financiera

Financiera
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6.2

6.3

Incurre en casos para el inicio del Muy Baja Capacidad 0
Procedimiento Concursal (PCO) Financiera
Clasificacion de riesgo base de EPS a cargo c 0
de clasificadora de riesgo P

Puntaje Total 1

Fuente: Informe de resultados de evaluacién de las EPS 2013 - 2015 — OTASS.

Mediante el “Informe de Evaluacion de la Continuidad o Conclusion en el Régimen de
Apoyo Transitorio de EPS SEDALORETO S.A.” realizado en diciembre de 2021, por la
SUNASS, se determind que la Empresa Prestadora incurria en las siguientes causales
para su continuidad en el RAT:

v" Solvencia Econémica y Financiera: La Empresa Prestadora obtuvo un puntaje de
23.10, con lo cual se determiné una muy baja solvencia econémica — financiera tal
como se detalla en la siguiente tabla:

Tabla N° 3: Resultados finales de la evaluacién econémico-financiera

Puntajes Parciales

‘ Muy Baja ‘ 24.40 ‘ 6.00 ‘ 12.00 6.40 ‘
Fuente: Informe Final de Evaluacién de Continuidad o Conclusién N° 0018 — 2021 - SUNASS - DF

Puntaje
Final

Solvencia

v Sostenibilidad en la Gestion Empresarial: por no implementar las recomendaciones
resultantes de las acciones de control, no contar con estados financieros auditados al
cierre del ejercicio 2020, incumplir con adecuar su Estatuto Social en el plazo legal
establecido por la Ley Marco y ser sancionada mas de una vez por el incumplimiento
de medidas correctivas en los ultimos tres afios.

Desde su ingreso al RAT en el 2016, la Empresa Prestadora ha mostrado una mejora en
los indicadores de gestion relacionados a la prestacion del servicio y a la solvencia
econdmica y financiera al afio 2023, tal como se aprecia a continuacion:

Pagina 9 de 27
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Tabla N° 4: Indicadores de la Empresa Prestadora
Var. Var. Var. Var. Var. Var.

iefieole; 2017-2018 | 2018-2019 | 2019-2020 | 2020-2021 | 2021-2022 | 2022-2023
Cobertura de agua potable 83.66% 84.30% 84.49% 85.09% 85.12% 85.13% 81.97% 0.77% 0.22% 0.72% 0.03% 0.02% 3.71%
Cobertura de alcantarillado 38.19% 38.15% 38.00% 38.01% 38.05% 38.06% 35.38% -0.11% -0.38% 0.01% 0.10% 0.04% -7.04%
Continuidad (horas/dia) 6.61 8.47 12.12 11.92 13.66 10.50 8.52 28.21% 43.08% 1.67% 14.62% -23.14% -18.83%
Conexiones activas de agua potable 71,725.00 | 72,089.00 | 73,036.00 | 75,202.00 @ 77,118.00 | 77,322.00 | 76,546.00 0.51% 1.31% 2.97% 2.55% 0.26% -1.00%
Produccién anual de agua potable 35.44 34.51 36.48 37.39 37.29 38.56 37.99 2.62% 5.71% 2.51% -0.28% 3.40% -1.48%
(millones de m*)
Agua no facturada 60.09% 58.63% 59.41% 56.86% 56.16% 56.69% 57.14% -2.42% 1.33% -4.29% -1.22% 0.94% 0.79%
Micromedicién 38.14% 36.19% | 49.69% 50.47% | 47.64% | 49.09% | 45.44% -5.13% 37.32% 1.57% -5.61% 3.05% -7.45%
Presion (m.c.a.) 8.08 7.77 7.83 8.72 11.87 9.44 7.50 -3.83% 0.69% 11.46% 36.05% -20.50% -20.48%
Densidad de reclamos (reclamos x 118.93 120.37 150.13 103.25 90.00 156.30 136.65 1.22% 24.72% -31.23% -12.83% 73.66% -12.57%
¢/1000 conex.)
Densidad de atoros (atoros/km) 4.33 3.09 2.46 2.65 1.54 2.23 2.90 -28.72% -20.27% 7.55% -41.71% 44.11% 30.43%
Cloro Residual 99.99 99.88 99.98 99.61 99.91 99.92 99.88 0.11% 0.10% -0.38% 0.31% 0.01% -0.05%
(';"ea;%?gs')"tegra' del ejercicio (millones -10.11 -8.13 5.27 331 -3.70 2,65 231 19.57% 35.12% 37.17% -11.73% 28.46% 12.94%

Fuente: Empresa Prestadora.
Elaboracién: DF - Sunass.

Péagina 10 de 27
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6.4 De la informacion contenida en la tabla precedente se determina lo siguiente:

La coberturade agua potable de la Empresa Prestadora fue igual a 81.97% en el afio
2023, 3.69% menos a la cobertura del afio 2021 (85.12%).

La cobertura de alcantarillado de la Empresa Prestadora fue igual a 35.38% en el
afo 2023, 7.00% menos a la cobertura del afio 2021 (38.05%).

La continuidad del servicio se redujo en 37.62% para el afio 2023 (8.52 hrs) con
relacion al afio 2021 (13.66 hrs).

Las conexiones activas de agua potable se incrementaron en 1.00% para el afio
2023 (76,546) con relacion a las conexiones activas del afio 2022 (77,322).

La produccion de agua potable aumenté en 1.88% para el afio 2023 (37.99 M de m3)
con respecto a la produccién del afio 2021 (37.29 M de m3).

El porcentaje de agua no facturada en el afio 2023 (57.14%), creci6 en 1.74% con
relacion al afio 2021 (56.16%).

La micromedicion de la Empresa Prestadora se redujo en 7.45% para el afio 2023
(45.44%) en relacion con el afio 2022 (49.09%).

El indicador de presién disminuy6 en 36.78% en el afio 2023 (7.50 m.c.a.), comparado
con el afio 2021 (11.87 m.c.a.).

El indicador de densidad de reclamos se redujo en 12.57% en el afio 2023 (137
reclamos por cada 1,000 conexiones) comparado con el afio 2022 (156 reclamos por
cada 1,000 conexiones).

El indicador densidad de atoros muestra un incremento de 30.43% para el afio 2023
(2.90 atoros/km) con relacion al afio 2022 (2.23 atoros/km).

El margen integral de la Empresa Prestadora muestra un crecimiento del 37.72% para
el afio 2023 (-2.31 millones de soles) con respecto al afio 2021 (-3.70 millones de
soles).

6.5 A lafecha, los miembros de la Comision Transitoria designados por el Consejo Directivo
de Otass, a quienes se les ha delegado el ejercicio de las funciones y atribuciones que el
estatuto social y la Ley General de Sociedades son los siguientes:

Tabla N° 5: Miembros de la Comision Transitoria de la Empresa Prestadora
Maldonado Ayres, GUSIAVO | 13585874 | Presidente | 19.7.2022 0107
Antonio
Montenegro Marcelo, Enrique | 08135268 | Miembro
. 31.8.2021 C0105
Yancan Torres Miguel 08168718 Miembro
Reymundo
Fuente / Elaboracién: DF - Sunass.
6.6 Por otro lado, la Gerencia General estd a cargo de José Luis Garcia Cardich designado

mediante Resolucion del Consejo Directivo N° 04-2019-OTASS/CD de la Comision de
Direccion Transitoria de la Empresa Prestadora el 14.2.2019 e inscrito en el asiento
C00098 de la partida registral N° 11001998 de la Oficina Registral de Maynas N°IV — Sede
Iquitos el 29.3.2019.
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6.7

7.1

7.1.1

Finalmente, la Empresa Prestadora se encuentra clasificada por su tamafio, como una
empresa “Grande 218" al contar con 99,694 conexiones de agua potable

De acuerdo con el articulo 23 de la Directiva, la Sunass realiza la evaluacion en atencion
alo sefialado en sus articulos 18, 20 y 22, los cuales se encuentran referidos a los criterios
para la determinacién de las causales relacionadas a los siguientes aspectos:

Solvencia Econémicay Financiera

De acuerdo con los numerales 1.3.1 y 1.3.2 del item 1 del Anexo Unico de la Directiva,
son:

- Solvencia econdmica: se mide por la capacidad de la empresa prestadora para generar
internamente ingresos que permita cubrir, durante la vigencia de la tarifa y costos de
operacion, mantenimiento, obligaciones tributarias, laborales, asi como sentencias
judiciales consentidas, ejecutoriadas y embargos; y

- Solvencia financiera: se mide por la capacidad de la empresa prestadora para hacer
frente a sus pasivos con sus activos, durante la vigencia de la tarifa.

Para la evaluacion de la situacion financiera de la Empresa Prestadora se tomaron en
cuenta el estado de situacion financiera y el estado de resultados integrales de los tres
Gltimos afios (2021-2023).

Es importante mencionar que, adicionalmente se tomd6 en consideracion los estados
financieros de los afios 2017-2020 con la finalidad de mostrar la evolucion de este aspecto
desde su ingreso al mencionado régimen.

Estado de Situaciéon Financiera

La informacion correspondiente al estado de situacion financiera de la Empresa
Prestadora, y la variacién anual de cada cuenta, para el periodo 2017-2023, se muestra
enla Tabla N° 6, asi como las variaciones anuales de cada cuenta que lo conforma.

18 Las empresas prestadoras se denominan Grandes 2 cuando administran de 40,000 a 100,000 conexiones totales de
agua potable.
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Efectivo y equivalente al efectivo
Cuentas por cobrar comerciales (neto)
Otras cuentas por cobrar (neto)
Inventarios (neto)

Otros Activos

Total Activo Corriente

Otras Cuentas por Cobrar
Propiedades, planta y equipo (neto)
Otros activos

Total Activo no Corriente
Activo Total

Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Beneficios a los empleados
Total Pasivo Corriente
Obligaciones financieras

Otras cuentas por pagar
Ingresos diferidos (neto)

Total Pasivo no Corriente
Pasivo Total

Capital

Capital adicional

Resultados acumulados

Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

Fuente: Empresa Prestadora.
Elaboracién: DF - Sunass.

41,829,832
5,037,028
384,974
933,397

48,574,381

233,630,345
428,757
234,508,089
283,082,470
89,458,752
3,398,747
7,046,526
2,611,325
103,197,449
20,486,966
7,387,617
97,849,726
135,979,337
239,176,786
43,329,909
26,530,088
-25,986,868
43,905,684
283,082,470

43,426,810
6,024,850
707,179
1,141,224
4,180,540
55,480,603

227,701,683
10,758,761
238,973,350
294,453,953
66,431,324
3,638,976
2,161,976
1,519,633
74,670,831
64,860,206
1,618,536
102,359,625
178,189,094
252,859,925
43,329,909
26,530,088
-28,298,524
41,594,028
294,453,953

Tabla N° 6: Estado de Situacion Financiera de la Empresa Prestadora
(Expresado en soles)

22,642,381
7,437,997
967,852
1,206,145
8,056,830
40,311,205
184,084,761
12,439,430
197,083,489
237,394,694
70,548,013
4,597,447
2,229,736
1,422,821
79,913,423
64,860,206
1,618,536
81,811,283
157,135,760
237,049,183
43,329,000
26,530,088
-69,546,132
345,511
237,394,694

19,385,378
12,953,036
173,071
1,291,083
2,044,782
35,847,350
252,659
179,685,456
12,998,145
193,509,738
229,357,088
107,332,752
2,867,065
3,490,552
1,393,455
116,861,639
41,656,481
1,618,536
68,672,762
119,470,594
236,332,233
43,329,000
26,530,088
76,866,788
-6,975,145
229,357,088

28,275,808
14,579,616
132,590
1,684,879

44,672,893
228,304
173,008,100
461,132
174,181,488
218,854,381
117,559,927
3,073,983
3,351,868
1,431,274
127,767,918
36,974,653
14,507,699
74,957,914
132,995,323
260,763,241
43,329,000
26,530,088
-111,800,503
-41,908,860
218,854,381

24,803,270
19,483,339
117,975
1,581,010

45,985,594
32,507
219,077,864
458,818
220,400,024
266,385,618
133,913,171
4,907,865
3,513,082
1,375,558
146,965,603
22,164,425
14,507,699
72,262,346
113,918,389
260,883,992
43,329,000
26,530,088
-64,390,017
5,501,626
266,385,618

28,176,867
24,098,115
306,853
1,763,178

54,345,013

213,928,523
72,449
214,742,067
269,087,080
145,211,172
6,243,698
5,771,686
1,462,226
162,803,884
15,610,306

75,780,886
95,375,811
258,179,695
43,329,000
26,530,088
-58,984,258
10,907,385
269,087,080

3.82%
19.61%
83.70%
22.27%

14.22%
-2.54%
2409.29%
1.90%
4.02%
-25.74%
7.07%
-69.32%
-41.81%
-27.64%
216.59%
-78.09%
4.61%
31.04%
5.72%
0.00%
0.00%
8.90%
-5.27%
4.02%

-47.86%
23.46%
36.86%
5.69%
92.72%
-27.34%
-19.16%
15.62%
-17.53%
-19.38%
6.20%
26.34%
3.13%
-6.37%
7.02%
0.00%
0.00%
-20.07%
-11.82%
-6.25%
0.00%
0.00%
145.76%
-99.17%
-19.38%

-14.38%
74.15%
-82.12%
7.04%
-74.62%
-11.07%
-2.39%
4.49%
-1.81%
-3.39%
52.14%
-37.64%
56.55%
-2.06%
46.24%
-35.77%
0.00%
-16.06%
-23.97%
-0.30%
0.00%
0.00%
10.53%
-2118.79%
-3.39%

45.86%
12.56%
-23.39%
30.50%
-100.00%
24.62%
-9.64%
-3.72%
-96.45%
-9.99%
-4.58%
9.53%
7.22%
-3.97%
2.71%
9.33%
-11.24%
796.35%
9.15%
11.32%
10.34%
0.00%
0.00%
45.45%
500.83%
-4.58%

-12.28%
33.63%
-11.02%
-6.16%
2.94%
-85.76%
26.63%
-0.50%
26.53%
21.72%
13.91%
59.66%
4.81%
-3.89%
15.03%
-40.06%
0.00%
-3.60%
-14.34%
0.05%
0.00%
0.00%
-42.41%
-113.13%
21.72%

13.60%
23.69%
160.10%
11.52%
18.18%
-100.00%
-2.35%
-84.21%
-2.57%
1.01%
8.44%
27.22%
64.29%
6.30%
10.78%
-29.57%
-100.00%
4.87%
-16.28%
-1.04%
0.00%
0.00%
-8.40%
98.26%

1.01%
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De la informacién mostrada, corresponde realizar el siguiente analisis:
a. Activos:

- Alcierre del afio 2023, el activo total de la Empresa Prestadora sumé S/ 269,1 millones.
De este monto, el activo corriente y el activo no corriente representaron el 20.20% vy
79.80%, respectivamente.

- El activo total presenté un comportamiento creciente durante el periodo de analisis, el
cual alcanzé los S/ 218,9 millones en el 2021 y S/ 269,1 millones en el afio 2017, lo que
significa un incremento del 22.95%.

Gréfico N° 1: Composicion del Activo
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Fuente: Empresa Prestadora.
Elaboracién: DF - Sunass.

- El activo corriente, ascendié a S/ 54,3 millones en el 2023 (21.65% més respecto al
afio 2021); las cuentas que presentaron una mayor variacion fueron las siguientes:

v’ Efectivo y equivalente de efectivo, la cual ascendié a S/ 28,2 millones en el afio 2023
(13.60% méas que el afio anterior), ello debido principalmente a los saldos en cuentas
corrientes destinados para obras de inversion.

Grafico N° 2: Composicidn del Activo Corriente (2023)

0.56%  3.24%

u Efectivo y equivalente al
efectivo

= Cuentas por cobrar
comerciales (neto)

H Otras cuentas por cobrar
(neto)

44.34% 51.85% m Inventarios (neto)

Fuente: Empresa Prestadora.
Elaboracion: DF - Sunass.
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v' Cuentas por cobrar comerciales, ascendié a S/ 24,1 millones en el Gltimo ejercicio
(65.29% mas que el afio 2021), ello a consecuencia de las deudas de usuarios
exigibles por los servicios prestados.

v' Otras cuentas por cobrar, ascendié a S/ 307 mil en el afio 2023 (160.10% mas que
el afio 2022), debido principalmente a anticipos otorgados a funcionarios,
empleados, operarios y otros.

El activo no corriente ascendié a S/ 214,7 millones en el afio 2023 (2.57% menos que
el afio anterior); las cuentas que presentaron una mayor variacién fueron las siguientes:

v Propiedades, planta y equipo, la cual ascendié a S/ 213,9 millones en el afio 2023
(2.35% menos que el ejercicio anterior), debido al incremento de la depreciacion.

v' Otros activos ascendieron a S/ 72 mil en el afio 2023 (84.21% menos que el afio
anterior), ello a consecuencia de la parte no corriente por juicios laborales de
trabajadores que estan con sentencia consentida.

Grafico N° 3: Composicion del Activo no Corriente (2023)

0.35%
Propiedades, planta 'y
equipo (neto)
Activos por Impuestos a
las Ganancias diferidos
99.65%

Fuente: Empresa Prestadora.
Elaboracion: DF - Sunass.

b. Pasivos:

Al cierre del afio 2023, el pasivo ascendio a S/ 258,2 millones un 1.04% menos que el
afio anterior. De este total, el 63.06% correspondié a obligaciones de corto plazo,
mientras que el 36.94% a obligaciones de largo plazo.

Los pasivos se han mantenido uniformes durante los periodos de andlisis, ascienden a
S/ 258,2 millones en el afio 2023 de S/ 260,9 millones en el afio 2022; ello debido
principalmente a la reduccion en sus obligaciones de largo plazo.
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Gréfico N° 4: Composicion del Pasivo
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Fuente: Empresa Prestadora.
Elaboracién: DF - Sunass.

- El pasivo corriente presenta un comportamiento creciente durante el periodo de
evaluacion, el mismo alcanzé los S/ 162,8 millones en el afio 2023; lo que representa
un incremento de 27.42% respecto del afio 2021; las cuentas que presentaron una
mayor variacion fueron las siguientes:

v’ Obligaciones financieras, ascendieron a S/ 145,2 millones en el afio 2023 (23.52%
méas que el afio 2021), ello a consecuencia de la actualizaciéon de la moneda
extranjera (Yen y Délar) al tipo de cambio en moneda nacional respecto al préstamo
JICA Proyecto PE — P29-DGETP-MEF.

v' Cuentas por pagar comerciales, ascendieron a S/ 6,2 millones en el Gltimo ejercicio
(103.11% en comparacioén con el afio 2021), debido al incremento en la deuda por
el servicio de energia eléctrica, por la compra de insumos para el tratamiento del
agua y otros compromisos.

v Otras cuentas por pagar alcanzaron los S/ 5,8 millones en el afio 2023 (72.19% mas
gue el afio 2021), ello a consecuencia de la mayor deuda por la Ex UTE FONAVI.

Grafico N° 5: Composicion del Pasivo Corriente (2023)

3.55% 2.53%

0.90%
3.84% m Obligaciones financieras

m Cuentas por pagar
comerciales
m Otras cuentas por pagar

H Provisiones

89.19% m Beneficios a los
empleados

Fuente: Empresa Prestadora.
Elaboracién: DF - Sunass.
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El pasivo no corriente decreci6 durante el periodo de evaluacion a S/ 95,4 millones en
el afio 2023 (28.29% menos respecto del afio 2021 que sumo S/ 133,0 millones), debido
principalmente a la actualizacion de la deuda FONAVI (la cual pas6 de no corriente a
corriente).

Grafico N° 6: Composicion del Pasivo no Corriente (2023)

16.37%

4.18%

m Obligaciones financieras
H Provisiones

m |ngresos diferidos (neto)

79.46%

Fuente: Empresa Prestadora.
Elaboracion: DF - Sunass.

c. Patrimonio

El Patrimonio de la Empresa Prestadora ascendié a S/ 10,9 millones para el afio 2023
(178.87% més que el afio 2021), ello debido a que sus resultados acumulados fueron
menos negativos que los afios anteriores.

Gréafico N° 7: Estructura del Patrimonio
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Fuente: Empresa Prestadora.
Elaboracion: DF - Sunass.
La Empresa Prestadora cuenta con un Capital Adicional de S/ 26,5 millones
correspondientes a donaciones obtenidas por Instituciones publicas, Instituciones
privadas y Proyectos de afios anteriores.

Los resultados acumulados presentaron reduccion en las pérdidas durante los dos
ultimos afios, los mismos que ascendieron a S/ -111,8 millones en el afio 2021y a S/ -
59,0 millones durante el 2023.
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7.1.2 Estado de Resultados Integrales

La informacion correspondiente al Estado de Resultados Integrales de la Empresa Prestadora, y la variacién anual de cada cuenta, para el periodo
2017-2023 se muestra en la Tabla N° 7.

Tabla N° 7: Estado de Resultados Integrales de la Empresa Prestadora
(Expresado en soles)

EStadFEQsriﬁiﬁgidnogcﬂgi)g = | Afio 2017 ‘ Afio 2018 | Afio 20 ‘ Afio 2020 | Afio ‘ Afio 2022 ‘ Afio 2023 201\?;018 ‘ 201\5;619 ‘ 201\5/)?;020 ‘ 202\(/)?2021 ‘ 202\1?;022 ‘ 202\25623 ‘
Total Ingresos 32,501,824 | 32,719,178 | 35,047,000 | 37,491,552 | 40,491,709 | 46,546,492 | 49,424,802 0.39% 7.11% 6.98% 8.00% 14.95% 6.18%
Costo de ventas 22742542 | 25439293 | 24,084,403 | 22,187,244 | 24,829,937 | 28,996,419 | 29,985,780 11.86% -5.33% -7.88% 11.91% 16.78% 3.41%
Utilidad (Pérdida) Bruta 9,849,282 7,279,885 | 10,962,597 | 15,304,308 | 15,661,772 | 17,550,073 | 19,439,022 -26.09% 50.59% 39.60% 2.34% 12.06% 10.76%
Gastos de ventas y distribucién 7,780,219 8,592,078 7,324,881 6,236,400 8,330,950 9,571,164 | 10,129,654 10.43% -14.75% -14.86% 33.59% 14.89% 5.84%
Gastos de administracién 6,815,504 5512,143 | 12,386,925 | 12,230,263 | 12,413,655 | 12,422,065 | 13,448,706 21912% | 124.72% -1.26% 1.50% 0.07% 8.26%
Otros ingresos operativos 173,040 2,320,956 6,253,417 3,000,730 4,100,685 3,586,481 3,270,830 1241.28% | 169.43% | -52.01% 36.66% -12.54% -8.80%
Utilidad (Pérdida) Operativa 4573401 | -4503,380 | -2,495792 -161,625 -982,148 -856,675 -868,508 -1.53% -44.58% -9352% | 507.67% | -12.78% 1.38%
Ingresos financieros 2,573 3,385 6,088 5,857 8,422 12,897 14,608 31.56% 79.85% -3.79% 43.79% 53.13% 13.27%
Gastos financieros 620,478 3,612,893 130,702 3,119,822 2,696,830 1,786,497 1,425,155 482.28% | -96.38% | 2286.97% | -13.56% -33.76% -20.23%
Diferencia de cambio (pérdidas) 5,096,276 15,715 2,653,378 37,890 31,593 18,246 26,725 -99.69% | 16784.37% | -98.57% -16.62% -42.25% 46.47%
Utilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio | -10,105,835 | -8,128,603 | -5273784 | -3,313480 | -3,702,149 | -2,648521 | -2,305,780 -19.57% -35.12% -37.17% 11.73% -28.46% -12.94%

> 5 0,105,8 8,128,60 84 480 02,149 648 05,780 -19.57% -37.17% 11.73% -12.94%
Fuente: Empresa Prestadora.
Elaboraciéon: DF — Sunass.
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De la informacién mostrada, corresponde realizar el siguiente analisis:

a.

Ingresos y costos de ventas:

Los ingresos por prestacion de servicios de la Empresa Prestadora ascendieron a
S/49,4 millones en el afio 2023 (22.06% mas con respecto al afio 2021), debido al
incremento de servicios de agua potable y alcantarillado, conexiones domiciliarias,
servicios colaterales y cargo fijo.

Por otro lado, el costo de ventas presentd comportamiento creciente a lo largo del
periodo de evaluacion, y alcanzo los S/ 30,0 millones en el afio 2023 (20.76% mas que
el afio 2021), ello a consecuencia de los mayores costos de suministros diversos,
servicios de terceros, cargas de diversa gestion, entre otras.

Grafico N° 8: Variacion de los ingresos por prestacion de servicios
y el costo de ventas
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Fuente: Empresa Prestadora.

Elaboracién: DF - Sunass.
El margen bruto presentd incremento durante el periodo de analisis, el cual pasé de S/
15,7 millones en el afio 2021 a S/ 19,4 millones en el afio 2023 (variacion del 24.12%),
ello debido a mejoras en los costos de procesos de servicios de agua potable y
alcantarillado y al incremento de los ingresos totales.

. Gastos e ingresos operativos:

En los Ultimos afios de andlisis, los gastos de ventas presentaron un comportamiento
creciente, los mismos ascendieron a S/ 10,1 millones en el afio 2023 (21.59% mas
respecto del afio 2021), ello a consecuencia del incremento en la contratacion de
servicios de terceros, gastos de personal, materiales y suministros.

Los gastos administrativos presentaron incremento durante el periodo de evaluacion
de S/ 12,4 millones en el afio 2021 a S/ 13,4 millones en el 2023 ello debido al
incremento en gastos para la gestion administrativa que incluyen en su mayoria las
cargas de personal, suministros y las depreciaciones de activo fijo.
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Grafico N° 9: Variacion de los gastos e ingresos operativos
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Fuente: Empresa Prestadora.
Elaboracién: DF - Sunass.

- Los ingresos operativos provenientes de actividades no vinculadas al giro del negocio
se redujeron de S/ 4,1 millones en el 2021 a S/ 3,3 millones en el 2023 en su mayoria
corresponde a la utilizacién de los subsidios gubernamentales recibidos para la
inversion de proyectos.

- De lo mencionado, se observa que para el periodo 2021 - 2023 la Empresa Prestadora
presenté pérdida operativa ascendentes a S/ 1,0 millones, S/ 0,9 y S/ 0,9 millones
respectivamente.

c. Margen de Utilidad:

- Del margen integral del ejercicio, se presento pérdida neta en los ejercicios 2021 — 2023
ascendentes a S/ 3,7 millones, S/ 2,6 millones y S/ 2,3 millones respectivamente.

Millones de Soles

Grafico N° 10: Margen del Utilidad
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Fuente: Empresa Prestadora.
Elaboracion: DF - Sunass.

7.1.3 Indicadores Financieros para determinar la Solvencia Econémicay Financiera

En la Tabla N° 8 se muestran los indicadores financieros obtenidos por la Empresa
Prestadora en el periodo 2017- 2023.
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Tabla N° 8: Indicadores Financieros de la Empresa Prestadora

Liquidez

Liquidez corriente 0.47 0.69 0.40 0.29 0.17 0.20 0.18
Prueba &cida 0.46 0.67 0.39 0.28 0.16 0.19 0.17
Generacion y Solvencia

Endeudamiento 3.22 3.62 449.30 -24.04 -4.43 34.28 16.72
Cobertura de Servicio de Deuda 0.53 0.24 0.31 0.75 0.00 0.00 0.00
Generacién Comprometida 34.64 71.57 -69.68 19.81 40.46 51.82 -44.06
Pérdida Patrimonial -0.37 -0.41 -1.00 -1.10 -1.60 -0.92 -0.84
Rentabilidad

Margen operativo -14.56% | -20.86% | -24.96% -8.43% -12.55% -9.55% -8.38%
Margen neto -31.54% | -31.94% | -32.89% | -16.84% | -19.27% & -13.40% | -11.28%

Gastos operativos/total de ingresos
por prestacion de servicios

Margen EBITDA 12.52% 6.43% -6.36% 22.57% 11.34% 7.82% 10.08%

Retorno sobre activos (ROA) -7.57% -8.34% -11.27% -5.69% -7.96% -4.25% -4.04%
Fuente / Elaboracién: DF - Sunass.

44.78% 43.11% 56.24% 49.26% 51.23% 47.25% 47.71%

a. Liquidez:

- De acuerdo con la informacién financiera, la Empresa Prestadora presenta un ratio de
Liquidez corriente que revela la baja capacidad de pago de la Empresa Prestadora para
hacer frente a sus obligaciones de corto plazo.

- Por otro lado, el ratio de prueba acida, cumple las mismas funciones que el ratio de
liquidez corriente, pero sin considerar la cuenta de inventarios. Tal es asi, que para el
afio 2023, el mismo ascendié a 0.17 veces.

Grafico N° 11: Indicadores de Liquidez
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Fuente / Elaboracion: DF - Sunass.
b. Generacién y solvencia:

- De acuerdo el ratio de endeudamiento que mide la equivalencia del pasivo total frente
al patrimonio total de la Empresa Prestadora y el ratio de generacion comprometida
gue determina la capacidad para hacer frente al obligaciones con la recursos propios;
se observa que durante el periodo de andlisis dicho ratio se encuentra bajo debido a
los resultados acumulados negativos de afios anteriores.
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Gréafico N° 12: Indicadores de Endeudamiento
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Fuente / Elaboracién: DF - Sunass.
c. Rentabilidad:

- ElIMargen EBITDA, que mide el desempefio operacional y refleja la rentabilidad propia
de la empresa presentd un incremento respecto a lo registrado en el afio anterior, es
decir el mismo paso de 7.82% en al afio 2022 a 10.08% en el afio 2023.

Grafico N° 13: Indicadores de Rentabilidad
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Fuente / Elaboracion: DF - Sunass.

- ElI ROA mide la capacidad de los activos fijos para generar rentabilidad; Del cual para
los afios 2017 al 2019 el ROA de la Empresa Prestadora mantuvo una tendencia
negativa alcanzando -4.04% en el ejercicio 2023.

Del andlisis realizado, se obtiene el siguiente resultado:
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7.2

Tabla N° 9: Resultados de la Evaluacion Econémicay Financiera

Liquidez
Liquidez corriente 0.18 15.00
- 0.40 15.00 6.00

Prueba &cida 0.17 15.00
Solvencia y generacion
Endeudamiento 16.72 15.00
Cobertura de Servicio de Deuda 0.00 15.00

- - 0.40 15.00 6.00
Generacion Comprometida -44.06 15.00
Pérdida patrimonial -0.84 15.00
Rentabilidad
Margen Operativo -8.38% 15.00
Margen Neto -11.28% 15.00
Gastos Operativos / Total de 0.20 47 71% 45.00 27.00 5.40
Ingresos
Margen Ebitda 10.08% 45.00
ROA -4.04% 15.00

17.40

Fuente / Elaboracién: DF - Sunass.

Los resultados presentados en la tabla anterior, muestra que la empresa alcanzé en la
evaluacion econdmica y finaciera un puntaje de 17.40. De acuerdo con lo dispuesto en la
Directiva, la Empresa Prestadora incurre en la causal de Solvencia Econdmica y
Financiera para su continuidad en el RAT al obtener un puntaje menor a 25 en esta
evaluacion.

Este puntaje refleja una evaluacion desfavorable en aspectos clave como la liquidez, la
generacion de recursos Y la rentabilidad, indicando problemas significativos en la gestion
financiera de la empresa.

Sostenibilidad en la Prestacion del Servicio

Las causales vinculadas con la Sostenibilidad en la Prestacion del Servicio, contenidas en
los articulos 21 y 22 de la Directiva son las siguientes:

Incumplimiento de los indicadores de continuidad y calidad aprobados por la
SUNASS.

La causal de incumplimiento se configura cuando la SUNASS determina que la Empresa
Prestadora no ha cumplido con las metas de gestién establecidas en la resolucion tarifaria
correspondiente, especificamente en aquellos indicadores de continuidad y calidad
aprobados por la autoridad competente. Esta situacién se valida cuando el indice de
Cumplimiento Global (ICG) obtenido por la Empresa Prestadora es inferior al 85% durante
los dos (2) dltimos afios (2022 y 2023), en concordancia a lo establecido en la Sétima
Disposicion Complementaria Final del Reglamento de la Ley de Servicio Universal®.

En este contexto, en el Informe Final de Evaluacion de Metas de Gestion, la SUNASS
analiza y verifica el cumplimiento de las metas establecidas para cada periodo regulatorio,
de acuerdo con lo dispuesto en la resolucion tarifaria correspondiente. De ese modo, en

19 Evaluacion Periédica RAT. Para efectos de la evaluacion de la causal vinculada con la sostenibilidad en la prestacion
de los servicios de agua potable y saneamiento, la Sunass evalla su incumplimiento cuando el porcentaje de
cumplimiento de metas de gestion sea inferior al ochenta y cinco por ciento (85 %) del indice de Cumplimiento Global
(ICG) durante los dos (02) ultimos afos.
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caso de que el porcentaje de cumplimiento sea inferior al umbral del 85%, se configura la
causal de incumplimiento.

A través de la Resolucion de Consejo Directivo N° 020-2016-SUNASS-CD, del 10.10.2016
se aprobo la formula tarifaria, estructura tarifaria y metas de gestiéon de la Empresa
Prestadora correspondiente al nuevo quinquenio regulatorio 2016 - 2021. A partir de esta
resolucién, la SUNASS fiscaliza el cumplimiento de las metas de gestién de la Empresa
Prestadora, con el fin de garantizar la calidad y continuidad de los servicios prestados.

Los resultados del indice de Cumplimiento Global (ICG) de las metas de gestion
correspondiente a los afios regulatorios de dicho quinquenio se presentan en la siguiente
tabla:

Tabla N° 10: Resultados del ICG de las metas de gestién de la Empresa
Prestadora

ler afio Nov.16 - Oct.17 56.85% N° 014-2020-SUNASS-DS

2do afio Nov.17 - Oct.18 S.l. Suspendido
2016 - 2021 3er afio Nov.18 - Oct.19 S.l. Suspendido
4to afio Nov.19 - Oct.20 S.l. Suspendido
5to afio Nov.20 - Oct.21 S.l. Suspendido

Fuente: DAP — Sunass.
Elaboracion: DF - Sunass.

Es importante sefialar que debido a que la Empresa Prestadora solicitd la revision
tarifaria?, las evaluaciones del primer al cuarto afio del quinquenio regulatorio 2019 - 2023
fueron suspendidas mediante la Resolucién de Consejo Directivo N°016-2020-SUNASS-
CD del 4.6.2020. Esta suspension impidio la realizacién de las evaluaciones posteriores
(de periodo transitorio), y como consecuencia, no sea posible determinar los resultados
del ICG correspondientes al afio 2022.

Posteriormente, con Resolucion de Consejo Directivo N° 102-2022-SUNASS-CD, del
30.10.2022 se aprobo la nueva férmula tarifaria, estructura tarifaria y metas de gestion de
la Empresa Prestadora correspondiente al quinquenio regulatorio 2022 — 2027. Los
resultados del indice de Cumplimiento Global (ICG) de las metas de gestion para este
nuevo quinquenio, se presentan en la Tabla N° 11:

Tabla N° 11: Resultados del ICG de las metas de gestion de la Empresa

Prestadora
ler afio Nov.22 - Oct.23 29.41% N° 0221-2024-SUNASS-ODS-LOR-ESP
2do afio Nov.23 - Oct.24 S.l. En evaluacion
2022-2027 3er afio Nov.24 - Oct.25
4to afio Nov.25 - Oct.26
5to afio Nov.26 - Oct.27

Fuente: DAP — Sunass.
Elaboracion: DF - Sunass.

20 “Articulo 2 Causal de la Revision: Imposibilidad del cumplimiento de la totalidad del programa de inversiones referencial
y metas de gestién previsto en el estudio tarifario de las empresas prestadoras debido a la aplicacién de las medidas
dispuestas en el Titulo 1l del Decreto de Urgencia N° 036-2020 que impacta en su equilibrio econémico financiero.”
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De acuerdo con los resultados de la tabla anterior, la Empresa Prestadora obtuvo un ICG
de 29.41% en su primer afio regulatorio (2023), un porcentaje menor al umbral del 85%
establecido para el cumplimiento de las metas de gestion. Asimismo, se advierte que el
segundo afio regulatorio se encuentra en evaluacion, por lo que ain no es factible
determinar el ICG correspondiente a dicho periodo.

Debe de tenerse en cuenta que en el RAT, de conformidad con lo establecido en el parrafo
94.1 del articulo 94 de la Ley del Servicio Universal, tiene por objeto mejorar la eficiencia
de las empresas prestadoras de servicios de agua potable y saneamiento publicas de
accionariado municipal y las condiciones de la prestacion de los servicios de agua potable
y saneamiento, ejecutando acciones destinadas al reflotamiento de la empresa, en
términos de sostenibilidad econémica - financiera y sostenibilidad de la prestacion de los
servicios, para el logro de los objetivos de la politica publica del sector saneamiento.

En ese sentido, la evaluacion extraordinaria dispuesta por el Decreto Legislativo N° 1620
sobre la continuidad o conclusién del RAT, se realiza considerando el objetivo que
persigue el ingreso de una Empresa Prestadora en el mencionado régimen, de modo que,
la recomendacion de su salida solo puede realizarse si ha sido posible efectuar la
evaluacion completa de las causales establecidas para tal efecto, con la finalidad de que
exista certeza de que la Empresa Prestadora revirtié los motivos que, en su oportunidad,
originaron su ingreso, 0 que nNo se encuentra incursa en ninguna otra causal de ingreso
(continuidad).

Por lo tanto, si no existe informacién que permita determinar el IGC correspondiente a los
2 Ultimos afios, tal como lo dispone la Sétima Disposicion Complementaria Final del
Reglamento de la Ley del Servicio Universal, dado que solo se cuenta con los resultados
del ICG de uno de los dos ultimos afios (2023) y considerando que el resultado del indice
de cumplimiento de dicho afio es inferior al minimo establecido de 85%, no es posible
evaluar el cumplimiento de esta causal.

b. Incumplimiento de las normas a las que se encuentra sujeta o de las obligaciones
legales y técnicas exigidas a mérito del otorgamiento del derecho de explotacion de
los servicios.

Se configura la causal cuando la Sunass verifique el siguiente criterio:

- La Empresa Prestadora dentro de los tres (3) ultimos afios ha sido sancionada por la
SUNASS al menos dos (2) veces, por cualquiera de los aspectos referidos a:

v’ Calidad del servicio.

Derechos de los usuarios.

Acciones de supervision.

Aplicacién de estructuras tarifarias distintas a las vigentes.

No aplicar incrementos tarifarios o reajustes tarifarios por acumulacién del indice
de precios que determine la SUNASS.

AN NEANIN

Se entendera que la Empresa Prestadora ha sido sancionada cuando la resolucién que
impuso la sancién quedo firme o agoto la via administrativa.

De los resultados obtenidos de la base de datos de la Sunass, se verifica que la Empresa
Prestadora no fue sancionada por los factores relacionados a este criterio, por lo cual no
incurre en esta causal.
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8.1

8.2

9.1

Solvencia Econ6micay Financiera

Conforme a los criterios establecidos en la Directiva, la Empresa Prestadora incurre en
causales relacionadas a la Solvencia Econdmica y Financiera para su continuidad en el
RAT al haber obtenido el siguiente resultado:

Tabla N° 12: Resultados finales de la Evaluacion Econdmico-Financiera?!

Muy Baja 17.40 6.00 6.00 5.40

Fuente / Elaboracién: DF - Sunass.
Sostenibilidad en la Prestacion del Servicio

De acuerdo con los criterios establecidos en la Sétima Disposicién Complementaria Final
del Reglamento de la Ley de Servicio Universal, no se dispone de informacion suficiente
para evaluar la continuidad o conclusion de la Empresa Prestadora en el RAT en lo que
respecta a la Sostenibilidad en la Prestacion del servicio. Esto se debe a que, producto de
la solicitud de revision tarifaria derivada de la crisis provocada por la pandemia de COVID-
19, se suspendieran las fiscalizaciones correspondientes al cuarto y quinto afio del
guinquenio regulatorio 2016-2021 y como consecuencia de ello, también se suspendieron
las evaluaciones del periodo transitorio.

En lo que respecta al nuevo quinquenio regulatorio 2022-2027, actualmente solo se cuenta
con el indice de Cumplimiento Global (ICG) correspondiente al primer afio, el cual alcanzo
un 29.41%, siendo este porcentaje inferior al umbral minimo requerido en la causal de
sostenibilidad. No obstante, al no disponer de los resultados del ICG para los dos Ultimos
afios que permitirian realizar una evaluaciéon completa, segun los términos establecidos
en la Sétima Disposicion Complementaria Final del Reglamento de la Ley de Servicio
Universal, no es posible determinar de manera definitiva la causalidad de la Sostenibilidad
en la Prestacion del Servicio.

Cabe sefialar que de conformidad con lo establecido en el parrafo 225.1 del articulo,225
del Reglamento de la Ley del Servicio Universal y de acuerdo con su exposicion de
motivos??, para que la Sunass, recomiende la conclusion del RAT, como consecuencia de
la evaluacién periddica, verifica las siguientes condiciones de manera conjunta: (i) que
la(s) causal(es) que motivaron el ingreso al citado régimen se han revertido; v, (ii) que la
empresa no se encuentra incursa en ninguna otra causal de ingreso al régimen lo cual,
conforme al analisis efectuado, no ha ocurrido en la presente evaluacion.

En consecuencia, no se verifica que la Empresa Prestadora cumple con los requisitos de
sostenibilidad establecidos para recomendar su conclusién en el RAT.

Segun lo dispuesto en el numeral 225.1 del articulo 225 del Reglamento, el RAT concluye
si, la Sunass verifica las siguientes condiciones de manera conjunta:

21 La evaluacion de la Solvencia Econémica y Financiera de la Empresa Prestadora se encuentra anexa en el presente

informe.

22 P&gina 185 de la Exposicion de Motivos del Reglamento de la Ley del Servicio Universal.
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9.2

La(s) causal(es) que motivaron su ingreso se han revertido:

La Empresa Prestadora, incurre en causal referida a la Solvencia Econdmica y

Financiera descrita en el punto 6.1 del presente informe.

La Empresa Prestadora no se encuentra incursa en ninguna otra causal de ingreso:

En esta evaluacion, no es posible determinar con certeza si la Empresa Prestadora no
incurre en alguna otra causal para su permanencia en el RAT. Esto se debe a que no se
cuenta con el resultado del indice de Cumplimiento Global (ICG) de la Empresa Prestadora
en el periodo 2022 para la causal de Sostenibilidad en la Prestacién del Servicio.

De la evaluacién realizada, la Empresa Prestadora no cumple las condiciones
mencionadas en el numeral anterior, toda vez que se verificd que incurre en causal para
su continuidad en el RAT, conforme se indican en los resultados obtenidos.

De la evaluacion realizada, se determina que la Empresa Prestadora incurre en causales
para su continuidad en el Régimen de Apoyo Transitorio, relacionadas al aspecto de
Solvencia Econémicay Financiera.

Por otro lado, no fue posible efectuar una evaluaciéon completa y definitiva de la causal
"Sostenibilidad en la Prestacion del Servicio", ya que no se dispone del indice de
Cumplimiento Global (ICG) de dos afios consecutivos, lo que impide una evaluacion
adecuada para este aspecto.

Se recomienda que la EPS SEDALORETO S.A. continle en el RAT por los argumentos
expuestos en el presente informe.

Elevar el presente informe al Gerente General de la Sunass, de acuerdo con lo establecido
en el numeral 11.1 del articulo 11 de la Directiva, a fin de que sea elevado al Consejo
Directivo de la Sunass para su aprobacion.



SCORING PARA DETERMINAR SOLVENCIA ECONOMICA Y FINANCIERA DE EPS SEDALORETO S.A.

RAZON SOCIAL: ENTIDAD PRESTADORA DE SERVICIOS DE SANEAMIENTO DE AGUA POTABLE Y ALCANTARILLADO DE LORETO SOCIEDAD ANONIMA
FECHA DE CONSTITUCION: 15/08/1984 DEPARTAMENTO: LORETO TAMARO EPS: GRANDE T2
AMBITO DE ACCION: ALTO AMAZONAS, LORETO, MAYNAS Y REQUENA.
R D A ACIO
Puntaje Total Calificaciéon
1740 Insolvencia econémicay financiera

Capacidad Financiera |Entidades situacion e insolvencia, con alto riesgo de incumplimiento de sus obligaciones, que subsisten por el apoyo del gobierno o afiliadas. Existe un

Muy baja alto riesgo de no continuar con sus operaciones.
Ratio Score
Liquidez corriente (veces) 0.18 Nivel muy bajo 6.00
Prueba acida (veces) 0.17 Nivel muy bajo .

Solvencia y generacion

Ratio Score
Endeudamiento (veces) 16.72 Pérdida
Cobertura de Servicio de Deuda (veces) 0.00 En riesgo de insolvencia 6.00
Generacion Comprometida (veces) 36.62 Pérdida .
Pérdida patrimonial -84.43% Alta pérdida patrimonial

Ratio Score
Margen Operativo (%) -8.38% Pérdida Operativa
Margen Neto (%) -11.28% Perdida Neta
Gastos Operativos / Total de Ingresos (%) 47.71% Ineficiente 5.40
Margen Ebitda (%) 10.08% Margen Bajo
ROA (%) -4.04% Rentabilidad Negativa

EVOLUCION DE LOS INDICADORES FINANCIEROS

EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA DEL ACTIVO EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE LIQUIDEZ
220.40 214.74
19351
174.18 0.29
0.28 0.17 0.20 0.18
35.85 44.67 45.99 5435 0.16 0.19 017
2020 2022 2023 2020 2021 2022 2023

2021
@ Activo Corriente  Activo No Corriente o : P
=== iquidez Corriente === Prueba Acida

EVOLUCION DE LOS RATIOS DE SOLVENCIA Y DE GENERACION

34.28

-2.31

2020 2021 2022 2023
2020 2021 2022 2023
====EBITDA ====Endeudamiento === Ganancia (Pérdida) Integral
EVOLUCION DEL INDICADOR DE EFICIENCIA EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE RENTABILIDAD
22.57%
-4.25% -4.04%
-5.69% -8.38%
_8'43%8%
-7.96% -16.84% oarh -13.40% -
2020 2021 2022 2023 2020 2021 2022 2023

u Retorno sobre activos (ROA) — Margen Operativo = Margen Neto

=== Margen EBITDA e ROA



BALANCE GENERAL (En S/. MM) 2020 2021 2022 2023

Activo Corriente 35.85 44.67 45.99 54.35
Activo No Corriente 193.51 174.18 220.40 214.74
Activo Total 229.36 218.85 266.39 269.09
Pasivo Corriente 116.86 127.77 146.97 162.80
Pasivo No Corriente 119.47 133.00 113.92 95.38
Pasivo Total 236.33 260.76 260.88 258.18
Capital Social 43.33 43.33 43.33 43.33
Resultados Acumulados -76.87 -111.80 -64.39 -58.98
Patrimonio -6.98 -41.91 5.50 10.91
Total Ingresos 37.49 40.49 46.55 49.42
Ganancia (Pérdida) Bruta 15.30 15.66 17.55 19.44
Ganancia (Pérdida) Operativa -0.16 -0.98 -0.86 -0.87
Ganancia (Pérdida)Neta -3.31 -3.70 -2.65 -2.31
Ganancia (Pérdida) Integral -3.31 -3.70 -2.65 -2.31
EBITDA 8.46 4.59 3.64 4.98

FLUJO DE CAJA (En S/. MM)

Flujo de caja operativo - - - -
Flujo de caja de Inversion - - - -
Flujo de caja Financiero - - - -

Flujo de caja Libre 81.92 75.62 92.63 101.41
INDICADORES

Liquidez corriente 0.29 0.17 0.20 0.18
Prueba &cida 0.28 0.16 0.19 0.17
Endeudamiento (pasivo total/patrimonio) -24.04 -4.43 34.28 16.72
Cobertura del servicio de la deuda (FCL/servicio 0.75 - - -
Generacion comprometida (Pvo Total/EBITDA) 19.81 40.46 51.82 36.62
Pérdida Patrimonial(R.Acum/ Cap.Soc) -110% -160% -92% -84%
Margen operativo (Result.Ope/ Ing.Totales) -8.43% -12.55% -9.55% -8.38%
Margen neto(Result.Neto / Ing.Totales) -16.84% -19.27% -13.40% -11.28%
Gastos Totales/total de ingresos 49.26% 51.23% 47.25% 47.71%
Margen EBITDA 22.57% 11.34% 7.82% 10.08%

Retorno sobre activos (ROA) -5.69% -7.96% -4.25% -4.04%




‘ FICHA DE RESULTADOS 2025 - EVALUACION DE LA CONTINUIDAD EN EL RAT DE EPS SEDALORETO S.A.

RAZON SOCIAL: ENTIDAD PRESTADORA DE SERVICIOS DE SANEAMIENTO DE AGUA POTABLE Y ALCANTARILLADO DE LORETO SOCIEDAD ANONIMA
FECHA DE CONSTITUCION: 15/08/1984

DEPARTAMENTO: LORETO

TAMARO: GRANDE T2

TOTAL DE CONEXIONES 99,694

AMBITO DE ACCION: ALTO AMAZONAS, LORETO, MAYNAS Y REQUENA.

PUNTAJE RESULTADO PROMEDIO EP EN RAT EVALUADAS

CRITERIO

CONFIGURACION DE
CAUSAL

SOLVENCIA ECONOMICA - LIQUIDEZ 6.00
FINANCIERA )
ENDEUDAMIENTO 6.00 17.40 26.00 POR DEBAJO DEL MINIMO si
RENTABILIADAD 5.40

CONFIGURACION DE
CAUSAL

RESOLUCION DE APROBACION DE
ESTRUCTURA Y FORMULA TARIFARIA

FECHA DE
APROBACION

ANO

INFORME
REGULATORIO =S ’ ‘

-
<
g ler afio 29.41% N° 0221-2024-SUNASS-ODS-LOR-ESP
S
SOSTENIBILIDAD DE LOS " E luacis
SERVICIOS DE 2do afio S.L n evaluacion
SANEAMIENTO RCD N° 102-2022-SUNASS-CD 30.10.2022 No se puede determinar
3er afio
4to afio
5to afio




