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Andlisis Econémico Semanal de Electricidad
Semana del 1 al 7 de febrero del 2025

Resumen ejecutivo s o Py e Eemico - A

La fortaleza del ddlar parece estar lejos de debilitarse en el 2025, impulsada por la expectativa
de una FED mdas agresiva, aranceles comerciales y la resiliencia de la economia
estadounidense.

El dolar estadounidense se fortalecié tras la decision de la Casa Blanca de incrementar los
aranceles sobre México, Canadad y China.

Segun la mas reciente encuesta de expectativas macroecondmicas del BCR, las principales
variables agregadas nacionales mostrarian un comportamiento positivo.
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Andlisis Econémico Semanal de Electricidad
Semana del 1 al 7 de febrero del 2025

Resumen ejecutivo e e Py e Eeamamico - A

La tarifa eléctrica vigente de un usuario residencial ubicado en Lima Norte es de S/645
por MWh. De acuerdo con las proyecciones en TC e IPM, para el mes de marzo la tarifa eléctrica
no experimentaria variaciones.

La demanda eléctrica nacional registré una variacién semanal interanual de +2.6%, diferenciada por
zonas. Las demandas de las zonas Norte, Centro y Sur registraron variaciones de +5.6%, +2.7% vy
+0.3%, respectivamente. El incremento de la demanda se explicd en el incremento de la demanda
de las Distribuidoras (+6.5%) y GUL (+1.3%), en contraste a la menor demanda del Restos de Usuarios

Libres (-1.6%).

El precio spot promedio semanal alcanzé los S/ 98.9 por MWh; 36% por debajo al observado en
la semana correspondiente del 2024. EIl mayor nivel del spot, en la zona Centro, sucede en un
contexto de mayor produccién nacional interanual en centrales RER (+28.6%) e Hidroeléctricas
(+5.1%), y una menor produccién en centrales de GN Camisea (-12.5%).
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VIGOROSO. La fortaleza del délar parece estar ‘
lejos de debilitarse en el 2025, impulsada por la  EUro to Reach Dollar Parity
expectativa de una FED mads agresiva, aranceles
comerciales y la resiliencia de la economia

estadounidense. Los modelos econométricos de [t b
Bloomberg prevén que la moneda .- :’FE::;";':; :}"9"’““"‘
estadounidense se fortalecerd frente al yen, el ' SR
euro y el yuan, con la posibilidad de alcanzar la . (Feb 06, 2025)
paridad con la divisa europea y desdfiaria el ‘..,{’“l‘:::‘;;"'::;';‘i“"’
consenso del mercado. A pesar de los esfuerzos ' __ EUR/USD Exchange Rate
del Banco de Japdn por endurecer su politica 0209%***" (Historical)

R 3 ] 3 e, Forecast Uncertainty (95%)
monetaria, los amplios diferenciales de tasas ‘..., A
siguen favoreciendo al dblar, mientras que China Forecast Uncertainty (68%)
muestra una creciente tolerancia a un yuan mds : (Feb 05, 2025)
débil. La solidez del ddélar plantea desafios para la .
competitividad global 'y las economias 2022 2023 2024
emergentes, mientras que, para EE.UU.,, refuerza su Bloomberg Economics powered by BONT
atractivo como refugio en un mundo cada vez View on SECO MOBELS FOREGASTS <60
mas volatil. (=) Source: Bloomberg Economics

Fuente: Bloomberg. — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdmico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en esta
seccion sobre el Pera.



Hechos relevantes
internacionales

ARMA. Trump estd recurriendo nuevamente a los aranceles
como arma de negociacion, y el mundo tiene razones para
preocuparse, segln Bloomberg. Incluso las mayores
economias, China y la UE, son varias veces mdas dependientes
del comercio con EE.UU. que a la inversa, lo que les obliga a
tomar en serio sus amenazas. Sin embargo, los paises Mas
vulnerables son economias mdas pequenas como Vietnam,
Tailandia y algunos miembros de la UE (Finlandia, Irlanda,
Portugal y Austria), con una relacién de dependencia de
exportaciones a EE.UU. desproporcionadamente alta. Mas alla
del impacto en los socios comerciales, los propios
consumidores y empresas estadounidenses podrian sufrir,
dado que sectores clave como la agricultura y la manufactura
dependen de insumos importados, y la estrategia de presion
de Trump podria socavar la estabilidad de las cadenas de
suministro. En un mundo cada vez mds interconectado, la
tactica de “el garrote arancelario” tiene limites: las economias
afectadas eventualmente podrian diversificar sus mercados o
reforzar su propia capacidad de represalia y, asi, reducir la
efectividad de ese enfoque a largo plazo. (=)
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Ratio of Country Exports to US as % of Country GDP to

US Exports to Country as % of US GDP
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800

Fuente: Bloomberg.
Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o
seccion sobre el Pera.
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nacionales

FAVORABLE. Segin la mas reciente encuesta de expectativas macroeconémicas del BCR, las principales
variables agregadas nacionales mostrarian un comportamiento positivo. (+)

ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS: ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS: ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS:
INFLACION (%) CRECIMIENTO DEL PBI (%) TIPO DE CAMBIO (S/ por USS$)*
Encuesta realizada al: -
Encuests realizads ol: 29deNov. 31deDic. 31deEne. Encuesta realizada al:
29deNov. 31deDic. 31deEne. 29deNov. 31deDic. 31deEne.
ANALISTAS ECONOMICOS 1/

ANALISTAS ECONOMICOS 1/ 2024 3,0 3,1 32 A ANALISTAS ECONOMICOS */

2025 2,50 2,50 245 2025 3,0 3,0 3,0 = 2025 3,80 3,80 376 ¥

2026 2,50 2,40 250 A g & 29 e = 2026 3,80 3,85 376 ¥
SISTEMA FINANCIERO 2/ SlSTE;: :INANCIERO 2/ » - 2 ] SISTEMA FINANCIERO ¥/

2025 2,40 2,40 2,28 R 5 5% - 2025 3,80 3,80 378 ¥

< 3 ¢ 2026 3,80 3,80 380 =

2026 2,50 2,50 240 2028 30 29 28 W , :
EMPRESAS NO FINANCIERAS 3/ EMPRESAS NO FINANCIERAS 3/ EMPRESAS NO FINANCIERAS

2025 2,60 2,50 250 = 2024 3,0 3,0 30 = 2025 3,80 3,80 3,80

2026 2,80 2,65 250 2025 3,0 3,0 3,0 = 2026 3,80 3,80 380 =

2026 3,0 3,0 3,0 =
¥ 2a o gl N _ e i ¥ 15 analistas en Noviembre, 15 en Diciembre, y 16 en Enero de 2025
¥ 267 empresas no financieras en Noviembre, 257 en Diciembre, y 282 en Enero de 2025 T o B TSI, T ¥ 267 empresas no financieras en Noviembee, 257 en Diclembre, y 282 en Enero de 2025
267 empresas no financieras en Noviembre, 257 en Diclembre, y 282 en Enero de 2025 *Tioo dé cainblo al clarre ol allo
Fuente: INEI — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en esta
seccion sobre el Pera.



Proyecciones economicas | s s s s s
para el Per(i

Promedio de expectativas para el PBl en el 2025

(var.% anual

Gerencia de Politicas y Andlisis Econdmico - GPAE

Se observa que las estimaciones de los
analistas internacionales respecto a la
dindmica de la economia peruana se
mantienen tanto para el 2025 como para el
2026. En ambos casos, ligeramente, por
debajo de 3% y debajo del resultado del
2024.
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Fuente: Bloomberg.
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para el Peru

Promedio de expeth:\Er‘o/f?nfagqra la inflacion 2025 Los analistas internacionales esperan que
' la inflacidbn permanezca dentro del rango

meta del BCR (1% y 3%) tanto en el 2025
como en el 2026.
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Fuente: Bloomberg.



El tipo de cambio al alza

El tipo de cambio Perd aumentd por una mayor aversion al riesgo en los mercados emergentes, lo que llevo a los

inversores a buscar refugio en el dolar estadounidense.

Tipo de cambio
(s/ por USD)
I Rango Min'y Max (2017 - 2024)

Promedio (2017 - 2024)

si
S
=
S
s

Ene

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Forwards del tipo de cambio

3.745
100.8
3.743
3.741
3.739
3.737
3.735
3.733
3.731
3.729
3.727

..hace un afio3.725

——Bid  e— sk
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(s/ por USD)

2/11/2025

02/18/2025

02/25/2025

3/04/2025

4/04/2025

5/05/2025

6/04/2025

3.743

3.7383

7/07/2025
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Andalisis tarifario

Evolucion del IPM
Pesodel IPMy Tipode

280 279 . Ny
279 278 278 278 279 977 977 278 977 277 278 Cambio en la actualizacién
de la tarifa eléctrica final
11%
Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb 35%
2024 2025
L L] o 29%
Evolucion del Tipo de Cambio
(en s/ por USD)
3,837
25%
3,782
ke 3,754 b
3,752 3741 3,750 SA5= Tipo de Cambio
3,721 3,722 3714 3,728 3715 Precio del Gas Natural

Otros

Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb

2024 2025

Fuente: Bloomberg.
* Proyeccion

El tipo de cambio, al cierre
de enero, fue de S/ 3.728 por USD
y el IPM estuvo en 277.

A inicios de marzo, se espera que
el tipo de cambio se reduzca a
S/ 3.72 por USD y el IPM suba a 278.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdmico
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Evolucion del precio de la energia a un usuario residencial BT5B de Lima Norte
(en S//MWh)

La tarifa eléctrica vigente de un

700
usuario residencial ubicado en
645 .
Lima Norte es de S/645 por MWh,
= siendo menor en 0.5% respecto
600 a febrero de 2024.

Para marzo, considerando las
500 proyecciones mostradas en la
lGdmina anterior, la tarifa de un
usuario residencial ubicado en

400 Lima Norte no experimentaria

VOS> C S OHES>0UOS S >CSOHHE>0U0S S >CSORHES>SO0UOS S >CSORES>0U0OS S >CS 0+ >0 U0k V(]riCICioneS
©.0 SV O o= (X SV O o= X! SO o= X SV O o= LX) SV O o= [ 0
5£§<§3_’<b )0205$§<§3ﬂ<b)0205£§<§3ﬁ<b)Ogouc_nf§<§3_’<l’ )0(2305£§<§3ﬁ<b>0§o|5$ g
2020 2021 2022 2023 2024 2025

— GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdmico

* Valor estimado a partir de las proyecciones del IPM y TC.
Fuente: COES.



Demanda eléctrica nacional|

Promedio moévil semanal de la demanda eléctrica
(var.% anual)

0.10

| Tasa movil 2025/2024
Tasa acumulada
0.05 |
2.6%
2.1%
0.00 |
-0.05

T T T T T T T T
1/1/2024 271212024 24/4/2024 21/6/2024 17/8/2024 14/10/2024  10/12/2024 6/2/2025

Fuente: COES:

Andlisis Econémico Semanal de Electricidad
Semana del 1 al 7 de febrero del 2025
Gerencia de Politicas y Andlisis Econédmico - GPAE

Al 6 de febrero del 2025, la demanda
eléctrica de la semana experimenté una
variaciéon de +2.6% respecto de la misma
semana del 2024, alcanzando 1209 GWh.

Esta variacibn fue resultado del
incremento en el consumo de las
Distribuidoras (+6.5%) y los GUL (+1.3%),
que mds que compensaron el menor
consumo en el Resto de UL (-1.6).

Asimismo, la demanda eléctrica
acumulada (desde el Tro de enero)
experimentd un incremento de +21%
respecto del mismo periodo del 2024,
alcanzando 6212 GWh.

NS ITE S s oM pel IR, — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdmico

la tasa mévil mide la variacién (%) de la suma de la demanda eléctrica durante la semana de andlisis;

la tasa acumulada mide la variacién (%) de la suma de la demanda eléctrica desde el Iro de enero hasta un dia anterior a la fecha de cierre del presente informe.



Produccion agregada

Semana del 31 de enero al
6 de febrero del 2021

20%
1042 GWh

Hidroeléctricas
GN Camisea
GN No Camisea

Otras térmicas Semana del 31/12/2024 al 6
RER de enero del 2025

24% 1126 GWh

Fuente: COES.
RER: Recursos Energéticos Renovables.

Semana del 31 de enero al
6 de febrero del 2024

1179 GWh
32%

Semana del 31de enero al 6
de febrero del 2025

1204 GWh
28%
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Esta semana, se observaron variaciones en la
produccién interanual en las centrales RER (+1.4%),
Hidroeléctricas (+7%) y GN Camisea (-17.3%).

Asi, la participacion semanal de estas centrales
alcanzob el 12.2%, 58.4% y 27.6%, respectivamente.

El crecimiento de la producciéon en las centrales
mencionadas estuvo acompafado de un
incremento en la produccién de centrales GN No
Camisea (+40.3%) y un descenso en Otras térmicas
(-5.1%), las cuales tuvieron una participacion
semanal de 1.4% y 0.6%, respectivamente.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdémico
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Balance nacional

En los dltimos 30 dias, se exportd aproximadamente 1 TWh de energia de la zona centro para cubrir los excesos de

demanda en las demds zonas del pais.
Norte Centro sur
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O
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Fuente: COES..



Costo marginal del sistema

Evolucion del precio spot

10007

9007 ﬂl
800

7007
6007 ‘

5007

4007

3007

2007
V
1007

O_

(en s//Mwh)

Costo Marginal S{/MWh

Pk

w 109.8

T T
1/1/2023 8/5/2023

*Seguimiento en Barra Santa Rosa 220, ubicada en la zona Centro.
Fuente: COES..

T T
13/9/2023 19/1/2024

T
26/5/2024

T
1/10/2024

T
6/2/2025
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Al cierre de la semana de andlisis, se
registré un precio spot de S/ 109.8 por MWh,
ubicdndose como promedio semanal en
S/98.9 por MWh; 36% por debajo del
promedio en la misma semana del 2024 vy,
9% por encima del promedio de la semana
pasada.

Respecto al afo anterior, en la zona Centro,
se presentan incrementos en Ia
produccién RER (+28.6%) e Hidroeléctricas
(+5.1%), y descensos en Centrales a GN de
Camisea (-12.5%), otros GN (-79%) y en
Otras térmicas (-13.8%).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdmico



Anadlisis de la zona norte

— Tasa moévil
— Tasaacumulada

0.101

0.051

0.00 1

-0.05+

-0.10+

Crecimiento de la demanda eléctrica
(en var. % anual)

6.1%
5.6%

1/1/2024 27/2/2024  24/4/2024  21/6/2024  17/8/2024  14/10/2024  10/12/2024  6/2/2025

Semana del 31 de enero Semana del 31 de diciembre Semana del 31 de enero
al 6 de febrero del 2024 del 2024 al 6 de enero del al 6 de febrero del 2025
2025

28%

175 GWh

24%

Fuente: COES.
*Grandes Usuarios Libres (GUL).

34% R

172 GWh 184 GWh

[T Distribuidoras GUL Resto UL

Andlisis Econémico Semanal de Electricidad
Semana del 1 al 7 de febrero del 2025
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Lo demanda eléctrica de la zona Norte
represento el 14.8% del total nacional.

La tasa de crecimiento de la demanda cerré
la semana con una variacidon positiva de
5.6% respecto a la correspondiente semana
en el 2024.

El mayor consumo observado fue resultado
del mayor consumo del Resto de UL (+17.5%)
y Distribuidoras (+6.8%), que compensaron
la menor demanda de los GUL (-10.7%).

Esta semanag, entre los UL con variaciones
importantes en su demanda encontramos a
Sider PerG (-16%) y Yanacocha (+26%).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdémico



Anadlisis de la zona centro

0.101
0.087
0.06
0.041
0.021
0.007
-0.021
-0.04

— Tasa moévil
— fasa acumulada

Crecimientode la demanda eléctrica
(en var. % anual)

2.7%
1.7%

27/2/2024  24/4/2024  21/6/2024  17/8/2024  14/10/2024  10/12/2024  6/2/2025

1/1/2024
Semana del 31 de enero Semana del 31 de diciembre Semana del 31 de enero
al 6 de febrero del 2024 del 2024 al 6 de enero del al 6 de febrero del 2025

Fuente: COES.

33%

713GWh 654 GWh

21%

2025

32%

40%
733 GWh

20%

19%

[ Distribuidoras GUL Resto UL
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Lo demanda eléctrica de la zona Centro
representa el 61.1% del total nacional.

El consumo de la zona cerrdé 2.7% mayor
respecto de la correspondiente semana del
2024. Esta variacidon se explica por el mayor
consumo de las Distribuidoras (+7.2%) y de
los GUL (+0.2%), que mds que compensaron
el menor consumo del Resto de UL (-1.9%).

Entre los GUL encontramos variaciones
relevantes en la demanda de usuarios
como Nexa Resources Cajamarquilla (+33%)
y Aceros Arequipa (+11%).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdémico



Anadlisis de la zona sur

Crecimiento de la demanda eléctrica
(en var. % anual)

0.191

— Tasamovil

0.14+

0.09+

0.04+
0.7%

-0.011 0.3%

-0.061
1/1/2024

27/2/2024  24/4/2024  21/6/2024  17/8/2024  14/10/2024  10/12/2024  6/2/2025

Semana del del 31 de
enero al 6 de febrero del

Semana del 31 de diciembre
del 2024 al 6 de enero del

Semana del del 31 de
enero al 6 de febrero del

2024 2025 2025
291 GWh 298 GWh 292 GWh
74% 78% 77%
[T Distribuidoras GUL Resto UL
Fuente: COES.
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Lla demanda eléctrica de la zona Sur
represent6 el 24.1% del total nacional, siendo
dependiente de la industria minera, la cual
representd alrededor del 68% de Ia
demanda total de esta zona.

Esta semana la demanda experimentd un
leve aumento de 0.3% respecto de Ia
correspondiente semana del 2024, debido a
que el menor consumo por parte del Resto
de UL (-30%) neutralizé el incremento en las
Distribuidoras (+1.3%) y los GUL (+4.4%).

Entre los GUL se destacan las variaciones de
Cerro Verde (+18%) y Southern Perd (+4%).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdémico



Demanda de Mineria GUL

Crecimiento de la demanda eléctrica del sector mineria GUL*
(en var. % anual)

— Tasa movil

0.257 — Tasa acumulada
0.20 1
0.151

0.10 -
0.05 -
0.00 -
-0.05+
-0.10-
-0.15+
-0.20, ‘ | | ‘ T T T
1/1/2023 20/4/2023  8/8/2023  25/11/2023  14/3/2024  1/7/2024  19/10/2024  6/2/2025

Demanda eléctrica diaria del sector mineria (EWh)

Sur W centro Norte

30000
25000
20000
15000
10000

Demanda Mineria GUL

5000]

O_ T T T T T T T T
1/1/2023 20/4/2023 8/8/2023 25/11/2023  14/3/2024 1/7/2024 19/10/2024  6/2/2025

Fuente: COES. *Definicion tomada del COES.

Nota: Desde noviembre del 2023 dejaron de operar Barrick Alto Chicama (zona Norte), Milpo Pasco (zona Centro) y, Ares Cotaruse y
Buenaventura-Ares (zona Sur).
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La demanda eléctrica semanal del sector
mineria fue 301 GWh, representando el 25%
del total nacional y el 42% del total de
Usuarios Libres.

Esta semana la demanda de este sector
cerr6 con una variaciéon interanual de +4.7%,
a consecuencia de un mayor consumo en la
zona Norte (+6.2%), Centro (+8.5%) y Sur
(+2.9%).

Se destacan las variaciones nominales de
Yanacocha  (+26%), Nexa Resources
Cajamarquilla (+33%) y Cerro Verde (+18%) ,
en las zonas Norte, Centro y Sur,
respectivamente.
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Margen de reserva

Margen de Reserva y Mdxima Demanda diario (en MW)
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77.0% 72.0% 71.0%
3500% 77.0%  78.0% alov  BLow  [10% 770% 3100  30.0%
8181 350%  36.0% 830%  ggop o 85.0% 39'00/‘] o000 34.0%, psi6s 8236
7894 40.0% : 0 ‘0% : 7927 7961
7853 42.0% 44.0% 41.0% ——— 7768
7624 7511 2438 7567

Feb/2024 Mar/2024 Abr/2024 May/2024 Jun/2024 Jul/2024 Ago/2024 Set/2024 Oct/2024 Nov/2024 Dic/2024 Ene/2025 Feb/2025

Nota: Los valores de MR en el gréfico de barras corresponden al dia de méaxima demanda del mes correspondiente.

RF: Reservas Frias
Fuente: COES..

Andlisis Econémico Semanal de Electricidad
Semana del 1 al 7 de febrero del 2025
Gerencia de Politicas y Andlisis Econédmico - GPAE

El margen de reserva (MR) promedio
semanal alcanzé un valor del 78%. En un
escenadrio de mayor criticidad, excluyendo
a centrales térmicas de las Reservas Frias,
Puerto Bravo y NEPI-llo y las centrales RER
edlicas y solares, el margen de reserva sin
RF alcanzé un promedio de 35%.

La mdxima demanda diaria de la ultima
semana alcanzd el promedio de 7911 MW.
La maxima demanda del 2025 es de 8236
MW, registrada el 6 de febrero; siendo 0.6%
mayor a la maxima demanda del dltimo
periodo anual, 8181 MW, registrada en
febrero del 2024.
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El contenido de esta publicacion podra ser reproducido total o parcialmente con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Econdmico del Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacién. Todo el
material presentado en este reporte es propiedad del Osinergmin, a menos que se indique lo contrario.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento.
Las ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte
se considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones
y estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacion disponible y estan sujetos a modificacion sin previo
aviso. La evolucidon pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para
tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el Informe como: Trelles, J.; Llerena, M.; Suclupe, A.; Vela, J. y De la Cruz, J. Andlisis Economico Semanal de Electricidad—
Semana del 1 al 7 de febrero del 2025. Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin — Peru.
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