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Establecer las disposiciones, actividades y responsabilidades respecto a los gastos,
costos, comisiones e impuestos generados por las inversiones realizadas en
instrumentos u operaciones de inversion de los fondos del Decreto Ley N2 19846 y del
Decreto Legislativo N2 1133 que administra la Caja de Pensiones Militar Policial
(CPMP).

REFERENCIA LEGAL Y NORMATIVA

Decreto Ley N2 21021 — Ley de Creacion de la Caja de Pensiones Militar-Policial y
sus modificatorias

Decreto Supremo N2 005-75-CCFA — Reglamento del Decreto Ley N2 21021 y sus
modificatorias

Decreto Legislativo N2 1133 — Decreto Legislativo para el Ordenamiento Definitivo
del Régimen de Pensiones del Personal Militar y Policial, y sus modificatorias
Decreto Supremo N2 101-2021-EF — Normas Reglamentarias y Complementarias
del Decreto Legislativo N2 1133, Decreto Legislativo para el Ordenamiento
Definitivo del Régimen de Pensiones del Personal Militar y Policial, y sus
modificatorias

Decreto Ley N2 19846 — Ley de Pensiones Militar Policial y sus modificatorias
Decreto Supremo N2 009-DE-CCFA — Reglamento de la Ley de Pensiones Militar
Policial y sus modificatorias
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Resolucién N2 052-98-EF-SAFP Aprueba el Titulo VI del Compendio de Normas de
Superintendencia Reglamentarias del Sistema Privado de Administracién de
Fondos de Pensiones y sus modificatorias

Politicas Impartidas por el Consejo de Supervisidon de la Caja de Pensiones Militar
Policial

Manual de Organizacién y Funciones de la Caja de Pensiones Militar Policial
Manual de Descripcion de Cargos de la Caja de Pensiones Militar Policial
Directiva de Consejo Directivo DCD N2 07-2025 - Manual de Operaciones de
Inversion de Back Office del Fondo Decreto Ley N2 19846

Directiva de Consejo Directivo DCD N2 06-2025 — Manual de Operaciones de
Inversion de Back Office del Fondo Decreto Legislativo N2 1133

ALCANCE

Las disposiciones contenidas en la presente directiva comprenden al Consejo Directivo,
a la Gerencia de Administracién y Finanzas, al Departamento de Tesoreria, a la
Gerencia de Inversiones, a la Subgerencia de Renta Variable y Alternativos, a la
Subgerencia de Renta Fija, al Departamento de Mercado Monetario, a la Gerencia de
Riesgos y Desarrollo, y al Departamento de Riesgos Financieros de la CPMP.

GLOSARIO

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

4.6.

4.7.

Comisiones: Son cobros que realizan los intermediarios financieros, de
instituciones supervisoras, bolsa de valores, institucién de compensacién y
liguidacion de valores.

Comisién de administracidon: Son gastos generales del fondo para su
funcionamiento operativo y administrativo. Es un porcentaje anual que cobra
la administradora del fondo por gestionar el portafolio de inversiones.

Comisidn de gestidn: Es la comisidon que se cobra a los inversores para cubrir el
costo de la gestion activa del fondo. Se asocia mas con las actividades de
inversion y estrategia del fondo.

Comisidon de colocaciéon o entrada: Es la comisidn al momento de realizar una
inversion inicial en el fondo.

Comisidon de rescate o salida: Es el pago de salida por el retiro total o parcial del
dinero de un fondo de inversion antes de un tiempo determinado, aunque
también hay fondos que estan exentos de esa comision.

Comision de custodia: Es la comisién para mantener y administrar los activos
en el portafolio.

Comision de éxito o performance fee: Es una comisidn sobre las ganancias
generadas por el fondo que se cobra si el fondo supera un umbral de
rentabilidad previamente establecido.
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4.8.

4.9.

4.10.

4.11.

4.12.

4.13.

4.14.

4.15.

4.16.

Comisiones de intermediacidn: Son costos adicionales por las comisiones de
brokers.

Comisidn por originacion: Es el cargo que los fondos de inversién pueden aplicar
cuando originan nuevas inversiones o préstamos. Esta comisidn cubre los
costos asociados con la identificacién de oportunidades, la debida diligencia, la
negociacion y la estructuracion de la inversion.

Contrapartes: Son instituciones intermediarias financieras o instituciones
emisoras de instrumentos financieros.

Costos: Son egresos incrementales, directamente atribuibles a la compra o
venta de un instrumento financiero, en los que la entidad no habria incurrido
de no haber tomado la decisiéon de compra o venta.

Costos del mecanismo de negociacidn y reguladores: Son los costos, gastos y
comisiones pagados a los mecanismos de negociacién utilizados a efectos de
realizar la negociacidn de los instrumentos u operaciones de inversion y a las
instituciones u organizaciones supervisoras y/o reguladoras de estos
mecanismos.

Costos cargados al precio del instrumento u operacién de inversién por
negociacién en mercados diferentes: Son los costos, gastos y comisiones por
operaciones realizadas entre diferentes mercados que se cargan
adicionalmente a los precios de los instrumentos u operaciones de inversién.

Costos de conversidon: Son los costos, gastos y comisiones pagados para
disponer de las acciones subyacentes de los valores representativos de
derechos sobre las acciones en depdsitos inscritos en bolsas de valores.

Costos de intermediacion: Son los costos, gastos y comisiones pagados a los
intermediarios por prestar los servicios de negociacion de los instrumentos u
operaciones de inversion en los mecanismos de negociacidon autorizados.
Asimismo, cualquier cargo adicional sobre el diferencial (“spread”) entre el
precio de mercado de compra (“bid”) y de venta (“ask”) de aquellos
instrumentos u operaciones de inversion, se negocian en los mecanismos
centralizados y no centralizados de negociacion autorizados.

Costos de negociacién de fondos mutuos tradicionales y ETF (exchange-traded
funds): Son los costos, gastos y comisiones de suscripcion (compra, entrada),
redencion (rescate, venta o salida anticipada), e intercambio que se deriven de
la negociacién de cuotas de participacion de los fondos mutuos tradicionales y
ETF (exchange-traded funds), tanto locales como extranjeros. Asimismo,
cualquier cargo adicional sobre el diferencial (“spread”) entre el precio de
mercado de compra (“bid”) y de venta (“ask”) de aquellos fondos mutuos
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4.17.

4.18.

4.19.

4.20.

4.21.

4.22.

4.23,

tradicionales y de inversién extranjeros, se negocian en los mecanismos
centralizados o no centralizados de negociacién autorizados.

Costos de negociacion de fondos de inversidn tradicional y alternativos: Son
gastos asociados con la compra, venta y gestién de activos dentro de esos
fondos.

Custodio: Es aquella institucion que se encarga de guardar con seguridad los
activos de inversidn de sus clientes, procesando la entrega y la recepcion de los
instrumentos, acreditando derechos y beneficios.

Equipo de Back Office: Son colaboradores pertenecientes al Departamento de
Tesoreria, entre ellos figuran los cargos de: Analista de Back Office, Asistente
de Back Office y Jefe de Departamento de Tesoreria.

FGPMP 1133: Fondo de Garantia Pensionario Militar Policial del Decreto
Legislativo N2 1133.

Gestor de fondo: Es la entidad encargada de administrar un fondo de inversion,
es decir, de tomar decisiones sobre como invertir el dinero de los inversores
con el objetivo de generar rentabilidad.

Gastos: Estan constituidos por los cobros bancarios, mantenimientos de
cuentas corrientes, cobro por custodia de instrumentos financieros, cobros por
transferencias bancarias.

Instrumentos financieros: Se refiere a activos financieros, como son bonos,
acciones, fondo mutuo tradicional y/o alternativo, fondo de inversidn
tradicional y/o alternativo, ETF (exchange-traded funds), depdsitos a plazo,
entre otros.

DISPOSICIONES GENERALES

5.1.

Responsabilidades del proceso de inversion
5.1.1. Consejo Directivo
5.1.1.1. Aprobar la presenta directiva.
5.1.2. Gerencia de Inversiones
5.1.2.1. Remitir la informacién correcta y completa de los

documentos correspondientes al realizar las operaciones de
inversion.
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5.1.2.2.

5.1.2.3.

5.1.2.4.

5.1.2.5.

Asegurar que, en la negociacion de los instrumentos u
operaciones de inversiodn, los costos de intermediacion se
encuentren incluidos en el diferencial (“spread”) entre el
precio de compra (“bid”) y de venta (“ask acordes a las
condiciones de mercado.

Realizar monitoreo apropiado de las transacciones para
detectar y evitar cualquier cargo adicional sobre dichas
operaciones.

Analizar los costos, gastos y comisiones incluidos en la
estructura de comisiones y gastos totales cargados al valor
cuota de las operaciones de inversion en cuotas de
participacion de fondos mutuos tradicionales y ETF
(exchange-traded funds), en base al analisis de instrumentos
que posean similares objetivos y politicas de inversiéon. Para
ello, la informacién de las comisiones y gastos totales debe
estar medida en términos anuales conforme a la informacion
mas reciente proporcionada por la sociedad administradora
de tales fondos.

Evaluar y negociar las comisiones asociadas con los fondos de
inversion, tanto para fondos de inversion tradicionales como
alternativos.

5.1.3. Gerencia de Administracion y Finanzas

5.1.3.1.

5.1.3.2.

Velar por el cumplimiento de la presente directiva.

Supervisar que el Departamento de Tesoreria (back office de
inversiones), se encargue de:

a) Realizar el pago, control y monitoreo del pago,
devolucioén de los gastos, costos, comisiones e impuestos,
con periodicidad mensual, para el Fondo Decreto
Legislativo N2 1133 y Fondo Decreto Ley N2 19846.

b) Realizar las conciliaciones bancarias de las cuentas
corrientes del Fondo Decreto Legislativo N2 1133y Fondo
Decreto Ley N2 19846, asi como la conciliacién de las
posiciones de fondos mutuos tradicionales, ETF
(exchange-traded  funds), fondos de inversién
tradicionales y alternativos del Fondo Decreto Legislativo
N2 1133 con los estados de cuenta y reportes del sistema
de inversiones.
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c)

d)

e)

Recolectar y mantener bajo custodia los documentos del
sustento de inversiones.

Realizar las gestiones correspondientes, en caso se
registren transacciones u ocurrencias, tales como cargos
indebidos, abonos fuera de fecha, abonos en defecto,
entre otros, que afecten a las cuentas de los portafolios
administrados.

Identificar y analizar la estructura de comisiones y gastos
totales, con sus respectivos comparables, en los cuales
incurran las inversiones financieras, lo cual complementa
a la propuesta de elegibilidad de fondos de inversion.

5.2. Obligaciones de los fondos

5.2.1. Obligacion asumida por el Fondo Decreto Legislativo N2 1133

5.2.1.1. ElFondo Decreto Legislativo N2 1133 asume los costos, gastos
y comisiones:

a)

b)

Que se abonen a los intermediarios u otras entidades
locales y extranjeras, por las operaciones de compra o
venta de instrumentos de renta fija o renta variable del
Fondo Decreto Legislativo N2 1133, incluyen los
siguientes conceptos:

=  Costos de intermediacién

= Costos de negociacion de fondos mutuos
tradicionales y ETF (exchange-traded funds)

=  Costos del mecanismo de negociacién y reguladores

= Costos de negociaciéon de fondos de inversién
tradicional y alternativo

= Costos cargados al precio del instrumento u
operacion de inversidn por negociacién en mercados

diferentes.
=  Costos de conversion.
= Otros.

Por concepto de custodia local o extranjera, guarda fisica,
depositarios, instituciones de compensacion vy
liquidacion, cuentas corrientes y otros, originados por la
tenencia de instrumentos y transferencias bancarias.

Por concepto de servicios adicionales que se incorporen
en los instrumentos u operaciones de inversion, tales
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como informes de investigacion, asesoria de terceros,
entre otros.

d) Las comisiones en las negociaciones de los fondos
mutuos tradicionales o ETF (exchange-traded funds) en el
mercado nacional, el cobro de las comisiones por parte
de los administradores de fondos o estructuradores de
ETF se ven reflejadas en el valor cuota. Asimismo, para el
caso de operaciones en el mercado extranjero se tiene el
mismo tratamiento que en el mercado nacional.

5.2.2. Obligacion asumida por el Fondo Decreto Ley N2 19846

El Fondo Decreto Ley N2 19846 asume los costos, gastos y comisiones
por conceptos de mantenimiento, portes, transferencias bancarias y
custodia.

5.3. Impuestos
5.3.1. Impuestos en el pais

El Patrimonio de los Fondos de Pensiones y las inversiones en
instrumentos u operaciones de inversién que se realicen con dichos
recursos, se encuentran inafectos al pago de todo tributo creado o por
crearse, inclusive de aquellos que requieren de norma exoneratoria
expresa.

5.3.2. Impuestos en el extranjero

5.3.2.1. El pago delosimpuestos en el exterior como consecuencia de
la tenencia de instrumentos y operaciones de inversion
extranjeros esta a cargo del Fondo Decreto Legislativo N2
1133. En caso exista devolucién de impuestos, éstos deben
considerarse como rentabilidad y por lo tanto se ingresan al
Fondo Decreto Legislativo N2 1133.

5.3.2.2. El control y monitoreo del pago y devolucién de estos
impuestos estd a cargo del Departamento de Tesoreria (back
office de inversiones) y la supervisidn a cargo de la Gerencia
de Administracion y Finanzas.

5.4. Evaluaciéon de la estructura de comisiones y gastos de fondos mutuos
tradicionales y ETF (exchange-traded funds)

5.4.1. El detalle del analisis de la estructura de comisiones y gastos totales
incluye, en cuanto sea aplicable, los siguientes conceptos:
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5.4.1.1.

5.4.1.2.

5.4.1.3.

5.4.1.4.

5.4.1.5.

5.4.1.6.

5.4.1.7.

5.4.1.8.

Comision de gestion (“management fee”)

Gastos administrativos

Gastos del agente de transferencia

Gastos de custodia

Gastos de auditoria

Comisiones de distribucidn (“trail commission”)

Gastos de negociacion o transaccion de los instrumentos u
operaciones en los que se invierta los recursos del fondo
mutuo o fondo de inversién (“turnover ratio”).

Otros gastos y comisiones: Clasificacion de riesgo, cotizacién
en algin mecanismo centralizado, asesorias legales,
impuestos, organismos reguladores, instituciones de
compensacion y liquidacién, comisiones de desempefio,

seguros, gastos de marketing, costos de publicacion e
impresidn, entre otros.

5.5. Evaluacidon de la estructura de comisiones y gastos de fondos de inversion
tradicionales locales

5.5.1. El detalle del analisis de la estructura de comisiones y gastos totales
incluye, en cuanto sea aplicable, los siguientes conceptos:

5.5.1.1.

5.5.1.2.

5.5.1.3.

5.5.1.4.

5.5.1.5.

Comisidon de administracion

Comisidn de éxito

Comisidn de colocacion o entrada

Comisidn de rescate o salida

Comision de custodia

5.6. Evaluacidén de la estructura de comisiones y gastos de fondos de inversion
tradicionales extranjeros

5.6.1. El detalle del analisis de la estructura de comisiones y gastos totales
incluye, en cuanto sea aplicable, los siguientes conceptos:

5.6.1.1.

Comision de administracion
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5.7.

5.8.

5.6.1.2.

5.6.1.3.

5.6.1.4.

5.6.1.5.

5.6.1.6.

5.6.1.7.

Comisién de éxito

Comisién de colocacion o entrada

Comisidn de rescate o salida

Comisién de custodia

Impuestos internacionales sobre rendimientos

Otros gastos operativos: Costos operativos que afectan el

rendimiento  total, como: gastos legales, gastos
administrativos y gastos de auditoria

Evaluacion de la estructura de comisiones y gastos de fondos de inversion

alternativos

5.7.1. El detalle del analisis de la estructura de comisiones y gastos totales
incluye, en cuanto sea aplicable, los siguientes conceptos:

5.7.1.1.

5.7.1.2.

5.7.1.3.

5.7.1.4.

5.7.1.5.

5.7.1.6.

5.7.1.7.

Comisidn de gestidn
Comisidon de éxito o performance fee

Comision de intermediacién: En caso involucre la compra y
venta de activos en mercados no tan liquidos o especializados

Costos de auditoria y cumplimiento regulatorio

Costos operativos adicionales: Pueden incluir gastos legales,
gastos administrativos, costos de analisis de riesgos y otras
actividades relacionadas con el funcionamiento del fondo

Costos asociados a la estrategia de inversion: Costos
adicionales, como costos de la debida diligencia, costos de
evaluacion de proyectos, o costos asociados a la compra y
venta de activos especificos

Costos asociados a la estructura del fondo

Seguimiento de operaciones de inversion y devolucién de los gastos, costos,
comisiones e impuestos

Al realizarse las negociaciones de compra o venta de instrumentos financieros,
la Gerencia de Inversiones debe informar al Departamento de Tesoreria (back
office de inversiones) mediante correo electrdnico, las negociaciones previas al
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5.9.

5.10.

cierre de la negociacion de compra o venta de instrumentos financieros, esto
para llevar un adecuado control de las operaciones de inversion, y su posterior
desembolso de dinero correspondiente a la negociacion.

Financiamiento de los gastos administrativos del Fondo Decreto Legislativo
N2 1133

Los gastos administrativos deben ser cobrados por la administradora del
FGPMP de manera fraccionada y con una periodicidad trimestral.

Los gastos administrativos comprenden los siguientes conceptos:

5.9.1. Planilla del personal

5.9.2. Adquisicién de bienes y contratacion de servicios

5.9.3. Suministros y cargas diversas de gestion

5.9.4. Contribuciones a la Contraloria General de la Republica y/o a la
Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de
Fondos de Pensiones

5.9.5. Gastos asociados al tramite y pago de pensiones

5.9.6. Costos, gastos y comisiones generados por las inversiones

5.9.7. Otros gastos vinculados a la administracion directa del fondo

Planes de contingencia

5.10.1.La Gerencia de Administracidon y Finanzas a través del Departamento de
Tesoreria (back office de inversiones) es la encargada de realizar las
devoluciones de los costos, gastos, comisiones e impuestos, y lleva el
control del flujo de caja, donde se incluye los ingresos, egresos, cobros
de comisiones, gastos, costos, impuestos, entre otros.
Por lo tanto, es la encargada de llevar el control de las cuentas
corrientes correspondientes al Fondo Decreto Legislativo N2 1133 y al
Fondo Decreto Ley N2 19846, y debe realizar las siguientes actividades:
5.10.1.1. Conciliacion de las cuentas corrientes correspondientes al

Fondo Decreto Legislativo N2 1133 y Fondo Decreto Ley N2

19846, validando los flujos de caja con los estados de cuenta
corriente de los bancos asignados a cada fondo.
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5.10.1.2.

5.10.1.3.

5.10.1.4.

Devolucion de los gastos, costos, comisiones e impuestos a
las cuentas corrientes correspondientes al Fondo Decreto
Legislativo N2 1133 y Fondo Decreto Ley N2 19846 a fin de
mes.

En el caso de que hubiera alguna diferencia producto de las
conciliaciones, inclusion del monto no devuelto en las
devoluciones del mes siguiente.

En el caso de que sean registradas transacciones u
ocurrencias tales como cargos indebidos, abonos fuera de
fecha, abonos en defecto, entre otros, que afecten a las
cuentas de los portafolios administrados, realizaciéon de las
coordinaciones correspondientes para reponer el importe
respectivo en el mas breve plazo.

6. DESCRIPCION DE LOS PROCEDIMIENTOS

6.1. Cobros y pagos de gastos, costos, comisiones e impuestos por las entidades
financieras y otros agentes de inversion

6.1.1. Compra

de instrumentos representativos de derechos sobre

obligaciones de corto plazo y titulos de deuda

6.1.1.1.

6.1.1.2.

La Gerencia de Inversiones, a través de la Subgerencia de
Renta Fija, realiza la compra de instrumentos financieros
(instrumentos de corto plazo y titulos de deuda) con la
finalidad de rentabilizar la cartera de inversiones, por ese
motivo compra instrumentos financieros en el mercado
primario (nuevas emisiones que no cotizan en bolsa), y
compra instrumentos financieros en el mercado secundario
(instrumentos financieros que cotizan en bolsa).

Cuando las compras se realizan en el mercado primario, no se
cobran comisiones, en cambio cuando se realizan compras en
el mercado secundario, las Sociedades Agentes de Bolsa (SAB)
(intermediarios en el mercado de capitales), incluyen
comisiones de la Superintendencia de Mercado de Valores
(SMV), comisiones de la Bolsa de Valores de Lima (BVL),
comisiones de Cavali y comisiones de operativas de las
Sociedades Agentes de Bolsa, ademas del Impuesto General
a las Ventas (18% de la suma de comisiones de la SAB, Cavali
y BVL), estos gastos, costos, comisiones e impuestos se aplica
al Fondo Decreto Legislativo N° 1133 y son cargados a las
cuentas bancarias de la CPMP.
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6.1.2.

6.1.3.

6.1.4.

6.1.1.3. La Subgerencia de Renta Fija comunica al Departamento de
Tesoreria, a través del Analista de Back Office, los costos
incurridos en la negociacién, a fin de llevar el control de los
gastos, costos, comisiones e impuestos por cada una de las
operaciones y proceder con el pago de las operaciones
pactadas.

Transferencias bancarias

6.1.2.1. El Analista de Back Office del Departamento de Tesoreria
realiza las transferencias entre las cuentas del mismo banco a
nombre de la CPMP, asi como las transferencias a otros
bancos, por motivo de apertura de depdsitos, por compra de
instrumentos financieros, o por temas extraordinarios
(devoluciones).

6.1.2.2. Cuando las transferencias se realizan entre las cuentas del
mismo banco de la CPMP, las entidades financieras no cobran
comisiones, pero cuando las transferencias se realizan a otros
bancos, generan comisiones bancarias (transferencias BCRP),
y estos gastos, costos, comisiones e impuestos, se cargan a las
cuentas bancarias de la CPMP y se aplican al Fondo Decreto
Ley N2 19846 y al Fondo Decreto Legislativo N2 1133, segun
corresponda.

Gastos y costos mensuales

Las entidades bancarias cobran comisiones al cierre de cada mes, esto
por concepto de por mantenimiento de cuentas, emision de estados de
cuenta, y por cobro de custodia de valores, estos gastos son aplicables
al Fondo Decreto Ley N2 19846 y al Fondo Decreto Legislativo N2 1133,
segun corresponda.

Gastos y costos extraordinarios

Existen cobros que realizan las entidades financieras de manera
extraordinaria y de aplicacién directa a las cuentas bancarias de la
CPMP; por diferentes motivos (por regularizacidon de operaciones, por
embargos de mandato judicial, etc.), relacionados a las operaciones de
inversién o sin estar relacionados, reflejados en los estados de cuenta
identificados en la conciliacién bancaria, estos gastos, comisiones o
mandatos judiciales, son aplicables al Fondo Decreto Ley N2 19846 y al
Fondo Decreto Legislativo N2 1133, segun corresponda.
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6.2.

6.1.5.

6.1.6.

6.1.7.

Compra y venta de fondos mutuos tradicionales y ETF

La Subgerencia de Renta Variable y Alternativos, y la Subgerencia de
Renta Fija (segun corresponda) realiza la compra y venta de
instrumentos financieros variables, como fondos mutuos tradicionales
y ETF, por los cuales se cobran comisiones al adquirir el instrumento
financiero (suscripcion) o al realizar la venta del instrumento financiero
(rescate), estos gastos son aplicables al Fondo Decreto Legislativo N2
1133. El Analista de Back Office del Departamento de Tesoreria debe
incluir estos gastos, costos, y comisiones al momento de solicitar la
aprobacion del pago.

Inversion en fondos de inversion tradicionales y fondos de inversion
alternativos

La Subgerencia de Renta Variable y Alternativos realiza inversiones en
diferentes tipos de fondos de inversion tradicionales y alternativos,
como Real Assets, Private Equity y Private Debt, por los cuales se cobran
comisiones al adquirir el instrumento (suscripcién) o salida del mismo
(reembolso), estos gastos son aplicables al Fondo Decreto Legislativo N2
1133.

Pago de impuestos en el extranjero

Al ser participe de fondos mutuos tradicionales, ETF, fondos de
inversién tradicionales o fondos de inversidn alternativos en el exterior,
se puede presentar el cobro de impuestos, que deben ser definidos en
el contrato que se firme al adquirir el instrumento financiero, y se
apligue al Fondo Decreto Legislativo N2 1133. La Gerencia de
Inversiones debe informar a la Gerencia de Administracién de Finanzas
— Departamento de Tesoreria (equipo de back office) los costos
asumidos por dicha operacién, a fin de que se proceda con el pago,
aplicables al Fondo Decreto Legislativo N2 1133.

Devolucidon de gastos, costos, comisiones e impuestos del Fondo Decreto
Legislativo N2 1133 y Fondo Decreto Ley N2 19846

6.2.1.

6.2.2.

El Departamento de Tesoreria, a través del Analista de Back Office es el
encargado de realizar la devolucién o la aplicacion de los gastos, costos,
comisiones e impuestos a las cuentas corrientes del Fondo Decreto
Legislativo N2 1133 y del Fondo Decreto Ley N2 19846, segun
corresponda.

El Departamento de Tesoreria, a través del Analista de Back Office debe
diferenciar las cuentas corrientes correspondientes al Fondo Decreto
Ley N2 19846 y al Fondo Decreto Legislativo N2 1133, en las principales
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6.3.

6.2.3.

6.2.4.

6.2.5.

6.2.6.

entidades bancarias: Interbank, BBVA y BCP, con la finalidad de separar
los ingresos y gastos de cada fondo.

El Analista de Back Office del Departamento de Tesoreria es el
encargado del registro, control y conciliacion de estas cuentas
bancarias.

Las devoluciones se realizan con periodicidad mensual, para esto el
equipo de back office del Departamento de Tesoreria controla, a través
de los flujos de caja de las cuentas del Fondo Decreto Ley N2 19846 y
del Fondo Decreto Legislativo N2 1133 los movimientos bancarios y
realiza las conciliaciones bancarias de las cuentas corrientes a su cargo.

Diariamente el Asistente de back office | del Departamento de Tesoreria
envia por la mafiana y al término del dia un correo con los flujos de caja
de las cuentas corrientes del Fondo Decreto Ley N2 19846 y del Fondo
Decreto Legislativo N2 1133 a la Gerencia de Inversiones y a la Gerencia
de Riesgos y Desarrollo, en el cual se detalla los saldos bancarios,
ingresos (cobro de cupones, vencimiento de instrumentos financieros,
vencimiento de depdsitos a plazo, abonos por concepto de aportes de
los institutos armados y transferencias), y egresos (pago por la compra
de instrumentos financieros, apertura de depdsitos, transferencias
bancarias y cobros bancarias).

La Subgerencia de Renta Fija, a través del Departamento de Mercado
Monetario es el responsable de validar las devoluciones bancarias al
mes siguiente, para ello utiliza los estados de cuenta de las cuentas
corrientes.

Monitoreo de gastos, costos, comisiones e impuestos atribuibles a los fondos
mutuos tradicionales y ETF

6.3.1.

Instrumentos de renta variable y renta fija (fondos mutuos
tradicionales)

6.3.1.1. Dentro del horario establecido, la empresa administradora
del fondo mutuo remite los resultados de la suscripcion
(compra, entrada), redencién (rescate, venta o salida
anticipada) a la Subgerencia de Renta Fija o a la Subgerencia
de Renta Variable y Alternativos de la Gerencia de
Inversiones, quien, a su vez hace de conocimiento al Analista
de Back Office del Departamento de Tesoreria, al Jefe de
Departamento de Tesoreria y al Jefe de Departamento de
Riesgos Financieros. Asimismo, la empresa administradora
del fondo mutuo remite al Analista de Back Office, las cartas
de confirmacion, pédlizas o contratos de la operacién de
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6.3.1.2.

6.3.1.3.

6.3.1.4.

6.3.1.5.

suscripcidon o rescate, donde se indica el valor cuota, el
numero de cuotas y el monto a liquidar.

El Analista de Back Office del Departamento de Tesoreria
coordina con la empresa administradora del fondo mutuo, a
fin de realizar la liquidacidon de la operacién de suscripcidn o
rescate del fondo mutuo pactado.

El Analista de Back Office del Departamento de Tesoreria
elabora las cartas con las instrucciones para la liquidacién de
la operacidon de suscripciéon o rescate del fondo mutuo
pactado.

El Analista de Back Office del Departamento de Tesoreria
gestiona el visto bueno (V.° B.°) del Jefe de Departamento de
Tesoreria, del Subgerente de Renta Fija o del Subgerente de
Renta Variable y Alternativos, y del Gerente de Inversiones,
y tramita la firma de la carta orden acorde al procedimiento
de autorizaciéon y tramite de operaciones de depdsitos a
plazo.

El Departamento de Tesoreria, a través del Analista de Back
Office es el encargado de realizar el pago, la devolucién o la
aplicacién de los gastos, costos, comisiones e impuestos a las
cuentas corrientes del Fondo Decreto Legislativo N2 1133.

6.3.2. Instrumentos de renta variable y renta fija (exchange-traded funds)

6.3.2.1.

6.3.2.2.

Dentro del horario establecido, el intermediario con el que
se pacta las operaciones de ETF (exchange-traded funds)
remite los resultados de la propuesta de compra o venta a la
Subgerencia de Renta Fija o a la Subgerencia de Renta
Variable y Alternativos de la Gerencia de Inversiones, quien,
a su vez hace de conocimiento al Analista de Back Office del
Departamento de Tesoreria, al Jefe de Departamento de
Tesoreria y al Jefe de Departamento de Riesgos Financieros.
Asimismo, el intermediario con el que se pacta las
operaciones de ETF (exchange-traded funds), remite al
Analista de Back Office, la confirmacién de la operacién
pactada, en la que se indica los shares, precio y monto a
liquidar.

El Analista de Back Office del Departamento de Tesoreria
coordina con el intermediario con el que se pacta las
operaciones de ETF (exchange-traded funds), a fin de realizar
la liquidacion de la operacidon pactada.
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6.4.

6.3.2.3.

6.3.2.4.

6.3.2.5.

El Analista de Back Office del Departamento de Tesoreria
elabora las cartas con las instrucciones para la liquidacién de
las operaciones pactadas.

El Analista de Back Office del Departamento de Tesoreria
gestiona el visto bueno (V.° B.°) del Jefe de Departamento de
Tesoreria, del Subgerente de Renta Fija o del Subgerente de
Renta Variable y Alternativos, y del Gerente de Inversiones,
y tramita la firma de la carta orden acorde al procedimiento
de autorizaciéon y tramite de operaciones de depdsitos a
plazo.

El Departamento de Tesoreria, a través del Analista de Back
Office es el encargado de realizar el pago, la devolucién o la
aplicacion de los gastos, costos, comisiones e impuestos a las
cuentas corrientes del Fondo Decreto Legislativo N° 1133.

6.3.3. Inversion en fondos de inversion tradicionales y fondos de inversion
alternativos

6.3.3.1.

6.3.3.2.

6.3.3.3.

Dentro del horario establecido, el Departamento de
Tesoreria (equipo de back office) recibe la carta o sustento
de adjudicacion de la participacién de la inversidon por la
administradora o por el gestor de fondo o por la Gerencia de
Inversiones, donde se detalla el monto, la moneda, el valor
cuota, el numero de cuotas, entre otros detalles, segun
corresponda. En caso de encontrar algin dato incorrecto en
la carta de adjudicacion, lo notifica directamente a la
administradora o gestor de fondo, para su correccion.

El Analista de Back Office coordina con la administradora o
gestor de fondo o el custodio, realizar la suscripcién
(operacion pactada).

El Departamento de Tesoreria, a través del Analista de Back
Office es el encargado de realizar el pago, la devolucién o la
aplicacion de los gastos, costos, comisiones e impuestos a las
cuentas corrientes del Fondo Decreto Legislativo N° 1133.

Monitoreo de los gastos, costos, comisiones e impuestos, producto de las
operaciones de inversion

Es responsabilidad del Departamento de Tesoreria - Analista de Back Office, el
monitoreo y conciliacién de los gastos, costos, comisiones e impuestos
producto de las operaciones de inversiones, y debe informar al Jefe de
Departamento de Tesoreria, los movimientos de manera mensual, y esta a su
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vez, debe informar a la Gerencia de Administracién y Finanzas, y a la Gerencia
de Riesgos y Desarrollo.

DISPOSICIONES COMPLEMENTARIAS

Quedan sin efecto la Directiva de Consejo Directivo DCD N2 20-2021 y otras
disposiciones que contravengan la presente directiva.

CAJA DE PENSIONES MILITAR POLICIAL
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2. REFERENCIA LEGAL Y

NORMATIVA

()

= Decreto Supremo N2 005-75-CCFA — Reglamento
del B+ N2 21021 y sus modificatorias

()

= Decreto Supremo N2 101-2021-EF — Normas
Reglamentarias y Complementarias del Decreto
Legislativo N2 1133, Decreto Legislativo para el
Ordenamiento Definitivo del Régimen de
Pensiones del Personal Militar Policial

()

= Directiva de Gerencia-General N2 02-GG-2018 -
Manual de eperaciones de inversidn-a-carge-det
Back Office

()
= Decreto Supremo N2 005-75-CCFA — Reglamento
del Decreto Ley N2 21021 y sus modificatorias

()

Decreto Supremo N2 101-2021-EF — Normas
Reglamentarias y Complementarias del Decreto
Legislativo N2 1133, Decreto Legislativo para el
Ordenamiento Definitivo del Régimen de
Pensiones del Personal Militar y Policial, y sus
modificatorias

Decreto Ley N2 19846 — Ley de Pensiones Militar
Policial y sus modificatorias

Decreto Supremo N2 009-DE-CCFA -
Reglamento de la Ley de Pensiones Militar
Policial y sus modificatorias

()

Resolucion S.B.S. N2 8-2007 - Reglamento para
la Inversién de los Recursos de los Fondos de
Pensiones en el exterior y sus modificatorias
Resolucion N2 052-98-EF-SAFP Aprueba el Titulo
VI del Compendio de Normas de
Superintendencia Reglamentarias del Sistema
Privado de Administracion de Fondos de
Pensiones y sus modificatorias

()

Directiva de Consejo Directivo DCD N2 07-2025 -
Manual de Operaciones de Inversion de Back
Office del Fondo Decreto Ley N2 19846
Directiva de Consejo Directivo DCD N2 06-2025
— Manual de Operaciones de Inversion de Back
Office del Fondo Decreto Legislativo N2 1133

Se actualizé la referencia
legal y normativa.

3. ALCANCE

Las disposiciones contenidas en la presente
directiva comprenden al Consejo Directivo, a la
Gerencia de—lnversiones,—a—ta—Gerencia—de
Administracién y Finanzas y al Departamento de
Tesoreria de la CPMP.

Las disposiciones contenidas en la presente
directiva comprenden al Consejo Directivo, a la
Gerencia de Administraciéon y Finanzas, al
Departamento de Tesoreria, a la Gerencia de
Inversiones, a la Subgerencia de Renta Variable y
Alternativos, a la Subgerencia de Renta Fija, al
Departamento de Mercado Monetario, a la
Gerencia de Riesgos y Desarrollo, y al
Departamento de Riesgos Financieros de la CPMP.

Se actualizo el alcance.

4. GLOSARIO

()

4.2. Comision de administracion: Son gastos
generales del fondo para su funcionamiento
operativo y administrativo. Es un porcentaje anual
que cobra la administradora del fondo por
gestionar el portafolio de inversiones.

4.3. Comision de gestion: Es la comision que se
cobra a los inversores para cubrir el costo de la
gestion activa del fondo. Se asocia mas con las
actividades de inversion y estrategia del fondo.

4.4. Comision de colocacion o entrada: Es la
comision al momento de realizar una inversion
inicial en el fondo.

4.5. Comision de rescate o salida: Es el pago de
salida por el retiro total o parcial del dinero de un
fondo de inversion antes de un tiempo
determinado, aunque también hay fondos que
estan exentos de esa comision.

4.6. Comision de custodia: Es la comision para
mantener y administrar los activos en el
portafolio.

4.7. Comision de éxito o performance fee: Es una
comision sobre las ganancias generadas por el
fondo que se cobra si el fondo supera un umbral
de rentabilidad previamente establecido.

Se mejord la redaccion y se
incorpord definiciones.
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42 Contrapartes: Son instituciones intermediarias
financieras o instituciones emisoras de
instrumentos financieros.

43. Costos: Son egresos incrementales,
directamente atribuibles a la compra o venta de un
instrumento financiero, en los que la entidad no
habria incurrido de no haber tomado la decisién de
compra o venta.

44, Costos del mecanismo de negociacion y
reguladores: Son los costos, gastos y comisiones
pagados a los mecanismos de negociacion
utilizados a efectos de realizar la negociacion de los
instrumentos u operaciones de inversion y a las
instituciones u organizaciones supervisoras y/o
reguladoras de estos mecanismos.

4.5. Costos cargados al precio del instrumento u
operacion de inversidn por negociacion en
mercados diferentes: Son los costos, gastos y
comisiones por operaciones realizadas entre
diferentes mercados que se EargHeR
adicionalmente a los precios de los instrumentos u
operaciones de inversion.

4-6- Costos de conversion: Son los costos, gastos y
comisiones pagados para disponer de las acciones
subyacentes de los valores representativos de
derechos sobre acciones en depésite inscritos en
bolsas de valores.

47 Costos de intermediacién: Son los costos,
gastos y comisiones pagados a los intermediarios
por prestar los servicios de negociacion de los
instrumentos u operaciones de inversion en los
mecanismos de negociacion autorizados.
Asimismo, cualquier cargo adicional sobre el
diferencial (“spread”) entre el precio de mercado
de compra (“bid”) y de venta (“ask”) de aquellos
instrumentos u operaciones de inversién que se
negocian en los mecanismos centralizados y no
centralizados de negociacién autorizados.

4.8. Costos de negociacion de fondos mutuos
tradicionales y ETF (exchange-traded funds): Son los
costos, gastos y comisiones de suscripcion (compra,
entrada), redencion (rescate, venta o salida
anticipada), e intercambio que se deriven de la
negociacion de cuotas de participacion de los
fondos mutuos tradicionales y ETF (exchange-
traded funds), tanto locales como extranjeros.
Asimismo, cualquier cargo adicional sobre el
diferencial (“spread”) entre el precio de mercado
de compra (“bid”) y de venta (“ask”) de aquellos
fondos mutuos tradicionales y de inversion
extranjeros gue—sen—negociados en mecanismos
centralizados o no centralizados de negociacién
autorizados.

4.8. Comisiones de intermediacién: Son costos
adicionales por las comisiones de brokers.

4.9. Comision por originacion: Es el cargo que los
fondos de inversion pueden aplicar cuando
originan nuevas inversiones o préstamos. Esta
comision cubre los costos asociados con la
identificacion de oportunidades, la debida
diligencia, la negociacion y la estructuracion de la
inversion.

4.10. Contrapartes: Son instituciones
intermediarias financieras o instituciones emisoras
de instrumentos financieros.

4.11. Costos: Son egresos incrementales,
directamente atribuibles a la compra o venta de un
instrumento financiero, en los que la entidad no
habria incurrido de no haber tomado la decisién de
compra o venta.

4.12. Costos del mecanismo de negociacion y
reguladores: Son los costos, gastos y comisiones
pagados a los mecanismos de negociacion
utilizados a efectos de realizar la negociacion de los
instrumentos u operaciones de inversion y a las
instituciones u organizaciones supervisoras y/o
reguladoras de estos mecanismos.

4.13. Costos cargados al precio del instrumento u
operacion de inversiébn por negociacion en
mercados diferentes: Son los costos, gastos y
comisiones por operaciones realizadas entre
diferentes mercados que se cargan adicionalmente
a los precios de los instrumentos u operaciones de
inversion.

4.14. Costos de conversion: Son los costos, gastos y
comisiones pagados para disponer de las acciones
subyacentes de los valores representativos de
derechos sobre las acciones en depésitos inscritos
en bolsas de valores.

4.15. Costos de intermediacion: Son los costos,
gastos y comisiones pagados a los intermediarios
por prestar los servicios de negociacion de los
instrumentos u operaciones de inversion en los
mecanismos de negociacion autorizados.
Asimismo, cualquier cargo adicional sobre el
diferencial (“spread”) entre el precio de mercado
de compra (“bid”) y de venta (“ask”) de aquellos
instrumentos u operaciones de inversion, se
negocian en los mecanismos centralizados y no
centralizados de negociacidn autorizados.

4.16. Costos de negociacion de fondos mutuos
tradicionales y ETF (exchange-traded funds): Son los
costos, gastos y comisiones de suscripcion (compra,
entrada), redencién (rescate, venta o salida
anticipada), e intercambio que se deriven de la
negociacion de cuotas de participacion de los
fondos mutuos tradicionales y ETF (exchange-
traded funds), tanto locales como extranjeros.
Asimismo, cualquier cargo adicional sobre el
diferencial (“spread”) entre el precio de mercado
de compra (“bid”) y de venta (“ask”) de aquellos
fondos mutuos tradicionales y de inversion
extranjeros, se negocian en los mecanismos
centralizados o no centralizados de negociacion
autorizados.




MODIFICACIONES EFECTUADAS A LA DIRECTIVA DE CONSEJO DIRECTIVO DCD N¢ 20-2021
“MANUAL DE EVALUACION Y MONITOREO DE GASTOS, COSTOS COMISIONES E IMPUESTOS GENERADOS POR LAS OPERACIONES DE INVERSION”

SECCION

DCD N° 20-2021

MODIFICACION

COMENTARIOS

4.9 Gastos: Estan constituidos por los cobros ban
carios, mantenimientos de cuentas corrientes,
cobro por custodia de instrumentos financieros,
cobros por transferencias bancarias.

4:10: Instrumentos financieros: Se refiere a activos
financieros, como son bonos, acciones, ETF
(exchange-traded funds), ferdesmutues; depdsitos
a plazo, ete.

4.17. Costos de negociacion de fondos de inversion
tradicional y alternativos: Son gastos asociados
con la compra, venta y gestion de activos dentro
de esos fondos.

4.18. Custodio: Es aquella institucion que se
encarga de guardar con seguridad los activos de
inversidn de sus clientes, procesando la entrega y
la recepcion de los instrumentos, acreditando
derechos y beneficios.

4.19. Equipo de Back Office: Son colaboradores
pertenecientes al Departamento de Tesoreria,
entre ellos figuran los cargos de: Analista de Back
Office, Asistente de Back Office y lefe de
Departamento de Tesoreria.

4.20. FGPMP 1133: Fondo de Garantia Pensionario
Militar Policial del Decreto Legislativo N2 1133.

4.21. Gestor de fondo: Es la entidad encargada de
administrar un fondo de inversion, es decir, de
tomar decisiones sobre cémo invertir el dinero de
los inversores con el objetivo de generar
rentabilidad.

4.22. Gastos: Estan constituidos por los cobros
bancarios, mantenimientos de cuentas corrientes,
cobro por custodia de instrumentos financieros,
cobros por transferencias bancarias.

4.23. Instrumentos financieros: Se refiere a activos
financieros, como son bonos, acciones, fondo
mutuo tradicional y/o alternativo, fondo de
inversién tradicional y/o alternativo, ETF
(exchange-traded funds), depdsitos a plazo, entre
otros.

5. DISPOSICIONES
GENERALES

5.1. Responsabilidades deles—acteres del proceso
de inversién

()

5.1.2.(.)

()

5.1.2.2. Asegurar que, en la negociacién
de los instrumentos u operaciones de
inversidn, los costos de intermediacion
se encuentren incluidos en el diferencial
(“spread”) entre el precio de compra
(“bid”) y de venta (“ask”), se-eneuentren
en condiciones de mercado.

()

5.1.3.(.)

5.1.3.1. La-Gerencia-de-Administracidny
Tinanzas-esresponsable-de-velar por el

cumplimiento de la presente directiva.

5.1.3.2. La-Gerencia-de-Administracidny
Tinanzas——supervisa que el
Departamento de Tesoreria (back office
de inversiones), se encargue de:

a) Realizar el pago, control y monitoreo
del pago, devolucién de los costos,
comisiones, impuestos y—gastes,—con

5.1. Responsabilidades del proceso de inversién

()

5.1.2.(..)

()

5.1.2.2. Asegurar que, en la negociacién
de los instrumentos u operaciones de
inversion, los costos de intermediacion
se encuentren incluidos en el diferencial
(“spread”) entre el precio de compra
(“bid”) y de venta (“ask”) acordes a las
condiciones de mercado.

(--)

5.1.2.5. Evaluar y negociar las
comisiones asociadas con los fondos de
inversion, tanto para fondos de
inversion tradicionales como
alternativos.

5.1.3.(.)

5.1.3.1. Velar por el cumplimiento de la
presente directiva.

5.1.3.2. Supervisar que el
Departamento de Tesoreria (back office
de inversiones), se encargue de:

a) Realizar el pago, control y monitoreo
del pago, devolucién de los gastos,
costos, comisiones e impuestos, con

Se incorpord y actualizd las
disposiciones. Se mejord la
redaccién.
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periodicidad mensual, para el Fondo
Decreto Legislativo N2 1133 y Fondo
Decreto Ley N2 19846.

b) Realizar las conciliaciones bancarias
de las cuentas corrientes del Fondo
Decreto Legislativo N2 1133 y Fondo
Decreto Ley N2 19846, asi como la
conciliacién de las posiciones de fondos
mutuos tradicionales y ETF (exchange-
traded funds), del Fondo Decreto
Legislativo N2 1133 con los estados de
cuenta y reportes del sistema de
inversiones.

c) Recolectar y mantener bajo custodia
todes los documentos del sustento de

inversiones.
()
5.2.(...)

5.2.1.(...)
5.2.1.1. El Fondo Decreto Legislativo N2
1133 asume tedes los costos, gastos y
comisiones:
a) (...)
()
()
b) Por concepto de custodia, guarda
fisica, depositarios, instituciones de
compensacidon y liquidacién, cuentas
corrientes y otros originados por la
tenencia de instrumentos y
transferencias bancarias.
()
d)(..)
Asimismo, para el caso de operaciones
en el mercado extranjero tiene el
mismo tratamiento que el mercado
nacional.

5.2.2.(...)

El Fondo Decreto Ley N2 19846 asume tedes
los costos, gastos y comisiones por conceptos
de mantenimiento, portes, transferencias
bancarias y custodia.

5.3.(...)
5.3.1.(...)
Conforme—a—lo—establecido—en—elDPecrete

S preme N 054-97 EF, enlos—articulos—76° v
78>-de-ta-tey—el Patrimonio de los Fondos de

periodicidad mensual, para el Fondo
Decreto Legislativo N2 1133 y Fondo
Decreto Ley N2 19846.

b) Realizar las conciliaciones bancarias
de las cuentas corrientes del Fondo
Decreto Legislativo N2 1133 y Fondo
Decreto Ley N2 19846, asi como la
conciliacién de las posiciones de fondos
mutuos tradicionales, ETF (exchange-
traded funds), fondos de inversion
tradicionales y alternativos del Fondo
Decreto Legislativo N2 1133 con los
estados de cuenta y reportes del
sistema de inversiones.

c) Recolectar y mantener bajo custodia
los documentos del sustento de
inversiones.

()

e) Identificar y analizar la estructura de
comisiones y gastos totales, con sus
respectivos comparables, en los cuales
incurran las inversiones financieras, lo
cual complementa a la propuesta de
elegibilidad de fondos de inversion.

5.2.(..)

5.2.1.(..)

5.2.1.1. El Fondo Decreto Legislativo N2
1133 asume los costos, gastos y
comisiones:

a) (..)
()

Costos de negociacion de fondos de
inversion tradicional y alternativo

()

b) Por concepto de custodia local o
extranjera, guarda fisica, depositarios,
instituciones de compensacion y
liquidacion, cuentas corrientes y otros,
originados por la tenencia de
instrumentos y transferencias
bancarias.

()
d) ()

Asimismo, para el caso de operaciones
en el mercado extranjero se tiene el
mismo tratamiento que en el mercado
nacional.

5.2.2.(.)

El Fondo Decreto Ley N2 19846 asume los
costos, gastos y comisiones por conceptos de
mantenimiento, portes, transferencias
bancarias y custodia.

53.(.)

5.3.1.(..)

El Patrimonio de los Fondos de Pensiones y las
inversiones en instrumentos u operaciones de
inversion que se realicen con dichos recursos,
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Pensiones y las inversiones en instrumentos u
operaciones de inversién que se realicen con
dichos recursos, se encuentran inafectos al
pago de todo tributo creado o por crearse,
inclusive de aquellos que requieren de norma
exoneratoria expresa.

5.3.2.(..)

54.(.)

5.3.2.1. El pago de los impuestos en el
exterior como consecuencia de la
tenencia de instrumentos y operaciones
de inversidn extranjeros es-de cargo del
Fondo Decreto Legislativo N2 1133. En
caso exista devoluciéon de impuestos,
éstos deben considerarse como
rentabilidad y por lo tanto se ingresan al
Fondo Decreto Legislativo N2 1133.

5.3.2.2. El control y monitoreo del pago
y devolucién de estos impuestos esta a
cargo del Departamento de Tesoreria
(back office de inversiones) y la
supervision a cargo de la Gerencia de
Administracion.

54.1.(.)

()

5.4.1.8. Otros gastos y comisiones:
elasificacién de riesgo, cotizacion en
algun mecanismo centralizado,
asesorias legales, impuestos,
organismos reguladores, instituciones
de compensaciéon y liquidacién,
comisiones de desempefio, seguros,
gastos de marketing, costos de
publicacién e impresion, entre otros.

se encuentran inafectos al pago de todo
tributo creado o por crearse, inclusive de
aquellos que requieren de norma exoneratoria
expresa.

5.3.2.(..)

5.4.(..)

5.3.2.1. El pago de los impuestos en el
exterior como consecuencia de la
tenencia de instrumentos y operaciones
de inversion extranjeros esta a cargo del
Fondo Decreto Legislativo N2 1133. En
caso exista devoluciéon de impuestos,
éstos deben considerarse como
rentabilidad y por lo tanto se ingresan al
Fondo Decreto Legislativo N2 1133.

5.3.2.2. El control y monitoreo del pago
y devolucidn de estos impuestos esta a
cargo del Departamento de Tesoreria
(back office de inversiones) y la
supervision a cargo de la Gerencia de
Administracién y Finanzas.

5.4.1.(..)

()

5.4.1.8. Otros gastos y comisiones:
Clasificacion de riesgo, cotizacién en
algun mecanismo centralizado,
asesorias legales, impuestos,
organismos reguladores, instituciones
de compensacién y liquidacion,
comisiones de desempefio, seguros,
gastos de marketing, costos de
publicacién e impresion, entre otros.

5.5. Evaluacion de la estructura de comisiones y
gastos de fondos de inversion tradicionales locales

5.5.1. El detalle del andlisis de la estructura de
comisiones y gastos totales incluye, en cuanto
sea aplicable, los siguientes conceptos:

5.5.1.1. Comisién de administracion

5.5.1.2. Comisidn de éxito

5.5.1.3. Comision de colocaciéon o
entrada

5.5.1.4. Comisidn de rescate o salida

5.5.1.5 Comision de custodia

5.6. Evaluacion de la estructura de comisiones y
gastos de fondos de inversion tradicionales
extranjeros

5.6.1. El detalle del anilisis de la estructura de
comisiones y gastos totales incluye, en cuanto
sea aplicable, los siguientes conceptos:

5.6.1.1. Comision de administracion

5.6.1.2. Comision de éxito

Se incorpord los tipos de
comisiones y gastos de los
fondos de inversion
tradicionales locales

Se incorporé los tipos de
comisiones y gastos de los
fondos de inversion
tradicionales extranjeros
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5.6.1.3. Comision de colocaciéon o
entrada

5.6.1.4. Comisidn de rescate o salida
5.6.1.5. Comision de custodia

5.6.1.6. Impuestos internacionales
sobre rendimientos

5.6.1.7. Otros gastos operativos:
Costos operativos que afectan el
rendimiento total, como: gastos
legales, gastos administrativos y gastos
de auditoria

5.7. Evaluacidon de la estructura de comisiones y
gastos de fondos de inversion alternativos

5.7.1. El detalle del andlisis de la estructura de
comisiones y gastos totales incluye, en cuanto
sea aplicable, los siguientes conceptos:

5.7.1.1. Comisidn de gestion

5.7.1.2. Comision de éxito o
performance fee

5.7.1.3. Comision de intermediacion:
En caso involucre la compra y venta de
activos en mercados no tan liquidos o
especializados

5.7.1.4. Costos de auditoria vy
cumplimiento regulatorio

5.7.1.5. Costos operativos adicionales:
Pueden incluir gastos legales, gastos
administrativos, costos de analisis de
riesgos y otras actividades relacionadas
con el funcionamiento del fondo

5.7.1.6. Costos asociados a la estrategia
de inversion: Costos adicionales, como
costos de la debida diligencia, costos
de evaluacion de proyectos, o costos
asociados a la compra y venta de
activos especificos

5.7.1.7. Costos asociados a la
estructura del fondo

()

5.9. Financiamiento de los gastos administrativos
del Fondo Decreto Legislativo N2 1133

Los gastos administrativos deben ser cobrados por
la administradora del FGPMP de manera

fraccionada y con una periodicidad trimestral.

Los gastos administrativos comprenden los
siguientes conceptos:

5.9.1. Planilla del personal

5.9.2. Adquisicion de bienes y contratacion de
servicios

5.9.3. Suministros y cargas diversas de
gestion

Se incorporé los tipos de
comisiones y gastos de los
fondos de inversion
alternativos

Se incorpord la periodicidad
de cobro y los tipos de gastos
administrativos del Fondo
Decreto Legislativo N2 1133
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5:6- Planes de contingencia

5:6-1: La Gerencia de Administracion vy
Finanzas, a través del Departamento de
Tesoreria (back office de inversiones); es la
encargada de realizar las devoluciones de los
costos, gastos, comisiones e impuestos y lleva
el control del flujo de caja, donde se incluye los
ingresos, egresos, cobros de comisiones,
gastos, costos, impuestos, ete.

Por lo tanto, es la encargada de llevar el
control de las cuentas  corrientes
correspondientes al Decreto Legislativo N2
1133y al Decreto Ley N2 19846, y debe realizar
las siguientes actividades:

5611 Conciliacién de las cuentas
corrientes correspondientes al Decreto
Legislativo N2 1133 y Decreto Ley N?
19846, validando los flujos de caja con
los estados de cuenta corriente de los
bancos asignados a cada fondo.

5.:6-3-2 Devolucion de los gastos,
costos, comisiones e impuestos a las
cuentas corrientes correspondientes al
Decreto Legislativo N2 1133 y Decreto
Ley N2 19846 a fin de mes.

5:6-13: En el caso de que hubiera
alguna diferencia producto de las
conciliaciones, inclusion del monto no
devuelto en las devoluciones del mes
siguiente.

5634 En el caso de que sean
registradas transacciones u ocurrencias
tales como cargos indebidos, abonos
fuera de fecha, abonos en defecto,
entre otros, que afecten a las cuentas
de los portafolios administrados,
realizacion de las coordinaciones
correspondientes para reponer el
importe respectivo en el mas breve

5.9.4. Contribuciones a la Contraloria General
de la Republica y/o a la Superintendencia de
Banca, Seguros y Administradoras Privadas
de Fondos de Pensiones

5.9.5. Gastos asociados al tramite y pago de
pensiones

5.9.6. Costos, gastos y comisiones generados
por las inversiones

5.9.7. Otros gastos vinculados a la
administracidon directa del fondo

5.10. Planes de contingencia

5.10.1. La Gerencia de Administracion y
Finanzas a través del Departamento de
Tesoreria (back office de inversiones) es la
encargada de realizar las devoluciones de los
costos, gastos, comisiones e impuestos, y lleva
el control del flujo de caja, donde se incluye los
ingresos, egresos, cobros de comisiones,
gastos, costos, impuestos, entre otros.

Por lo tanto, es la encargada de llevar el
control de las cuentas  corrientes
correspondientes al Fondo Decreto Legislativo
N2 1133 y al Fondo Decreto Ley N2 19846, y
debe realizar las siguientes actividades:

5.10.1.1. Conciliacién de las cuentas
corrientes correspondientes al Fondo
Decreto Legislativo N2 1133 y Fondo
Decreto Ley N2 19846, validando los
flujos de caja con los estados de cuenta
corriente de los bancos asignados a
cada fondo.

5.10.1.2. Devolucidon de los gastos,
costos, comisiones e impuestos a las
cuentas corrientes correspondientes al
Fondo Decreto Legislativo N2 1133 y
Fondo Decreto Ley N2 19846 a fin de
mes.

5.10.1.3. En el caso de que hubiera
alguna diferencia producto de las
conciliaciones, inclusion del monto no
devuelto en las devoluciones del mes
siguiente.

5.10.1.4. En el caso de que sean
registradas transacciones u ocurrencias
tales como cargos indebidos, abonos
fuera de fecha, abonos en defecto,
entre otros, que afecten a las cuentas de
los portafolios administrados,
realizacion de las coordinaciones
correspondientes para reponer el
importe respectivo en el mas breve

plazo. plazo.
6. DESCRIPCION DE LOS | 6.1.(..) 6.1.(...) Se incorpord y actualizoé las
PROCEDIMIENTOS actividades. Se mejord la
6.1.1. Compra de instrumentos firancieres-en 6.1.1. Compra de instrumentos | redaccion.

el-mercade-secundario

6.1.1.1. La Gerencia de Inversiones, a
través del-Bepartamente de Renta Fija,
realiza compra de instrumentos
financieros; con la finalidad de

representativos  de derechos sobre
obligaciones de corto plazo y titulos de deuda

6.1.1.1. La Gerencia de Inversiones, a
través de la Subgerencia de Renta Fija,
realiza la compra de instrumentos
financieros (instrumentos de corto
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rentabilizar la cartera de inversiones,
por ese motivo compra instrumentos
financieros en el mercado primario
(nuevas emisiones; no cotizan en bolsa),
y compra instrumentos financieros en el
mercado secundario  (instrumentos
financieros que cotizan en bolsa).

6.1.1.2. Cuando las compras se realizan
en el mercado primario, no se cobran
comisiones, en cambio cuando se
realizan compras en el mercado
secundario, las Sociedades Agentes de
Bolsa (intermediarios en el mercado de
capitales), incluyen comisiones de la
Superintendencia de Mercado de
Valores, comisiones de la Bolsa de
Valores de Lima, comisiones de Cavaliy
comisiones de operativas de las
Sociedades Agentes de Bolsa, ademas
del Impuesto General a las Ventas (18%
de la suma de comisiones de la SAB,
Cavali y BVL), censiderar—egue estos
gastos, costos, comisiones e impuestos
se aplica al fonde-del Decreto Legislativo
N°® 1133 y son cargados a las cuentas
bancarias de la CPMP.

6..1.1.3. El-Departamente de Renta Fija;
debe—comunicar al Analista—deback
office—del Departamento de Tesoreria,
los costos incurridos en la negociacidn,
a fin de llevar el control de los gastos,
costos, comisiones e impuestos por
cada una de las operaciones y proceder
con el pago de las operaciones
pactadas.

6.1.2.(...)

6.1.2.1. El Analista de Back Office del
Departamento de Tesoreria, realiza las
transferencias entre cuentas del mismo
banco a nombre de la CPMP ¥
transferencias a otros bancos, por
motivo de apertura de depdsitos, por
compra de instrumentos financieros, o
por temas extraordinarios
(devoluciones).

6.1.2.2. Cuando las transferencias se
realizan entre cuentas del mismo banco
de la CPMP, las entidades financieras no
cobran comisiones, pero cuando las
transferencias se realizan a otros
bancos generan comisiones bancarias
(transferencias BCRP), y estos gaste,
costos, comisiones e impuestos se
cargan a las cuentas bancarias de la
CPMP y se aplican al fende-del Decreto
Ley N2 19846 y al fende—del Decreto
Legislativo N2 1133, seguin corresponda.

6.1.3.(..)

Las entidades bancarias cobran comisiones al
cierre de cada mes, esto por concepto de
comisiones—banearias por mantenimiento de
cuentas banearias, emision de estados de
cuenta, y por cobro de eemisién-de custodia de
valores; estos gastos son aplicables al fonde

plazo y titulos de deuda) con la
finalidad de rentabilizar la cartera de
inversiones, por ese motivo compra
instrumentos financieros en el mercado
primario (nuevas emisiones que no
cotizan en bolsa), y compra
instrumentos financieros en el mercado
secundario (instrumentos financieros
que cotizan en bolsa).

6.1.1.2. Cuando las compras se realizan
en el mercado primario, no se cobran
comisiones, en cambio cuando se
realizan compras en el mercado
secundario, las Sociedades Agentes de
Bolsa (SAB) (intermediarios en el
mercado de capitales), incluyen
comisiones de la Superintendencia de
Mercado de Valores (SMV), comisiones
de la Bolsa de Valores de Lima (BVL),
comisiones de Cavali y comisiones de
operativas de las Sociedades Agentes de
Bolsa, ademas del Impuesto General a
las Ventas (18% de la suma de
comisiones de la SAB, Cavali y BVL),
estos gastos, costos, comisiones e
impuestos se aplica al Fondo Decreto
Legislativo N° 1133 y son cargados a las
cuentas bancarias de la CPMP.

6.1.1.3. La Subgerencia de Renta Fija
comunica al Departamento de
Tesoreria, a través del Analista de Back
Office, los costos incurridos en la
negociacion, a fin de llevar el control de
los gastos, costos, comisiones e
impuestos por cada una de las
operaciones y proceder con el pago de
las operaciones pactadas.

6.1.2.(..)

6.1.2.1. El Analista de Back Office del
Departamento de Tesoreria realiza las
transferencias entre las cuentas del
mismo banco a nombre de la CPMP, asi
como las transferencias a otros bancos,
por motivo de apertura de depésitos,
por  compra de instrumentos
financieros, o por temas extraordinarios
(devoluciones).

6.1.2.2. Cuando las transferencias se
realizan entre las cuentas del mismo
banco de la CPMP, las entidades
financieras no cobran comisiones, pero
cuando las transferencias se realizan a
otros bancos, generan comisiones
bancarias (transferencias BCRP), y estos
gastos, costos, comisiones e impuestos,
se cargan a las cuentas bancarias de la
CPMP y se aplican al Fondo Decreto Ley
N2 19846 y al Fondo Decreto Legislativo
N2 1133, segln corresponda.

6.1.3.(..)

Las entidades bancarias cobran comisiones al
cierre de cada mes, esto por concepto de por
mantenimiento de cuentas, emisién de
estados de cuenta, y por cobro de custodia de
valores, estos gastos son aplicables al Fondo




MODIFICACIONES EFECTUADAS A LA DIRECTIVA DE CONSEJO DIRECTIVO DCD N¢ 20-2021
“MANUAL DE EVALUACION Y MONITOREO DE GASTOS, COSTOS COMISIONES E IMPUESTOS GENERADOS POR LAS OPERACIONES DE INVERSION”

SECCION

DCD N° 20-2021

MODIFICACION

COMENTARIOS

del Decreto Ley N2 19846 y al fende—del
Decreto  Legislativo N2 1133, segun
corresponda.

6.1.4.(...)

Existen cobros que realizan las entidades
financieras de manera extraordinaria y de
aplicacion directa a las cuentas bancarias de la
CPMP, por diferentes motivos (Cebres por
regularizaciéon de operaciones, embargos per
mandato  judicial, etc.), gue—estin
directamente relacionados a las operaciones
de inversion o eemoe—he—estan relacionados,
eso-se-vereflejade en los estados de cuenta, e
identificados en la conciliacién bancaria, estos
gastos, comisiones o mandatos judiciales son
aplicables al fonde-del Decreto Ley N2 19846y
al fendo—del Decreto Legislativo N2 1133,
segun corresponda.

6.1.5. (...)
El—Departamente de Renta Variable e
Departamente de Renta Fija (segun

corresponda) realiza compra y venta de
instrumentos financieros variables;-aprebades
porelConsejo-Birective, como fondos mutuos
tradicionales y ETF, por los cuales se cobran
comisiones al adquirir el instrumento
financiero (suscripcién) o al realizar la venta
del instrumento financiero  (rescate),
eonsiderargue estos gastos son aplicables al
fondo—del Decreto Legislativo N2 1133. El
Analista de Back Office del Departamento de
Tesoreria debe incluir estos gastos, costos, y
comisiones al momento de solicitar la
aprobacién del pago.

6-1.6- Pago de impuestos en el extranjero

Al ser participe de fondos mutuos tradicionales
o de-EFF en el exterior, se puede presentar el
cobro de impuestos, esto-debe ser definide en
el contrato que se firme al adquirir el
instrumento financiero, y eensiderande—gue
este-se-aplica al fonde-del Decreto Legislativo
N2 1133. La Gerencia de Inversiones debe
informar a la Gerencia de Administracion de
Finanzas — Departamento de Tesoreria
(Analista de Baeck-Office) los costos asumidos
por dicha operacidn, a fin de que se proceda
con el pago ¥ aplicables al fondo-del Decreto
Legislativo N2 1133.

6.2. Devolucion de gastos, costos, comisiones e
impuestos a-tes—fendes del Decreto Legislativo N2
1133 y del Decreto Ley N2 19846

Decreto Ley N2 19846 y al Fondo Decreto
Legislativo N2 1133, segun corresponda.

6.1.4.(..)

Existen cobros que realizan las entidades
financieras de manera extraordinaria y de
aplicacién directa a las cuentas bancarias de la
CPMP, por diferentes motivos (por
regularizacion de operaciones, por embargos
de mandato judicial, etc.), relacionados a las
operaciones de inversion o sin estar
relacionados, reflejados en los estados de
cuenta identificados en la conciliacién
bancaria, estos gastos, comisiones o mandatos
judiciales, son aplicables al Fondo Decreto Ley
N2 19846 y al Fondo Decreto Legislativo N2
1133, segun corresponda.

6.1.5.(...)

La Subgerencia de Renta Variable vy
Alternativos, y la Subgerencia de Renta Fija
(segun corresponda) realiza la compra y venta
de instrumentos financieros variables, como
fondos mutuos tradicionales y ETF, por los
cuales se cobran comisiones al adquirir el
instrumento financiero (suscripcién) o al
realizar la venta del instrumento financiero
(rescate), estos gastos son aplicables al Fondo
Decreto Legislativo N2 1133. El Analista de
Back Office del Departamento de Tesoreria
debe incluir estos gastos, costos, y comisiones
al momento de solicitar la aprobacién del

pago.
6.1.6. Inversion en fondos de inversion
tradicionales y fondos de inversion

alternativos

La Subgerencia de Renta Variable vy
Alternativos realiza inversiones en diferentes
tipos de fondos de inversién tradicionales y
alternativos, como Real Assets, Private Equity
y Private Debt, por los cuales se cobran
comisiones al adquirir el instrumento
(suscripcion) o salida del mismo (reembolso),
estos gastos son aplicables al Fondo Decreto
Legislativo N2 1133.

6.1.7. Pago de impuestos en el extranjero

Al ser participe de fondos mutuos tradicionales,
ETF, fondos de inversion tradicionales o fondos de
inversién alternativos en el exterior, se puede
presentar el cobro de impuestos, que deben ser
definidos en el contrato que se firme al adquirir el
instrumento financiero, y se aplique al Fondo
Decreto Legislativo N2 1133. La Gerencia de
Inversiones debe informar a la Gerencia de
Administracién y Finanzas — Departamento de
Tesoreria (equipo de back office) los costos
asumidos por dicha operacién, a fin de que se
proceda con el pago, aplicables al Fondo Decreto
Legislativo N2 1133.

6.2. Devolucion de gastos, costos, comisiones e
impuestos del Fondo Decreto Legislativo N2 1133 y
Fondo Decreto Ley N2 19846

Se incorporé el cobro de

comisiones al

adquirir

el

instrumento (suscripcion) o
(reembolso) de los

salida

fondos de

inversion

tradicionales y alternativos,
como Real Assets, Private
Equity y Private Debt, cuyos

gastos son

aplicables

al

Fondo Decreto Legislativo N2

1133.
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6.2.1. El Departamento de Tesoreria, a través
del Analista de Back Office, es el encargado de
realizar la devoluciéon o aplicacién de los
gastos, costos, comisiones e impuestos a las
cuentas corrientes de-tes—fondes del Decreto
Legislativo N2 1133 y del Decreto Ley N°¢
19846, seguin corresponda.

6.2.2. El Departamento de Tesoreria, a través
del Analista de Back Office; debe diferenciar
las cuentas corrientes; correspondientes al
fonde-del Decreto Ley N2 19846 y al fonde-del
Decreto Legislativo N2 1133, en las principales
entidades bancarias: Interbank, Banee BBVA 'y
Banco-de-Crédite-del-Reryd, con la finalidad de
separar los ingresos y gastos de cada fondo.

()

6.2.4. Las devoluciones se realizan con
periodicidad mensual, para esto el back office
del Departamento de Tesoreria controla, a
través de los flujos de caja de las cuentas del
Decreto Ley N2 19846 y del Decreto Legislativo
N2 1133, los movimientos bancarios y realiza
las conciliaciones bancarias de las cuentas
corrientes a su cargo.

6.2.5. Diariamente el back office del
Departamento de Tesoreria envia por la
mafiana y al término del dia un correo de los
flujos de caja de las cuentas corrientes del
Decreto Ley N2 19846 y del Decreto Legislativo
N2 1133 a la Gerencia de Inversiones y a la
Gerencia de Riesgos y Desarrollo, en el cual se
detalla los saldos bancarios, ingresos (cobro de
cupones, vencimiento de instrumentos
financieros, vencimiento de depésitos a plazo,
abonos por concepto de aportes de los
institutos armados y transferencias), les
egresos (pago por la compra de instrumentos
financieros, apertura de depdsitos,
transferencias bancarias y cobros bancarias).

6.2.6. El-Departamento—de Renta Fija e—el
Departamento de Mercado Monetario es el
responsable de validar las devoluciones
bancarias, al mes siguiente, para ello utiliza los
estados de cuenta de las cuentas corrientes
banearias:

6.3.(..)
6.3.1.(..)

6.3.1.1. Dentro del horario establecido,
la empresa administradora del fondo
mutuo; remite los resultados de la
suscripcion (compra, entrada),
redencion (rescate, venta o salida
anticipada),—at-Departamente de Renta
Fija o al—Departamente de Renta
Variable {segéh—sea—el—case} de la
Gerencia de Inversiones, quien hace de
conocimiento del Analista de Back
Office del Departamento de Tesoreria,
al Jefe de Departamento de Tesoreria y
al Jefe de Departamento de Riesgos
Financieros. Asimismo, la empresa
administradora del fondo mutuo,
remite al Analista de Back Office del

6.2.1. El Departamento de Tesoreria, a través
del Analista de Back Office es el encargado de
realizar la devolucién o la aplicacién de los
gastos, costos, comisiones e impuestos a las
cuentas corrientes del Fondo Decreto
Legislativo N2 1133 y del Fondo Decreto Ley N2
19846, seguin corresponda.

6.2.2. El Departamento de Tesoreria, a través
del Analista de Back Office debe diferenciar las
cuentas corrientes correspondientes al Fondo
Decreto Ley N2 19846 y al Fondo Decreto
Legislativo N2 1133, en las principales
entidades bancarias: Interbank, BBVA y BCP,
con la finalidad de separar los ingresos y gastos
de cada fondo.

(.-.)

6.2.4. Las devoluciones se realizan con
periodicidad mensual, para esto el equipo de
back office del Departamento de Tesoreria
controla, a través de los flujos de caja de las
cuentas del Fondo Decreto Ley N2 19846 y del
Fondo Decreto Legislativo N2 1133 los
movimientos bancarios y realiza las
conciliaciones bancarias de las cuentas
corrientes a su cargo.

6.2.5. Diariamente el Asistente de back office |
del Departamento de Tesoreria envia por la
mafiana y al término del dia un correo con los
flujos de caja de las cuentas corrientes del
Fondo Decreto Ley N2 19846 y del Fondo
Decreto Legislativo N2 1133 a la Gerencia de
Inversiones y a la Gerencia de Riesgos y
Desarrollo, en el cual se detalla los saldos
bancarios, ingresos (cobro de cupones,
vencimiento de instrumentos financieros,
vencimiento de depdsitos a plazo, abonos por
concepto de aportes de los institutos armados
y transferencias), y egresos (pago por la
compra de instrumentos financieros, apertura
de depdsitos, transferencias bancarias y
cobros bancarias).

6.2.6. La Subgerencia de Renta Fija, a través
del Departamento de Mercado Monetario es
el responsable de validar las devoluciones
bancarias al mes siguiente, para ello utiliza los
estados de cuenta de las cuentas corrientes.

6.3.(..)

6.3.1.(...)

6.3.1.1. Dentro del horario establecido,
la empresa administradora del fondo
mutuo remite los resultados de la
suscripcion (compra, entrada),
redencion (rescate, venta o salida
anticipada) a la Subgerencia de Renta
Fija o a la Subgerencia de Renta
Variable y Alternativos de la Gerencia
de Inversiones, quien, a su vez hace de
conocimiento al Analista de Back Office
del Departamento de Tesoreria, al Jefe
de Departamento de Tesoreria y al Jefe
de Departamento de Riesgos
Financieros. Asimismo, la empresa
administradora del fondo mutuo remite
al Analista de Back Office, las cartas de
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Departamento-de—Tesoreria, las cartas
de confirmacidn, pdlizas o contratos de
la operacidon de suscripcidon o rescate
donde se indica el valor cuota, el
numero de cuotas y el monto a liquidar.

()

6.3.1.4. El Analista de Back Office del
Departamento de Tesoreria, gestiona el
visto bueno (V°:B.°) del lJefe de
Departamento de Tesoreria, del Jefe-de
Departamente de Renta Fija o Jefe-de
Departamente de Renta Variable {segin
sea—el—<€ase} y del Gerente de
Inversiones, y tramita las-firmas de fas
eartas orden de—manera—similar al
procedimiento de autorizaciéon 'y
tramite de operaciones de depdsitos a
plazo.

6.3.1.5. El Departamento de Tesoreria, a
través del Analista de Back Office; es el
encargado de realizar el pago, la
devolucion o aplicacién de los gastos,
costos, comisiones e impuestos a las
cuentas corrientes del fendo—del
Decreto Legislativo N2 1133.

()

6.3.2.1. Dentro del horario establecido,
el intermediario con el que se paetan
operaciones de ETF (exchange-traded
funds); remite los resultados de
propuesta de compra o venta at
Departamente de Renta Fija o al

Departamente de Renta Variable {segtn
sea—el—ecase} de la Gerencia de
Inversiones, quien hace de

conocimiento del—Analista de Back
Office del Departamento de Tesoreria,
del Jefe de Departamento de Tesoreria
y del Jefe de Departamento de Riesgos
Financieros. Asimismo, el intermediario
con el que se paetan operaciones de ETF
(exchange-traded funds), remite al
Analista de  Back  Office det
Departamento——de—Tesoreria, la
confirmacién de la operacién pactada
en la que se indica los shares, precio y
monto a liquidar.

6.3.2.2. El Analista de Back Office del
Departamento de Tesoreria, coordina
con el intermediario con el que se
pactan operaciones de ETF (exchange-
traded funds), a fin de realizar la
liquidacion de la operacion pactada.

()

6.3.2.4. El Analista de Back Office del
Departamento de Tesoreria, gestiona el
visto bueno (V°:B.°) del lJefe de
Departamento de Tesoreria, del Jefe-de
Departamento—de Renta Fija o
Departamente de Renta Variable {segin
sea—el—ecase} y del Gerente de
Inversiones, y tramita las-firmas de fas
eartas orden de—manera—similar al
procedimiento de autorizaciéon 'y

6.3.2.

confirmacidn, pdélizas o contratos de la
operacion de suscripcion o rescate,
donde se indica el valor cuota, el
numero de cuotas y el monto a liquidar.

()

6.3.1.4. El Analista de Back Office del
Departamento de Tesoreria gestiona el
visto bueno (V.° B.°) del Jefe de
Departamento de Tesoreria, del
Subgerente de Renta Fija o del
Subgerente de Renta Variable vy
Alternativos, y del Gerente de
Inversiones, y tramita la firma de la
carta orden acorde al procedimiento de
autorizacién y tramite de operaciones
de depdsitos a plazo.

6.3.1.5. El Departamento de Tesoreria, a
través del Analista de Back Office es el
encargado de realizar el pago, la
devolucion o la aplicacién de los gastos,
costos, comisiones e impuestos a las
cuentas corrientes del Fondo Decreto
Legislativo N2 1133.

(--)

6.3.2.1. Dentro del horario establecido,
el intermediario con el que se pacta las
operaciones de ETF (exchange-traded
funds) remite los resultados de la
propuesta de compra o venta a la
Subgerencia de Renta Fija o a la
Subgerencia de Renta Variable vy
Alternativos de la Gerencia de
Inversiones, quien, a su vez hace de
conocimiento al Analista de Back Office
del Departamento de Tesoreria, al Jefe
de Departamento de Tesoreria y al Jefe
de Departamento de Riesgos
Financieros. Asimismo, el intermediario
con el que se pacta las operaciones de
ETF (exchange-traded funds), remite al
Analista de Back Office, la confirmacion
de la operacion pactada, en la que se
indica los shares, precio y monto a
liquidar.

6.3.2.2. El Analista de Back Office del
Departamento de Tesoreria coordina
con el intermediario con el que se pacta
las operaciones de ETF (exchange-
traded funds), a fin de realizar la
liquidacion de la operacion pactada.

(-.).

6.3.2.4. El Analista de Back Office del
Departamento de Tesoreria gestiona el
visto bueno (V.° B.?) del Jefe de
Departamento de Tesoreria, del
Subgerente de Renta Fija o del
Subgerente de Renta Variable vy
Alternativos, y del Gerente de
Inversiones, y tramita la firma de la
carta orden acorde al procedimiento de
autorizacién y tramite de operaciones
de depdsitos a plazo.
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tramite de operaciones de depdsitos a
plazo.

6.3.2.5. El Departamento de Tesoreria, a
través del Analista de Back Office; es el
encarge de realizar el pago, la
devolucion o aplicacién de los gastos,
costos, comisiones e impuestos a las
cuentas corrientes del fonrde—del
Decreto Legislativo N° 1133.

6.4.(.)

Es responsabilidad del Departamento de Tesoreria
- Analista de Back Office, el monitoreo y conciliacion
de los gastos, costos, comisiones e impuestos
producto de las operaciones de inversiones, y debe
informar a—la—jefatura—del Departamento de
Tesoreria de los movimientos acentecides de
manera mensual y esta a su vez a la Gerencia de
Administracién y Finanzas, Gerencia de Riesgos y
Desarrollo.

6.3.2.5. El Departamento de Tesoreria, a
través del Analista de Back Office es el
encargado de realizar el pago, la
devolucion o la aplicacién de los gastos,
costos, comisiones e impuestos a las
cuentas corrientes del Fondo Decreto
Legislativo N° 1133.

inversion
inversion

6.3.3. Inversion en fondos de
tradicionales y fondos de
alternativos

6.3.3.1. Dentro del horario establecido,
el Departamento de Tesoreria (equipo
de back office) recibe la carta o
sustento de adjudicacion de la
participacion de la inversiéon por la
administradora o por el gestor de
fondo o por la Gerencia de Inversiones,
donde se detalla el monto, la moneda,
el valor cuota, el nimero de cuotas,
entre otros detalles, segun
corresponda. En caso de encontrar
algin dato incorrecto en la carta de
adjudicacion, lo notifica directamente
a la administradora o gestor de fondo,
para su correccion.

6.3.3.2. El Analista de Back Office
coordina con la administradora o
gestor de fondo o el custodio, realizar
la suscripcion (operacion pactada).

6.3.3.3. El Departamento de Tesoreria,
a través del Analista de Back Office es
el encargado de realizar el pago, la
devolucion o la aplicacion de los
gastos, costos, comisiones e impuestos
a las cuentas corrientes del Fondo
Decreto Legislativo N° 1133.

6.4.(..)

Es responsabilidad del Departamento de Tesoreria
- Analista de Back Office, el monitoreo y conciliacion
de los gastos, costos, comisiones e impuestos
producto de las operaciones de inversiones, y debe
informar al Jefe de Departamento de Tesoreria, los
movimientos de manera mensual, y esta a su vez,
debe informar a la Gerencia de Administracion y
Finanzas, y a la Gerencia de Riesgos y Desarrollo.

Se incorpord las actividades
que realiza el Departamento
de Tesoreria, Analista de Back
Office con la administradora
o gestor del fondo, tales
como realizar la suscripcién,
el pago, la devolucién o la
aplicacion de los gastos,
costos, comisiones e
impuestos a las cuentas
corrientes del Fondo Decreto
Legislativo N° 1133.

7. DISPOSICIONES
COMPLEMENTARIAS

El-presentemanual-se—actualiza—de-acuerdoalas
. ) . G .
se-ejecuten-enta-CPMP:

Quedan sin efecto la Directiva de Consejo
Directivo DCD N2 20-2021 y otras disposiciones
que contravengan la presente directiva.

Se actualizd la disposicion
complementaria

Nota: Para la elaboracion del cuadro comparativo, se ha considerado lo siguiente:
- El orden de la comparacion es con base en la nueva propuesta.

- Negrita: Lo que se ha agregado en la nueva propuesta.

- Tachado: Lo que se ha retirado en la nueva propuesta.
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