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1. INTRODUCCION

El Fondo de Garantia es un patrimonio autonomo regulado en la Ley del Mercado de
Valores, aprobada por el Decreto Legislativo N° 861 (en adelante, “LMV”), y por el
Reglamento del Fondo de Garantia, aprobado por la Resolucion SMV N° 013-2011-
SMV/01, modificada por las Resoluciones SMV Nos 024-2015-SMV/01 y 008-2021-SMV/01
(en adelante, el “Reglamento”), cuya finalidad exclusiva es proteger a los comitentes que
realicen operaciones en el mercado de valores dentro y fuera de los mecanismos
centralizados que operen en las bolsas de valores.

Los recursos del Fondo de Garantia seran dispuestos a favor de un comitente ante: (i) una
resolucion judicial o laudo arbitral con calidad de cosa juzgada, que disponga la aplicaciéon
de medidas tendientes a reponer en dinero al comitente afectado; (ii) una resolucién
administrativa de la SMV dictada en un procedimiento administrativo sancionador que
disponga de manera excepcional la ejecucion del Fondo de Garantia siempre que se
hubiese ordenado una medida de reposicion; y, (iii) una resolucién administrativa del
Instituto Nacional de Defensa de la Competencia y de la Proteccién de la Propiedad
Intelectual -INDECOPI que ordene a una sociedad agente el pago a favor de un comitente
por violacién a las normas de proteccion al consumidor.

El marco legal especial que rige al Fondo de Garantia esta conformado por la LMV, el
Reglamento, las normas de caracter general que apruebe la Superintendencia del Mercado
de Valores y el estatuto del Administrador del Fondo de Garantia

2. ADMINISTRACION DE FONDO DE GARANTIA

De conformidad con el articulo 158 de la LMV, el Fondo de Garantia debera ser
administrado por una persona juridica de derecho privado, de naturaleza especial, sin fines
de lucro, constituida bajo la modalidad de asociacion, denominado Administrador del Fondo
de Garantia.

En tal sentido, mediante escritura publica de fecha 20 de setiembre de 2013, inscrito en la
partida electronica N° 13122457 de la Oficina Registral del Lima de la Superintendencia
Nacional de los Registros Publicos —-SUNARP, se constituy6 el Administrador del Fondo de
Garantia como una persona juridica bajo la modalidad de asociacion, con la finalidad
exclusiva de administrar el Fondo de Garantia (en adelante, la “Asociacién”). Esta
Asociacion cuenta con Registro Unico de Contribuyente (R.U.C) N° 20556307718 y con
domicilio en la avenida El Derby 250, oficina N° 1226, piso 12, Edificio El Derby, distrito de
Santiago de Surco, provincia y departamento de Limal.

La estructura organica de la Asociacion estd compuesta por una Asamblea y un Consejo
Directivo.

La Asamblea de la Asociacion esta compuesta por todas las sociedades agentes de bolsa
gue hayan acreditado el cumplimiento de los requisitos exigibles por la SMV para operar.

El Consejo Directivo de la Asociacion esta conformado por dos (2) representantes de la
SMV designados por el Superintendente, uno de los cuales lo preside, y dos (2)
representantes elegidos por los miembros de la asamblea.

Cabe precisar que, hasta antes del 06 de julio de 2020, la Asociacion estuvo ubicada en la avenida Javier Prado Este
N° 488, piso 22, oficina N° 2211, distrito de San Isidro, provincia y departamento de Lima.
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En el 2023 el Consejo Directivo estuvo conformado por las siguientes personas:

() Rolando Rony Aldave Romo, con DNI N° 07753172, en representacion de la
Superintendencia del Mercado de Valores, designado mediante Resolucién de
Superintendente N° 060-2015-SMV/02 e inscrito en el Asiento AO0O003 de la Partida
Electronica de la Asociacion N° 13122457; quien preside la sesion (Presidente).

(i) Daniel Alonso Garcia Lépez, con DNI N° 41730097, en representacién de la
Superintendencia del Mercado de Valores, designado mediante Resolucion de
Superintendente N° 110-2018-SMV/02; quien actia como secretario del Consejo
Directivo.

(i) Alvaro Javier Zalles Ballivian, con CE N° 000724419, en representacion de las
Sociedades Agentes de Bolsa miembros de la Asociacion, designado en la
Asamblea Ordinaria de Miembros de la Asociacion del 31 de mayo de 2018.

(iv) Hernan Ricardo Bastias Parraguez
Representante de las Sociedades Agentes de Bolsa
Elegido por la Asamblea Ordinaria de Miembros de la Asociaciéon del 31 de mayo
de 20232,

Adicionalmente, durante el 2023, el equipo de trabajo de la Asociacion estuvo compuesto
por: Secretaria Técnica, Asistente Legal, Secretaria Administrativa y un Contador.

3. SITUACION FINANCIERA DEL FONDO DE GARANTIA

El Fondo de Garantia esta conformado por los aportes que realicen las sociedades agentes
de bolsa por las operaciones realizadas en territorio nacional.

El aporte mensual de cargo de las sociedades agentes es de 0.0075 % del monto de las
operaciones de renta variable afectas a dicho porcentaje.

Al 31 de diciembre de 2023, el patrimonio neto del Fondo de Garantia ascendi6 a la suma
de S/77,444,894.00 (Setenta y siete millones cuatrocientos cuarenta y cuatro mil
ochocientos noventa y cuatro con 00/100 Soles) que implica un aumento del 7.79% respecto
del cierre del afio anterior. Los activos totales del Fondo de Garantia alcanzaron los
S/77,457,869,00 (Setenta y Siete Millones Cuatrocientos Cincuenta y Siete Mil Ochocientos
Sesenta y Nueve con 00/100 Soles), que implica un aumento del 7.79% respecto del cierre
anterior. En cuanto a los pasivos, estos alcanzaron los S/12,975,00 (Doce Mil Novecientos
Setenta y Cinco con 00/100 Soles) que no implica aumento o disminucién con respecto del
cierre anterior.

3.1. INVERSIONES DEL FONDO DE GARANTIA

De acuerdo al Reglamento, los recursos del Fondo de Garantia sélo podran ser
invertidos en lo siguiente:

(i)  Valores representativos de deuda. Estos valores deberan contar con una

En la Asamblea Ordinaria de Miembros de la Asociacién del 31 de mayo de 2023, se acordé nombrar al sefior Hernan
Ricardo Bastias Parraguez, gerente general de la Sociedad Agente de Bolsa Cartisa S.A., como miembro del Consejo
Directivo en reemplazo del sefior Diego Alonso Chavez Ampuero quien renuncié el 30 de noviembre de 2022.
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clasificacién de riesgo que se encuentre entre la categoria "A"y "AAA". El limite
para la inversién en esta clase de activos sera equivalente al ochenta por ciento
(80%) de su patrimonio;

(i)  Valores no accionarios emitidos por instituciones bancarias o financieras con
clasificacion A. El limite para la inversion en esta clase de activos sera
equivalenteal ochenta por ciento (80%) de su patrimonio;

(i)  Obligaciones del Tesoro Publico o el Banco Central. El limite para la inversién
en esta clase de activos sera equivalente al ochenta por ciento (80%) de su
patrimonio; vy,

(iv) Depésitos en instituciones bancarias o financieras con clasificacion A. El limite
individual para el depésito en cualquiera de ellas sera equivalente al treinta por
ciento (30%) de los recursos del Fondo.

Los recursos del Fondo de Garantia no podran ser invertidos en los valores referidos
en los literales (i) y (ii) emitidos por emisores pertenecientes a un mismo grupo
econdémico, por mas del treinta por ciento (30%) de su monto.

Durante los ultimos 8 afios, los recursos del Fondo de Garantia se han invertido
Unicamente en depdsitos a plazo fijo en instituciones bancarias o financieras con
clasificacion A.

Este 2023, se prefiri6 mantener las inversiones en depésitos a plazo fijo en
instituciones bancarias o financieras con clasificacion A, con la finalidad de mantener
la seguridad y liquidez del portafolio, conforme se observa en el siguiente grafico:

Patrimonio por Institucion Financiera
Diciembre 2023

SANTANDER BANCO DE CREDITO
9.6% 0.0%

INTERAMERICANO
29.8%

MI BANCO
29.8%
SCOTIABANK

INTERBANK i

0.5%

CONTINENTAL
29.8%
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4. COBERTURA DEL FONDO

Los recursos del Fondo de Garantia sélo podrén ser utilizados para respaldar las siguientes
obligaciones de las sociedades agentes: (i) La ejecucion de la orden, por parte de la
sociedad agente de bolsa, no se haya ajustado a los términos de la misma; (i) los valores,
instrumentos financieros o las sumas de dinero entregados a la sociedad agente de bolsa
para efectuar operaciones en los mecanismos centralizados de las bolsas o fuera de ellos,
sean utilizados sin la autorizacion de su titular o contraviniendo las disposiciones legales y
reglamentarias vigentes; (iii) la sociedad agente de bolsa efectle transacciones dentro de
un mecanismo centralizado o fuera de él, sin haber cumplido con entregar a su comitente
los valores o el dinero derivado de las mismas; y, (iv) la actuacién de la sociedad agente de
bolsa hubiese infringido las normas de proteccién al consumidor, segun lo resuelto por la
autoridad competente.

4.1. MONTO MAXIMO DE COBERTURA POR COMITENTE

El Fondo de Garantia respaldara las denuncias, demandas judiciales o arbitrales
interpuestas por comitentes afectados contra las sociedades agentes de bolsa que
hubiesen tenido autorizacibn de funcionamiento vigente al momento de la
interposicién de la denuncia, demanda judicial o arbitral, hasta por un monto maximo
por cada comitente perjudicado de S/100,000.00 (Cien mil y 00/100 Soles), hasta el
limite de los recursos de dicho Fondo.

Asimismo, respaldara las denuncias, demandas judiciales o arbitrales interpuestas
contra sociedades agentes de bolsa con autorizacion de funcionamiento revocada o
cancelada por resolucion firme de la SMV dentro de los seis (06) meses posteriores
a dicha revocacion, cancelacién o cese de actividades, hasta por un monto maximo
por cada comitente perjudicado de S/100,000.00 (Cien mil y 00/100 Soles).

De acuerdo al articulo 29 del Reglamento, estas cifras de cobertura son de valor
constante y se actualizan al cierre de cada ejercicio econémico, en funcién del indice
de precios promedio al por mayor a nivel nacional. En tal sentido, al cierre del 31 de
diciembre del 2023 -y de acuerdo a la publicacién de la SMV en su portal- la cobertura
por comitente asciende a la suma de S/246,575.00 (Doscientos cuarenta y seis mil
guinientos setenta y cinco con 00/100 Soles).

5. EJECUCIONES DEL FONDO DE GARANTIA

Durante el 2017 y 2018 se realizaron cincuenta y nueve (59) ejecuciones del Fondo de
Garantia en virtud a que los inversionistas presentaron a la Asociacion sus solicitudes de
ejecucion a causa de que GPI ASOCIADOS SAC-En Liquidacién, ex Sociedad Agente de
Bolsa® (en adelante, GPI) no cumplié con lo dispuesto por las resoluciones firmes de la
SMV, las cuales ordenaron a GPI cumpla con reponer montos de dinero bajo apercibimiento
de ejecutarse el Fondo de Garantia.

En el 2023 (de enero a diciembre) no se presentaron a la Asociacion solicitudes de
ejecucion del Fondo de Garantia.

Finalmente, en relacion a GPI, es importante mencionar que se encuentra en un proceso

Con fecha 23 de noviembre de 2016, mediante Resolucion de Superintendencia Adjunta SMV N° 049-2016 SMV/10, la
Superintendencia del Mercado de Valores- SMV resolvi6 sancionar a GPI, con la revocacién de su autorizacién de
funcionamiento por la comision de infracciones muy graves a las normas de mercado de valores. Posteriormente, GPI
interpuso un recurso de apelacion contra la referida resolucion, el cual fue declarado infundado mediante Resolucién de
Superintendente N° 006-2017-SMV/02.

Av. El Derby N° 250 - Santiago de Surco
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de liquidacién en el INDECOPI (expediente N° 67-2018/CCO-INDECOPI)4, siendo el Fondo
de Garantia presidente de la junta de acreedores.

El 17 de noviembre del 2022 se llevo a cabo una junta de acreedores, en la cual, entre otros
temas, se designé a Juana Ethel Vilchez Requejo como liquidadora y se aprob6 el Convenio
de liquidacion.

Hasta el cierre del ejercicio 2023, el proceso de liquidacién sigue en curso.

Con fecha 24 de febrero de 2020 se publicé en el boletin del INDECOPI el inicio del proceso concursal de GPI. En ese
sentido, la Asociacion se present6 y en representacion del Fondo de Garantia solicité el reconocimiento de sus créditos
vigentes contra GPI. Con fecha 09 de noviembre de 2020, mediante Resolucion N° 3968-2020/CCO- INDECOPI, el
INDECOPI reconoci6 los créditos invocados por el Fondo de Garantia en el proceso concursal iniciado contra GPI.

En abril de 2021, la junta de acreedores designé a la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) como presidenta de la
junta y aprob6 la disolucion y liquidacion de GPI. Sin embargo, en julio de 2021, la SMV renuncié al cargo de presidenta
debido a restricciones de normativas internas y la junta de acreedores designé al Fondo de Garantia en su lugar.

Av. El Derby N° 250 - Santiago de Surco
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ANEXO I: ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS

FONDO DE GARANTIA ANO 2023
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Informe de los auditores independientes

A los Miembros del Consejo Directivo del Administrador del Fondo de Garantia
Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos del Fondo de Garantia (en adelante, el Fondo), que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2023 y el estado de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha;
asi como las notas explicativas a los estados financieros, que incluyen informacién sobre las politicas
contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2023, asi como su desempefio
financiero y sus flujos de efectivo correspondientes por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting
Standards Board.

Base de la opinidn

Realizamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
aprobadas para su aplicacion en el Perd por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores Publicos
del Perd. Nuestras responsabilidades en virtud de esas normas se describen con mas detalle en la
seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de
nuestro informe. Somos independientes del Administrador de acuerdo con el Cédigo de Etica para
profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(Cédigo IESBA) junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financieros en Perd, y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con
estos requisitos y el Cédigo IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Responsabilidades del Consejo Directivo del Administrador del Fondo en relacién con los
estados financieros

El Consejo Directivo del Administrador del Fondo es responsable de la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros de acuerdo con las NIIF, y del control interno que el Fondo
determine que es necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
incorrecciones materiales, ya sea debido a fraude o error.

Lima Lima ll Arequipa Trujillo

Av. Jorge Basadre 330 Av. Bolognesi 407 Av. El Golf 591 Urb. Del Golf IlI
Av. Victor Andrés San Isidro Yanahuara Victor Larco Herrera 13009,
Belaunde 171 Tel: +51 (1) 411 4444 Tel: +51 (54) 484 470 Sede Miguel Angel Quijano Doig
San Isidro La Libertad
Tel: +51 (1) 411 4444 Tel: +51 (44) 608 830

Inscrita en la partida 11396556 del Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
Miembro de Ernst & Young Global
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Al preparar los estados financieros, el Consejo Directivo del Administrador del Fondo es responsable
de evaluar la capacidad del Fondo para continuar como una empresa en marcha, revelando, seguin
corresponda, los asuntos relacionados con la empresa en marcha y utilizando la base contable de la
empresa en marcha, a menos que el Consejo Directivo del Administrador del Fondo tenga la intencién
de liguidar al Fondo o cesar las operaciones, o no tenga otra alternativa realista diferente a hacerlo.

Los responsables del gobierno del Administrador del Fondo son responsables de la supervisiéon del
proceso de informacion financiera del Fondo.

Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener sequridad razonable sobre si los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorreccién material, ya sea por fraude o error, y emitir un informe que incluya
nuestra opinién. La seguridad razonable es un alto nivel de aseguramiento, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detectara una incorreccién importante cuando
exista. Las incorrecciones pueden surgir debido a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o acumuladas, podria esperar que influyan razonablemente en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) aprobadas
para su aplicacién en el Peru por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores Publicos del Perd,
ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material de los estados financieros, ya
sea debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria que
respondan a esos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada
para proporcionarnos una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debido a fraude es mayor que la resultante de un error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacién, omisiones intencionales, declaraciones falsas o sobrepaso del sistema de
control interno.

- Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con propdsito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno del Fondo.

- Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y las respectivas revelaciones realizadas por el Consejo Directivo del Administrador
del Fondo.
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

- Concluimos sobre la idoneidad del uso por parte del Consejo Directivo del Administrador de la
base contable de la empresa en marcha y, sobre la base de la evidencia de auditoria obtenida, si
existe una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan generar
dudas significativas sobre la capacidad del Administrador para continuar como una empresa en
marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre material, estamos
obligados a llamar la atencion en el informe de nuestro auditor sobre las revelaciones
relacionadas en los estados financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas, a modificar
nuestra opinién. Las conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los eventos o condiciones futuras pueden hacer
que el Fondo deje de continuar como una empresa en marcha.

- Evaluamos la presentacién general, la estructura, el contenido de los estados financieros,
incluidas las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de manera gue logre una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables del Consejo Directivo del Administrador del Fondo, entre otros
asuntos, al alcance planeado y el momento de realizacion de la auditoria, los hallazgos significativos
de la misma, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno identificada en el
transcurso de la auditoria.

Lima, Peru

30 de abril de 2024 %;% | %//;w‘a é’t Moot -

Refrendado por:

Ivdn Frias Lizama
Socio
C.P.C. Matricula N° 53952



Fondo de Garantia

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022

Nota

Activo

Activo corriente

Efectivo

Cuentas por cobrar a aportantes, neto 7

[00]

Otras cuentas por cobrar

Total activo corriente

Total activo

Pasivo y patrimonio neto
Otras cuentas por pagar

Total pasivo corriente
Total pasivo
Patrimonio neto 9

Aporte inicial
Superdvit acumulado

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

2023 2022

s/ s/
88,616 657,605
128,295 170,131
77,240,958 71,031,897
77,457,869 71,859,633
77,457,869 71,859,633
12,975 12,975
12,975 12,975
12,975 12,975
9,989,426 9,989,426
67,455,468 61,857,232
77,444,894 71,846,658
77,457,869 71,859,633

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.



Fondo de Garantia

Estado de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y de 2022

Nota
Ingresos
Ingresos por comisiones a aportes 10
Ingresos financieros 11
Total ingresos
Gastos
Gastos de administracién
Gastos financieros 11
Diferencia en cambio, neta 14(c)

Total gastos

Superdvit neto

2023
s/

1,069,061

5,070,888

6,139,949

(338,956)
(6,213)

(196,545)
(541,713)

5,598,236

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.

2022
s/

1,604,333

2,461,023

4,065,356

(332,336)
(6,196)

(277,280)
(615,812)

3,449,544



Fondo de Garantia

Estado de cambios en el patrimonio neto
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y de 2022

Saldos al 1 de enero de 2022

Superavit neto

Saldos al 31 de diciembre de 2022

Superavit neto

Saldos al 31 de diciembre de 2023

Aporte
inicial

S/
9,989,426

9,989,426

9,989,426

Superdavit Total

acumulado patrimonio neto
S/ S/

58,407,688 68,397,114
3,449,544 3,449,544
61,857,232 71,846,658
5,598,236 5,598,236
67,455,468 77,444,894

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.



Fondo de Garantia

Estado de flujos de efectivo
Por los afios terminado el 31 de diciembre de 2023 y de 2022

Nota 2023
S/

Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Superavit neto 5,598,236
Cargos y abonos por aumento de cambios netos en el

activo y pasivo:
Cuentas por cobrar a aportantes 41,836
Otras cuentas por cobrar (6,209,061)
Otras cuentas por pagar

Efectivo provisto en las actividades de operacién (568,989)
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio 657,605
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio 6 88,616

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.

2022
s/

3,449,544

10,826
(3,776,902)
181

(316,351)

973,956

657,605



Fondo de Garantia

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022

1.

Identificacion y actividad econémica

@

(b)

©

(d

Identificacion -
El Fondo de Garantia (en adelante el Fondo) es un patrimonio auténomo de caracter intangible y
no puede ser objeto de alguna medida judicial o gravamen.

En virtud del Reglamento, la administracion del Fondo de Garantia quedd a cargo del
Administrador del Fondo de Garantia (en adelante, el Administrador), que fue constituido por el
articulo 158 de la Ley del Mercado de Valores aprobado por el Decreto Legislativo N° 861 y
quien a la fecha esta encargado de la administracién del Fondo.

Actividad Econdmica -

La finalidad exclusiva del Fondo es la de proteger a los comitentes que realicen operaciones en el
Mercado de Valores, dentro y fuera de los mecanismos centralizados que operen en las Bolsas de
Valores. El Fondo responde por las obligaciones de las Sociedades Agentes de Bolsa (en adelante,
SAB) frente a sus comitentes derivadas de la realizacién de operaciones y actividades que se realicen
en territorio nacional y que constituyan infracciones a la reglamentacién del Mercado de Valores
determinados en una resolucién que hubiera agotado la via administrativa, laudo arbitral o resolucién
judicial firme.

El aporte mensual a cargo de las SAB es de 0.0075 por ciento del monto de las operaciones de renta
variable afectas a dicho porcentaje de conformidad con lo establecido en el articulo 18 del Reglamento.

La Contabilidad del Fondo es individual, separada e independiente del Administrador.

Marco regulatorio -

El 25 de diciembre 2011, mediante la Resoluciéon SMV N° 013-2011-SMV/01, se aprobé el
Reglamento del Fondo de Garantia, el cual fue modificado parcialmente por la Resolucién SMV N°
024-2015-SMV/01 vy la Resoluciéon SMV N° 008-2021-SMV/01 (en adelante, el Reglamento).

Afectacién de recursos del Fondo -

Los recursos del Fondo seran dispuestos a favor de un comitente ante una Resolucién Judicial o
Laudo Arbitral con calidad de cosa juzgada, que disponga la aplicacién de medidas tendientes a
reponer dinero al comitente afectado. Asimismo, mediante Resoluciéon Administrativa de la SMV
dictada en un Procedimiento Administrativo Sancionador que podra disponerse de manera
excepcional la ejecucion del Fondo siempre que se hubiese ordenado una medida de reposicion.



Notas a los estados financieros (continuacién)

También podran ejecutarse los recursos del Fondo, cuando el Instituto Nacional de Defensa de la
Competencia y de la Proteccion de la Propiedad Intelectual (INDECOPI) mediante Resolucién
fundamentada y firme hubiese ordenado a una SAB el pago a favor de un administrado por
violacién a las normas de proteccién al consumidor en el supuesto que éste ostente la condicion
de consumidor final y la referida SAB no haya cumplido con el pago ordenado dentro del plazo
sefialado en el Reglamento.

El Fondo se afectard hasta por un monto maximo por cada comitente perjudicado de S/100,000
los cuales son de valor constante y se actualizan al cierre de cada ejercicio econdémico, hasta el
Iimite de los recursos de dicho Fondo.

Posteriormente al desembolso, el Administrador comunicara a la SAB la ejecucion del Fondo
indicando el monto de los recursos afectados para la reposicién de los recursos al Fondo.

(e) Aprobacién de estados financieros -
Los estados financieros por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 fueron aprobados
por el Consejo Directivo el 30 de abril de 2024. Los estados financieros al 31 de diciembre de
2022 fueron aprobados en Sesién del Consejo Directivo del Administrador celebrada el 21 de
abril de 2023.

2. Bases de preparacién de los estados financieros
Los estados financieros del Fondo han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por el International Accounting Standards Board
(en adelante “IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2023. La informacién contenida en estos estados
financieros es responsabilidad del Consejo Directivo del Administrador del Fondo, la cual manifiesta
expresamente que se han aplicado en su totalidad las NIIF emitidas por el IASB.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, a partir de los registros
de contabilidad mantenidos por el Fondo. Los estados financieros adjuntos se presentan en soles
(moneda funcional y de presentacién) y todos los valores estan redondeados a soles, excepto cuando se
indique lo contrario. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de
ciertos estimados contables criticos. También requiere gue el Consejo Directivo ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables del Fondo.

3. Resumen de principios contables significativos
@ Traduccion en moneda extranjera -
0) Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas que se incluyen en los estados financieros se miden en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera el Fondo (su moneda funcional). Los estados
financieros se presentan en Soles, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacién del Fondo.
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(b)

©

(i)

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones o de la fecha de valuacién
cuando las partidas se remiden. Los activos y pasivos en moneda extranjera se traducen a
la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a la fecha del estado de
situacién financiera. Las ganancias y pérdidas por la conversién de divisas se incluyen en
el estado de resultados integrales en el rubro “Diferencia en cambio, neta”.

Efectivo -

Para fines del estado de flujos de efectivo, el efectivo se encuentra conformado por el saldo de

las cuentas corrientes, todas ellas registradas en el estado de situacién financiera. Dichas

cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.

Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medicién posterior -

M

Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial -

Los activos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como
medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales, y al valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros del Fondo incluyen efectivo y equivalente de efectivo y las cuentas
por cobrar en general.

Medicién posterior -
El Fondo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

- Activos financieros al costo amortizado (instrumentos de deuda).

- Activos financieros al valor razonable con cambios en otros resultados integrales
con traslado de ganancias y pérdidas acumuladas (instrumentos de deuda).

- Activos financieros al valor razonable con cambios en otros resultados integrales
gue no se trasladan a ganancias y pérdidas cuando se dan de baja (instrumentos de
patrimonio).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacién depende del modelo de negocio del Fondo y de los términos contractuales
de los flujos de efectivo. Los activos financieros no se reclasifican después de su
reconocimiento inicial, excepto si el Fondo cambia su modelo de negocio para su gestion.

Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, el Fondo mantiene Unicamente activos financieros
clasificados en la categoria activos financieros al costo amortizado. En esta categoria se
incluyen el efectivo, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a aportantes.
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El Fondo mide los activos financieros al costo amortizado si se cumplen las siguientes

condiciones:

- El modelo de negocios que el Fondo tiene para la gestion de los activos financieros
es poder cobrar los flujos de efectivo contractuales y no realizar su venta o
negociacion; y

- Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas,
a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente.

Los activos financieros al costo amortizado son posteriormente medidos usando el método
de interés efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas son reconocidas
en resultados cuando el activo es dado de baja, modificado o deteriorado.

Baja en cuentas -

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo
de activos financieros similares) se da de baja en cuentas, es decir, se elimina del estado de
situacion financiera cuando:

- Han expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados
por el activo; o

- El Fondo ha transferido sus derechos para recibir los flujos de efectivo generados
por el activo, o ha asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de
esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
intermediacién; y (a) se ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo; o (b) no ha transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo,
pero ha transferido el control del activo.

Cuando el Fondo ha transferido sus derechos de recibir los flujos de efectivo generados
por el activo, o se ha celebrado un acuerdo de intermediacién, el Fondo evalda si ha
retenido, y en qué medida, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo.
Cuando el Fondo no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni ha transferido el control del activo, el
Fondo continda reconociendo contablemente el activo transferido. En ese caso, el Fondo
también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se
miden de manera tal que reflejen los derechos y obligaciones que el Fondo ha retenido.
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@i

Deterioro del valor de los activos financieros -

El Fondo evalla a cada fecha de reporte si existe alguna evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados, si y solo si, existe
evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mds acontecimientos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un “evento que causa la pérdida") y
ese evento que haya causado la pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros que se pueda
estimar de manera fiable.

La evidencia del deterioro puede incluir una provisién por deterioro con un modelo de
pérdida de crédito esperada (PCE) para todos los instrumentos de deuda no mantenidos al
valor razonable con cambios en resultados. La PCE se determina como la diferencia entre
los flujos de caja contractuales que vencen de acuerdo con el contrato y todos los flujos de
caja que el Fondo espera recibir, descontado a una tasa que se aproxima a la tasa efectiva
de interés original. Los flujos de caja esperados incluirdn flujos de caja producto de la venta
de garantias mantenidas u otras garantias recibidas.

La PCE es reconocida en dos etapas. Para exposiciones de crédito por las cuales no ha
habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial, la
PCE se reconoce para pérdidas que resultan de eventos de incumplimiento que son posibles
dentro de los 12 meses siguientes (“PCE de 12 meses™). Para las exposiciones de créditos
por los cuales ha habido un incremento significativo en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial, se requiere una pérdida por deterioro por pérdidas de crédito
esperada durante la vida remanente de la exposicién, con independencia de la oportunidad
del incumplimiento (“PCE durante toda la vida").

Para cuentas por cobrar comerciales, el Fondo aplicard un enfoque simplificado al calcular
la PCE. Por lo tanto, el Fondo no monitorea los cambios en el riesgo de crédito, en vez de
esto, reconoce una provisién por deterioro en base a la “PCE durante toda la vida" en cada
fecha de reporte. El Fondo establecerd una matriz de provisién que se basa en la
experiencia de pérdida histérica, ajustada por factores esperados especificos a los
deudores y al entorno econémico.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial al estimar las perdidas crediticias
esperadas, el Fondo considerara la informacion razonable y sustentable que sea relevante y
esté disponible sin costos o esfuerzos indebidos.

Pasivos financieros -

Reconocimiento y medicién inicial -

Los pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos, cuentas por
pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura
eficaz, segln corresponda.
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an;

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso
de los préstamos y cuentas por pagar, netos de los costos de transaccién directamente
atribuibles.

Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, el Fondo mantiene en esta categoria las otras
cuentas por pagar.

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden por su
costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de
baja, como asi también a través del proceso del devengado de los intereses aplicando el
método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizaciéon de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero

en el estado de resultados integrales.

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que el
Fondo tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de
doce meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

Baja en cuentas -

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién ha sido pagada, cancelada o haya
vencido. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o cuando las condiciones
de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se
trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo. La
diferencia en los importes respectivos en libros se reconoce en el estado de resultados
integrales.

Compensacién de activos y pasivos financieros -

Los activos y los pasivos financieros son objeto de compensaciéon de manera que se informa
el importe neto en el estado de situacién financiera, si existe un derecho actual legalmente
exigible de compensar los importes reconocidos, y si existe la intencién de liguidarlos por el
importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultdnea.

Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, el Fondo no presenta ninguin activo o pasivo
financiero por un monto neto; ni presenta importes brutos sujetos a derechos de

compensacion.
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()] Deterioro del valor de los activos de larga duracion -
El Fondo evalla en cada fecha de reporte si existe un indicador de deterioro de sus activos de
larga duracién. El Fondo prepara un estimado del valor recuperable del activo cuando existe un
indicio de deterioro. El valor recuperable de un activo es el mayor entre el valor razonable de la
unidad generadora de efectivo menos los costos de vender y su valor de uso, y es determinado
para un activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo de manera
independiente. Cuando el importe en libros de un activo excede su valor recuperable, se
considera que el activo ha perdido valor y es reducido a su valor recuperable. Al determinar el
valor de uso, los flujos de efectivo estimados son descontados a su valor presente usando una
tasa de descuento que refleja las actuales condiciones de mercado y los riesgos especificos del
activo. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.

(e Reconocimiento de ingresos, costos y gastos -
(i) Ingresos por comisiones a aportes -
Los ingresos por comisiones a aportes e ingresos financieros son reconocidos conforme se

devengan.

Los intereses son reconocidos conforme se devengan, utilizando el método de la tasa de
interés efectiva.

Las diferencias de cambio correspondientes al ajuste de las partidas monetarias
representadas en moneda extranjera que sean favorables para el Fondo son reconocidas
como un ingreso financiero cuando fluctda el tipo de cambio.

an Otros ingresos y gastos -
Los otros ingresos y gastos se reconocen a medida que devengan, independientemente
del momento en que se paguen, y se registran en los periodos con los cuales se
relacionan.

) Provisiones -
Se reconoce una provisién sélo cuando el Fondo tiene alguna obligacién presente (legal o
implicita) como consecuencia de un hecho pasado, es probable que se requerird para su
liguidacion la salida de recursos y puede hacerse una estimacion confiable del monto de la
obligacién. Las provisiones se revisan periédicamente y se ajustan para reflejar la mejor
estimacién que se tenga a la fecha del estado de situacion financiera. El gasto relacionado con
una provisién se muestra en el estado de resultados integrales.

@ Contingencias -
Las contingencias son activos o pasivos gue surgen a raiz de sucesos pasados, cuya existencia
guedara confirmada sélo si llegan a ocurrir sucesos futuros que no estan enteramente bajo el

control del Fondo.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas
cuando su grado de contingencia es probable.
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(W)

Los pasivos contingentes no se registran en los estados financieros y se revelan en notas a los
estados financieros sélo cuando existe una obligacién posible.

Medicion del valor razonable -

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir
un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de
medicion. La medicidn al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccién para

vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por el Fondo.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en
el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el

mercado actldan en su mejor interés econdémico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de
un participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor
uso del activo o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor
manera posible.

El Fondo utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales
tiene suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de
datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descritos a
continuacion, en base al nivel mds bajo de los datos usados que sean significativos para la
medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mds bajo de informacion que es
significativo para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
significativo para la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros
sobre una base recurrente, el Fondo determina si se han producido transferencias entre los
diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revisién de la categorizacién al final de cada

periodo de reporte.
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El Fondo determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable recurrentes
y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la Administraciéon analiza los movimientos en los
valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables
del Fondo.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, el Fondo a ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia

de valor razonable tal como se explicé anteriormente.

(i) Eventos posteriores -
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacion financiera del Fondo a la fecha del estado de situacidn financiera (eventos de ajuste)
son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos

de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

4. Estimados y supuestos contables significativos -
La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la NIIF requiere que el Fondo realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y de los mantos de activos,
pasivos, patrimonio, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Los estimados y juicios realizados son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisada y en cualquier periodo futuro
afectado.

La estimacién contable se refiere a la estimacion para incobrables.

En opinidn del Consejo Directivo del Administrador del Fondo, estas estimaciones se efectuaron sobre la
base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacién de
los estados financieros; sin embargo, los resultados finales podrdn diferir de las estimaciones incluidas
en los estados financieros. El Consejo Directivo del Administrador del Fondo no espera que las
variaciones, si las hubiera, tengan un efecto importante sobre los estados financieros.

5. Normas Internacionales emitidas, pero aldn no vigentes-
Las normas e interpretaciones emitidas relevantes para el Fondo, pero adn no efectivas, a la fecha de
emisién de los estados financieros se detallan a continuacién. El Fondo tiene la intencién de adoptar
estas normas, en lo aplicable, cuando sean efectivas:

- Modificaciones a la NIIF 16 "“Arrendamientos”: Pasivo por arrendamiento en una transaccién de
venta y arrendamiento posterior.
Las modificaciones entrardn en vigencia para los periodos anuales que inicien a partir del 1 de
enero de 2024 y deben aplicarse de forma retroactiva a las transacciones de venta y
arrendamiento posterior celebradas después de la fecha de aplicacién inicial de la NIIF 16. Se

permite la aplicacién anticipada siempre y cuando se revele este hecho.
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Modificaciones a la NIC 1 “Presentacién de estados financieros": Clasificacion de pasivos como
corrientes y no corrientes

En enero de 2020 y octubre de 2022, el IASB emitié las modificaciones del parrafo 69 al 76 de la
NIC 1 para especificar los requisitos para clasificar los pasivos como corrientes o no corrientes.
Las modificaciones entrardn en vigor para los periodos que inicien a partir del 1 de enero de
2024 y deben aplicarse de forma retroactiva.

Modificaciones a la NIC 7 “Estados de Flujos de Efectivo” referente a informacién a revelar,
efectiva para periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2024.

Modificaciones a la NIIF 7 “Instrumentos Financieros”, efectiva para periodos anuales que
comiencen en o a partir del 1 de enero de 2024.

Modificaciones a la NIC 21 “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda
Extranjera”, en lo relacionado a la Estimacion de la tasa de cambio de contado cuando una
moneda no es convertible, efectivas para periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de
enero de 2025.

El Fondo se encuentra evaluando el posible impacto de estas normas en sus estados financieros; sin

embargo, en opinién del Consejo Directivo, dada la naturaleza de las operaciones del Fondo, las mismas

no tendrdn impacto significativo sobre los estados financieros del Fondo.

Efectivo

A continuacién, se presenta la composicién del rubro:

2023 2022
s/ S/
Cuenta de ahorro moneda nacional 88,583 267,248
Cuenta de ahorro moneda extranjera 33 390,357
88,616 657,605
Cuentas por cobrar a aportantes, neto
@ A continuacién se presenta la composicién del rubro:
2023 2022
S/ S/
Cuentas por cobrar a aportantes 128,295 170,131
Cuentas por cobrar deterioradas (b) 25,497,221 25,588,832
Menos - Estimacién por pérdidas crediticias esperadas de
cuentas por cobrar a aportantes (b) (25,497,221) (25,588,832)

128,295 170,131



Notas a los estados financieros (continuacién)

11

(b)

El movimiento de la estimacion por pérdidas crediticias esperadas de las cuentas por cobrar se

muestra a continuacién:

2023 2022
S/ S/
Saldo inicial 25,588,832 25,740,923
Diferencia de cambio (91,611) (152,091)

Saldo final 25,497,221 25,588,832
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Asimismo, la estimacidn por pérdidas crediticias esperadas de las cuentas por cobrar a aportantes se clasifica como sigue:

Saldo al Saldo al Saldo al
01.01.2022 Ajustes (d) 31.12.2022 Ajustes (d) 31.12.2023
S/ S/ S/ s/ S/

Sociedad Agente De Bolsa (c)
Inversiones Bolyrent S.A. 12,999,952 (31,385) 12,968,567 (18,905) 12,949,662
GPI Asociados S.A.C. 9,380,829 (56,570) 9,324,259 (34,074) 9,290,185
Finvest S.A. 2,831,021 (55,088) 2,775,933 (33,182) 2,742,751
Argenta Sociedad Agente De Bolsa S.A. 253,121 (3,997) 249,124 (2,409) 246,715
Sociedad Agente De Bolsa Montalbetti S.A. 109,724 4,716) 105,008 (2,840) 102,168
Intercon Group Consultores S.A.C. 61,118 - 61,118 - 61,118
Casa De Importaciones y Exportaciones S.A.C. 57,019 - 57,019 - 57,019
Sociedad Agente De Bolsa La Moneda S.A. 48,139 (335) 47,804 (201) 47,603

25,740,923 (152,091) 25,588,832 (91,611) 25,497,221

©) Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, corresponden a desembolsos realizados por el Fondo, los cuales han sido reclamados a las SAB las cuales ya no
operan en el mercado de valores peruano. Dichos saldos no han sido castigados debido a que existen procesos legales en curso y no se tiene la autorizacién
para el castigo correspondiente.

@ Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, corresponden a los ajustes por diferencia en cambio.

(@) En opinidn del Fondo, la estimacién por pérdidas crediticias esperadas de las cuentas por cobrar a aportes cubre adecuadamente el riesgo de crédito al 31
de diciembre de 2023 y de 2022.
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Otras cuentas por cobrar

(€)]

(b)

©

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2023 2022
S/ S/
Depésitos a plazo (b) 74,979,576 69,134,074
Intereses sobre depdsitos a plazo por cobrar 2,261,382 1,883,450
Otros - 14,373

77,240,958 71,031,897

Al 31 de diciembre de 2023, corresponde a los depdsitos a plazo constituidos en bancos
locales, en soles y délares estadounidenses, con vencimiento original de mas de 365 dias,
con tasas de interés efectivas anuales entre 5.15 y 8.15 por ciento. Al 31 de diciembre de
2022, correspondia a depdsitos a plazo constituidos en bancos locales, en soles y délares
estadounidenses, con vencimiento original de mas de 90 dias, con tasas de interés
efectivas anuales entre 3.30 y 7.40 por ciento. Dichos depdsitos no superan el limite
individual de 30 por ciento de los recursos de Fondo por entidad financiera, segun lo
establecido en el Reglamento del Fondo de Garantia.

Los ingresos por intereses devengados durante los afios 2023 y 2022 relacionados a los
depdsitos a plazo, ascienden aproximadamente a S/5,070,889 y S/2,461,023,
respectivamente, los cuales se presentan en el rubro “Ingresos financieros” del estado de
resultados integrales; nota 11.

Patrimonio neto

@)

(b)

Aporte inicial -
Corresponde a los recursos inicialmente transferidos al Fondo con motivo de su
constitucién.

Superdvit acumulado -
Corresponde al superdvit de afios anteriores, acumulados a la fecha.

Ingresos por comisiones a aportes

Corresponde al aporte mensual de cargo de las SAB del 0.0075 por ciento del monto de las

operaciones de renta variable.

Durante el afio 2023, 20 Sociedades Agentes de Bolsa ha realizado aportes mensuales al Fondo

(durante el 2022, aportaron 20 Sociedades Agentes de Bolsa al Fondo), de conformidad con el

Reglamento.
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11. Ingresos y gastos financieros
A continuacién, se presenta la composicién de los rubros:

Ingresos financieros

Intereses por depdsitos a plazos, nota 8(c)

Gastos financieros

Comisiones bancarias

12. Situacién tributaria

2023
S/

5,070,888

5,070,888

(6,213)

(6,213)

2022
s/

2,461,023

2,461,023

(6,196)

(6,196)

De acuerdo con las normas tributarias, vigentes y legales el Fondo no estd afecto al Impuesto a la

Renta. No cuenta con personeria juridica pues solamente se constituye en un patrimonio

auténomo creado por la Ley del Mercado de Valores con finalidad exclusiva.

13. Contingencias, compromisos y garantias

Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, el Fondo no estd expuesto a contingencias ni ha asumido

compromisos que puedan tener un impacto relevante sobre los estados financieros o que requieran

revelacion.

14. Objetivos y politicas de gestion del riesgo financiero
Categorias de instrumentos financieros -

Los activos y pasivos financieros de la Compafiia se componen de:

Activos financieros -
Efectivo
Cuentas por cobrar a aportantes, neto

Otras cuentas por cobrar

Pasivos financieros -

Otras cuentas por pagar

14

2023
S/

88,616
128,295
77,240,958

77,457,869

12,975

12,975

2022
S/

657,605
170,131
71,031,897

71,859,633

12,975

12,975
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Las actividades del Fondo se exponen a una variedad de riesgos financieros: de liquidez, de

interés y de cambio. El programa de administracién de riesgos del Fondo trata de minimizar los

potenciales efectos adversos en su desempefio financiero. El Fondo es conocedor de las

condiciones existentes en el mercado y sobre la base de su conocimiento y experiencia revisa y

controla los riesgos, siguiendo las politicas aprobadas en el Reglamento. Los aspectos mas

importantes para la gestién de estos riesgos son:

@

(b)

©

Riesgo de liquidez -
El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Fondo tenga dificultades para cumplir con el
pago de sus obligaciones cuando estas se vencen.

El Fondo controla la liqguidez requerida mediante una adecuada gestién de los
vencimientos de los activos y pasivos de tal forma de lograr el calce entre el flujo de
ingresos y pagos futuros.

El saldo de pasivos financieros al 31 de diciembre de 2023 y de 2022 es de S/12,975 y de
S/12,975; respectivamente, con un vencimiento menor a doce meses.

Riesgo de Interés -
El riesgo de interés se presenta por cambios en las tasas de interés de activos y pasivos
financieros.

El Fondo estd expuesto al riesgo de interés por las variaciones de las tasas de interés de
sus activos financieros (depdsitos a plazo). Para mitigar el riesgo de interés la politica del
Fondo es invertir en depdsitos a plazo a tasas de interés fijas.

Riesgo de cambio
Las operaciones del Fondo se realizan en soles; por lo tanto, la exposicién a los tipos de
cambio no afecta significativamente sus resultados financieros.

Las operaciones en moneda extranjera se efectlan al tipo de cambio fijado por la oferta y
la demanda en el Sistema Financiero Nacional.

Las operaciones en moneda extranjera se efectdan a los tipos de cambio del mercado libre
publicados por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP. Al 31 de diciembre de 2023,
el tipo de cambio promedio ponderado del mercado libre para las transacciones en ddlares
estadounidenses en las cuentas de activo y pasivo son S/3.705 por US$1.00 para la
compra y S/3.713 por US$1.00 para la venta (5/3.808 por US$1.00 para la compra y
S/3.820 por US$1.00 para la venta al 31 de diciembre de 2022).
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(d)

Al 31 de diciembre de 2023 el Fondo mantenia cuentas corrientes, cuentas por cobrar a
aportantes y otras cuentas por cobrar por US$9, US$27,331 y US$2,037,454,
respectivamente (al 31 de diciembre de 2022, el Fondo mantenia cuentas corrientes,
cuentas por cobrar a aportante y otras cuentas por cobrar por US$102,510, US$36,257
y US$1,704,100, respectivamente). Durante el periodo 2023, el Fondo ha registrado una
pérdida neta por diferencia en cambio ascendente aproximadamente a S/196,544
(pérdida neta por diferencia en cambio por aproximadamente S/277,280, durante el afio
2022), la cual se presenta en el rubro “Diferencia de cambio, neta” del estado de
resultados integrales.

Gestién de capital
El objetivo es salvaguardar la capacidad del Fondo de continuar como empresa en marcha
con el fin de proporcionar beneficios a sus aportantes y mantener una éptima estructura

que permita reducir el costo de capital.

El Fondo maneja su estructura de capital y realiza ajustes para afrontar los cambios en las
condiciones econémicas del mercado. La politica es la de financiar sus proyectos con sus
propios recursos operativos. No ha habido cambios en los objetivos, politicas o
procedimientos de gestién de capital durante los afios terminados el 31 de diciembre de
2023 y de 2022.

Valor razonable

Las metodologias y supuestos empleados por el Fondo para determinar los valores estimados de

mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos

financieros y comprenden lo siguiente:

®

@i

Activos cuyo valor razonable es similar a su valor en libros - Dentro de esta categoria la
Compafiia considera al efectivo, cuentas por cobrar a aportantes, neto y las otras cuentas
por pagar, son principalmente de corto plazo (con vencimiento a un afio), por lo que se
considera que el valor en libros es similar a su valor razonable.

Instrumentos financieros a tasa fija - El valor razonable de los activos y pasivos
financieros que se encuentran a tasas fija y a costo amortizado, los cuales corresponden a
las otras cuentas por cobrar, se determina comparando las tasas de interés del mercado
en el momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales
relacionadas con instrumentos financieros similares.

Sobre la base de los criterios descritos anteriormente, el Fondo estima que no existen diferencias

importantes entre el valor en libros y el valor razonable de los instrumentos financieros del
Fondo al 31 de diciembre de 2023 y de 2022.
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16. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
Entre el 1 de enero de 2024 vy la fecha de emisién de los presentes estados financieros, no han
ocurrido hechos posteriores significativos de cardcter financiero-contable que puedan afectar la
interpretacién de los presentes estados financieros.
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COLEGIO DE E002-0035

CONTADORES PUBLICOS
DE LIMA

Constancia de Habilitacion

El Decano y el Director Secretario del Colegio de Contadores PUblicos de
Lima, que suscriben, declaran que, en base a los registros de la institucion, se
ha verificado que:

TANAKA VALDIVIA & ASOCIADOS SOCIEDAD CIVIL
DE RESPONSABILIDAD LIMITADA

N.° MATRICULA: SO761

Se encuentra HABIL, para el ejercicio de las funciones profesionales que le
faculta la Ley N.° 13253 y su modificacion Ley N.° 28951 y conforme al Estatuto y
Reglamento Interno de este Colegio; en fe de lo cual y a solicitud de parte, se
le extiende la presente constancia para los efectos y usos que estime
conveniente.

Esta constancia tiene vigencia hasta el 31 DICIEMBRE 2024.

Lima, 20 DE JULIO 2023.

(i) ¥
A EZ SORIANO CPC. DAVID O BAOTISTA IZQUIERDO
DECANO DIRECTOR SECRETARIO

o

Partida Registral N° 01796283, Asiento 00014 del Registro de Personas Juridicas - SUNARP

Av. Gral. Sta. Cruz 708
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