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Andlisis Econémico Semanal de Mineria
Semana del 24 al 30 de mayo del 2025

Res u m e n ejeCUtivo Gerencia de Politicas y Andlisis Econdémico - GPAE

» El precio del futuro del oro se consolida como activo de refugio, ante un contexto mundial cada
vez mas tenso

» Losindices mineros bursatiles mantienen un repunte impulsado por los metales preciosos, en la
ultima semana.

» El Ministerios de Economia y Finanzas proyecta el inicio de 14 nuevos proyectos mineros entre
2026 y 2029, con una inversion superior a US$14.610 millones.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdémico






FUTURO DEL ORO. El precio del futuro del oro se consolida
como activo de refugio, ante un contexto mundial cada vez
es mas tenso. En el inicio de la semana 22 del 2025 el precio
del oro tuvo una caida debido a que el gobierno de Trump
postergd los aranceles contra la Unidn Europea y el Tribunal
Federal de comercio de EE. UU. anulard los llamados aranceles
reciprocos. Sin embargo, la tendencia al alza del precio futuro
del Oro se sostiene. Para Citigroup el precio objetivo del Oro
alcanzard $3.500 por onza (en un rango entre $3.100LBB -
$3.500UBB) para el segundo trimestre del 2025; a ello se le
suman las apuestas alcistas del oro segin datos de la
Comisién de Negociacion de Futuros de Estados Unidos y las 14-Day Rs1
estimaciones crecientes de Dow Jones del precio del futuro
Oro para Junio y Julio. Para los especialistas de Bloomberg, el

- B . " Aug Sep Oct
drama arancelario estd congelado, pero si el gobierno de 2024

Source: Bloomberg

Trump gana la apelacion, atacard con mds fuerza y rapidez en
la segunda ronda de aranceles sin frenos. (+)

Fuente: Bloomberg, IEA y The Guardian. — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis ECcondmico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en esta
seccion sobre el sector minero peruano.
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mantienen repunte

Indices mineros bursatiles
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En la dlitima semanaq, los indices mineros bursatiles mantienen un repunte impulsado por los metales preciosos, mientras que
los metales industriales muestran una leve recuperacion. En el aio, persiste una marcada divergencia: los metales preciosos
se fortalecen como refugio ante la incertidumbre (econémica-politica de EE.UU.), mientras que los industriales siguen

afectados por la débil demanda global (sector siderargico en China).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdémico

Fuentes: Bloomberg y Reuters. Elaboracion: GPAE-Osinergmin.
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CObre Se reduce Iigerament semana del 24 al 30 de mayo del 2025

Gerencia de Politicas y Andlisis Econédmico - GPAE

=Tt Variacion % del precio del
Precio diario del cobre
(USD por T™) 30/5/2025

respecto de...

I Rango Min y Max (2017 - 2024) ===Precio Spot del Cobre ===Promedio (2017 - 2024)
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» El precio del cobre experimentd una ligera reduccion en la Gltima semana, sin embargo mantiene una tendencia creciente en
las dltimas semanas. La variacion mensual se encuentra en terreno positivo.

Fuentes: Bloomberg, [EA y FMI. —> GPAE - Gerencia de Politicas Yy Andlisis Econémico
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Oro freno su crecimiento e o e 200 o Pt

Precio diario del oro Variacion % del precio del
(USD por oz.t) 30/5/2025

respecto de...
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» El precio del oro se encuentra en maximos historicos, con un crecimiento acumulado superior al 40% en el Gltimo ano. Este
repunte estd fuertemente impulsado por factores estructurales de riesgo global, consolidando al oro como principal activo de
refugio en un contexto de fragilidad fiscal y tensiones geopoliticas internacionales.

Fuente: Bloomberg, EIA y FMI — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdémico
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Zinc se mantiene bajo semana el 24150 d mayo del 202
Gerencia de Politicas y Andlisis Econdmico - GPAE

Variacion % del precio del
30/5/2025

respecto de..

Precio diario del zinc
(USD por T™)
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» El zinc se mantiene en niveles histéricamente bajos, con una caida anual del 9% al 30 de mayo de 2025. Esta debilidad refleja
el bajo dinamismo industrial global, especialmente en China y Europa. Aunque hay un pequerio repunte mensual (+3.2%), el
exceso de oferta y débil demanda industrial, impiden un rebote sostenible del precio del zinc.

Fuentes: Bloomberg y Reuters. — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdmico
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PRECIO DEL ORO 2025* - (usp por oz.t) PRECIO DEL ORO 2026* - (usp por ozt)

# para el cierre de ese ano

Fuente: Bloomberg. —> GPAE - Gerencia de Politicas Yy Andlisis Econbmico

Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones
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Fuente: Bloomborg, - —> GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econémico

Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones
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Hechos relevantes R e o o

Gerencia de Politicas y Andlisis Econédmico - GPAE

nacionales

> INVERSION MINERA. El MEF proyecta el inicio de 14 nuevos
proyectos mineros entre 2026 y 2029, con una inversion
superior a US$14.610 millones. El Ministerio de Economia vy
Finanzas (MEF) estimd una inversion superior a los US$14.610
millones de 14 proyectos mineros en el periodo del 2026 al
2029. Dentro de los proyectos programados destacan
minerales como el cobre, el oro, la plata y el zinc que forman
parte de las tendencias globales a la demanda vinculadas a
la transicidon energética. El MEF sostiene que el Perd continua
siendo un pais estratégico y estable en la regién, respecto al
futuro del sector, se viene desarrollando en cartera 84
proyectos de exploracién principalmente en Oro y Cobre. (+)

Fuente: MINEM y BCR. — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econémico

Los simbolos (+) positivo, (=) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en esta
seccion sobre el sector minero peruano.



£ I. — d d 5 Andlisis Econémico Semanal de Mineria
Ana ISIS e pro UCCIon y Semana del 24 al 30 de mayo del 2025

Gerencia de Politicas y Andlisis Econdmico - GPAE

demanda eléctrica

> compaiiia Minera Antamina y Sociedad Minera Cerro Verde

Al cierre de mayo de 2025, Antamina y Cerro Verde registraron un incremento en la demanda eléctrica, en particular, Cerro
Verde que registré el mayor consumo en lo que va del afno.
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Produccién minera (enero — diciembre 2024)
Cerro Verde: 409,096 TM
Antamina: 434,238 T™M

Fuente: COES y Minem.
Dado que la produccién cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se

: uce la dem a de | — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdémico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccién (existe una relacién directa entre ambas

variables).
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Anadlisis de producciony

demanda eléctrica

> Southern Copper Corporation y Quellaveco

Ambas mineras muestran una relaciéon entre demanda eléctrica y produccién, pero con comportamientos distintos: SCC opera
con mayor estabilidad, mientras que Quellaveco evidencia una curva de maduracidén mds inestable, tipica de operaciones nuevas

(2022). En mayo 2025, ambas registran incrementos simultaneas de la demanda eléctrica.
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Produccién minera (enero - diciembre 2024

SCCP: 415,258 TM
Quellaveco: 302,299 T™M

Fuente: COES y Minem.

Dado que la produccién cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se

constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccién (existe una relacién directa entre ambas

variables).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdémico
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demanda eléctrica

» Las Bambas, Minera Chinalco del Perd y Compaiia Minera Antapacay

Las tres mineras muestran comportamientos inestables, pero Las Bambas destaca por su recuperacion a pesar de la

paralizacién. Chinalco y Antapaccay mantienen operaciones mds pequenas y con mayor variabilidad, lo que refleja
din@dmicas productivas menos estables.
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Produccién minera (enero — diciembre 2024)
Las Bambas: 321,495 TM

Chinalco: 206,392 TM

Antapacay: 1415,841 TM

Fuente: COES y Minem.
Dado que la produccién cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se

: uce la dem a de | — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdémico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccién (existe una relacién directa entre ambas

variables).
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mineras en el Peru

Indices mineros bursatiles » En el contexto global de incertidumbre fiscal vy

o (17 de mayo del 2024 = 100) geopolitica, las empresas vinculadas a metales
105 preciosos (como Newmont y Buenaventura) han
100 mostrado mejor desempefno, mientras que las
= expuestas a metales industriales (como Southern,
s Glencore o Angloamerican) han enfrentado presion
o e baijista. En Pery, las acciones mineras siguen reflejando
. volatilidad interna y los efectos de la evolucién del
65 precio del cobre.
60
- s
125 ——Cerro Verde ——Southern ~——Volcan* ﬁ
Eﬂ "\ /\t’ Q) ;'.‘NM\
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Fuente: Bloomberg.
*Las siguientes empresas no cotizan en la bolsa limefia; sin embargo tienen operaciones y participaciones importantes en el diferentes minas peruanas: RN GPAE - Gerenciq d e Poﬁticqs y Ané"sis Econémico

Glencore (Antamina, Antapacay, Perubar y Volcan); Grupo México (Southern Copper Corporation), Freeport McMoran (Cerro Verde), Newmont (Yanacocha) y
Angloaamerican (Quellaveco)
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El contenido de esta publicacion podrd ser reproducido, total o parcialmente, con autorizacidon de la Gerencia de Politicas y
Andlisis Econdmico de Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacién.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento. Las
ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacién contenida en el presente reporte se
considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones y
estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacién disponible y estdn sujetos a modificacion sin previo aviso.

La evolucién pasada no es necesariomente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para tomar
decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el documento como: Trelles, J.; De la Cruz, R.,; Guevaraq, E.; y Chicasacaq, J. Andlisis Econdmico Semanal de Mineria — Semana
del 24 al 30 de mayo del 2025. Gerencia de Politicas y Andlisis Econdmico, Osinergmin — Perq.
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