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Anadlisis Economico
Semanal de Mineria

6 de junio del 2025
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Andlisis Econémico Semanal de Mineria
Semana del 31 de mayo al 6 de junio del 2025

Res u m e n ejec u tivo Gerencia de Politicas y Andlisis Econdémico - GPAE

» Pese a las tensiones geopoliticas y la sombra de una guerra comercial revitalizada, el cobre
reafirmd su rol como termdémetro anticipado de la economia global.

» El mercado de metales industriales permanece atrapado en una dindmica de volatilidad
estructural.

» El PerG reafirma su liderazgo exportador con un alza de 27% en envios mineros entre enero y
abril y alcanza USD 17,523 MM, pese a tensiones arancelarias.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdémico






REAFIRMA. Pese a las tensiones geopoliticas y la sombra
de una guerra comercial revitalizada, el cobre reafirmé
su rol como termémetro anticipado de la economia [SJ-]-To LI EERDNRL R UET LITEE UG o ITER G L
global. El reciente repunte de hasta maximos de dos
meses, roz6 los USD 9,810, revela una dindmica de oferta
mds que de demanda: las reservas en la London Metal
Exchange (LME) cayeron por decimocuarta jornada
consecutiva y alcanzaron su nivel mas bajo desde julio del
2023, arrastradas por retiros masivos en almacenes de
Corea del Sur y Paises Bajos. Aunque el dolar débil
abaratdé los commodities para tenedores en otras
monedas, el trasfondo es mds estructural: la resiliencia de
la demanda china sigue drenando inventarios, incluso en
un contexto de endurecimiento comercial liderado por

# On-Warrant Stock

00K tons

I I

EE.UU. Las interrupciones de produccidn en minas clave g ) Jan

como las de Teck Resources e Ilvanhoe Mines avivan [l 2025

expectativas de escasez temporal. El mercado anticipa  ———

una presion alcista sostenida, aunque la narrativa del NS T SRS Bloomberg

superciclo se matiza con una creciente sensibilidad a
disrupciones logisticas y comerciales.

Fuente: Bloomberg. — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis ECcondmico

Los simbolos (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en esta
seccion sobre el sector minero peruano.



China's Industrial Metal Ore Imports Hit Record Amid
Trade Uncertainty

ATRAPADO. EI mercado de metales industriales permanece China's ore and concentrate imports

atrapado en una dindmica de volatilidad estructural. Bloomberg Copper ore and concentrates Bauxite

destaca que las importaciones chinas de materias primas 5 millon metric tone 20 million metric tore
alcanzaron récords histéricos en abiril, especialmente en bauxita y —
cobre concentrado, lo que refleja cuellos de botella en el
procesamiento interno ante margenes de fundicidn en declive y
primas en alza. Los aranceles de EE.UU. sobre acero y aluminio
profundizan la desconexidon de precios entre ese pais y el resto del
mundo, mientras que la reduccion de inventarios en China, desde
productos terminados hasta mineral de hierro, evidencia un fragil
equilibrio entre demanda y oferta restringida. La recuperaciéon
moderada en los precios de metales base en la LME sugiere que, si
bien el impulso ha vuelto temporalmente, la resiliencia esta lejos 150 million metric tons
de consolidarse. En conjunto, la industria global de metales

enfrenta una paradoja: una fuerte demanda de insumos en bruto,
impulsada por expectativas de crecimiento y electrificacion, frente
a una creciente incertidumbre geopolitica y operativa que
erosiona la estabilidad de madargenes y logistica. La volatilidad no
es un accidente coyuntural, sino la nueva normalidad.

Iron ore and concentrates

Source: BloomberaMEF, China's General Administration of Customs. Bloomberg NEF

Fuente: Bloomberg, IEA y The Guardian. — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis ECcondmico

Los simbolos (=) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en esta
seccion sobre el sector minero peruano.
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Indices mineros bursatiles
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» En el ano, los indices de commodities mineros continian mostrando un comportamiento acorde a la
din@dmica del cobre y oro, en la dltima semana han presentado un ritmo mas lento.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdémico

Fuente: Bloomberg.
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T—e Variacion % del precio del
Precio diario del cobre
(USD por T™) 6/6/2025

respecto de...
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I Rango Min y Max (2017 - 2024) === Precio Spot del Cobre ===Promedio (2017 - 2024)

=

» El cobre cayd por resultados poco auspiciosos de las exportaciones chinas; sin embargo, se incrementaron
semanalmente por una caida en los inventarios.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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e Variacion % del precio del
Precio diario del oro 6/6/2025
(USD por oz.t)

respecto de..
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> El oro registré una disminucion por un fortalecimiento del dolar mientras que su avance semanal
respondid a que la tregua en la guerra comercial entre EE.UU. y China muestra fragilidad.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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— - Variacion % del precio del
Precio diario del zinc 6/6/2025
(USD por T™) respecto de..

B Rango Min y Max (2017 - 2024) ===Promedio (2017 - 2024) 2.1
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» El precio del zinc aumentd por una mejora en las expectativas de construccion y la fabricacion de
automoviles.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis
Fuente: Bloomberg Econémico
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Hechos relevantes = e 205

Gerencia de Politicas y Andlisis Econédmico - GPAE

nacionales

» FAVORABLE. El Pera reafirma su liderazgo exportador con un alza de
27% en envios mineros entre enero y abril y alcanza USD 17,523 MM,
pese a tensiones arancelarias. El cobre, el oro y el zinc, principales
productos de exportacibn mostraron crecimientos notables, en
particular el oro (+48.1%) y el cobre (+21.56%), este Gltimo apuntalado

INDICE DEL VALOR BRUTO DE PRODUCCION DE MINERIA

E HIDROCARBUROS
Afobase 2007 = 100

por compradores como China (USD 6,393 MM) y la Unién Europea (USD ~ **° —
923 MM). La actividad exportadora se acompana de sefales de 200 - S onEme
dinamismo productivo: el indice del valor bruto del sector se expandid 8,55%

8.55% en abril interanual y Quellaveco (Anglo American), proyecta 180
invertir USD 25.7 MM en mejoras operativas y exploracién, con miras a
sostener una produccidon anual entre 310,000 y 340,000 TM. A nivel
operativo, Santa Luisa reinicid exitosamente sus operaciones en 140
Huanzald tras fallas eléctricas, mientras PPX Mining avanza en la

construccién de su planta de lixiviacién en el proyecto Igor, luego de 120
cerrar un nuevo tramo de financiamiento por USD 1.8 MM Yy recibido —0—2024 —@—2025

equipos clave en el puerto del Calloo. Si bien el modelo sigue atado al nt T T T T T T T T T
eje cobre-oro, la reactivacion operativa y el despliegue logistico rui':é:n:i?&ermgznt:é vm‘;g;::w;:é Ago. Set. Oct. Nov. Dic.
sugieren una industria que no solo resiste la fragmentacién global,
sino que capitaliza sus fortalezas estructurales en un ano electoral
critico. (+)

E:)J:Zitr?;t;vgltl)EsM(Z)B;Eitivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en esta — Gl Gerencia de Foliticas y Andlisis ECOhémiCO

seccion sobre el sector minero peruano.



Ana I iSiS de prOd ucci6 n y Andlisis Econémico Semanal de Mineria

Semana del 31 de mayo al 6 de junio del 2025
Gerencia de Politicas y Andlisis Econdmico - GPAE

demanda eléctrica

» Compaiia Minera Antamina y Sociedad Minera Cerro Verde

Al inicio de junio, ambas mineras muestran una evolucion favorable en su consumo eléctrico y dan senales

favorables de su produccion.
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Produccién minera (enero — diciembre 2024)
Cerro Verde: 409,096 TM
Antamina: 434,238 T™M

Fuente: COES y Minem.

Dado que la produccién cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se —s GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econ®mico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccién (existe una relacién directa entre ambas

variables).

Jun-25
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Gerencia de Politicas y Andlisis Econdmico - GPAE

demanda eléctrica

» Southern Copper Corporation y Quellaveco

En junio, SCC continla por el sendero creciente mientras que Quellaveco se recupera.
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Produccién minera (enero — diciembre 2024)

SCCP: 415,258 TM
Quellaveco: 302,299 T™M

Fuente: COES y Minem.
Dado que la produccién cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se

: uce la dem a de | — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdémico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccién (existe una relacién directa entre ambas

variables).
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Ana I iSis de p rOd UCCién y Andlisis Econdmico Semanal de Mineria

demanda eléctrica

» Las Bambas, Minera Chinalco del Perd y Compaiia Minera Antapacay

Las tres mineras mostraron un avance respecto del mes anterior.
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Produccién minera (enero — diciembre 2024)
Las Bambas: 321,495 TM

Chinalco: 206,392 TM

Antapacay: 1415,841 TM

Fuente: COES y Minem.
Dado que la produccién cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se

: uce la dem a de | — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdémico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccién (existe una relacién directa entre ambas

variables).



Andlisis Econémico Semanal de Mineria

Indices de las acciones R o

Gerencia de Politicas y Andlisis Econdmico - GPAE

mineras en el Peru

indices mineros bursdatiles
(7 de junio del 2024 = 100)
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Fuente: Bloomberg.
—> GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdmico

*Las siguientes empresas no cotizan en la bolsa limefia; sin embargo tienen operaciones y participaciones importantes en el diferentes minas peruanas:
Glencore (Antamina, Antapacay, Perubar y Volcan); Grupo México (Southern Copper Corporation), Freeport McMoran (Cerro Verde), Newmont (Yanacocha) y

Angloaamerican (Quellaveco)

16-May
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El contenido de esta publicacion podrd ser reproducido, total o parcialmente, con autorizacidon de la Gerencia de Politicas y
Andlisis Econdmico de Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacion.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento. Las
ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacién contenida en el presente reporte se
considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones y
estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacién disponible y estdn sujetos a modificacion sin previo aviso.

La evolucién pasada no es necesariomente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para tomar
decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el documento como: Trelles, J.; De la Cruz, R,; y Suclupe, A. Andlisis Econémico Semanal de Mineria — Semana del 31 de mayo
al 6 de junio del 2025. Gerencia de Politicas y Andlisis Econémico, Osinergmin — Peru.
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