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SMV

Ministerio , q Superintendencia del Mercado
de Economia y Finanzas | deValores

“Decenio de la Igualdad de Oportunidades para Mujeres y Hombres”
"Afio de larecuperaciéon y consolidacion de la economia peruana

Resolucion SMV
N° 009-2025-SMV/01

Lima, 11 de junio de 2025
VISTOS:

El Expediente N° 2025025354 y el Informe Conjunto N°
781-2025-SMV/06/10/12 del 9 de junio de 2025, emitido por la Oficina de Asesoria
Juridica, la Superintendencia Adjunta de Supervision Prudencial y la Superintendencia
Adjunta de Investigacion, Desarrollo e Innovacion, asi como el proyecto de modificacion
de las Normas Comunes a las entidades que requieren autorizacién de organizacion y
funcionamiento de la SMV, aprobadas por Resolucién SMV N° 039-2016-SMV/01 (en
adelante, Proyecto);

CONSIDERANDO:

Que, en el marco de lo dispuesto en el Decreto Legislativo
N° 1256, Decreto Legislativo que aprueba la Ley de Prevencién y Eliminacion de
Barreras Burocréticas; y el Decreto Supremo N° 059-2025-PCM, Decreto Supremo que
dispone que las entidades del Gobierno Nacional deroguen o modifiquen aquellas
barreras burocraticas declaradas ilegales y/o carentes de razonabilidad, INDECOPI ha
emitido la Resolucién N° 000053-2025-GEG/INDECOPI que aprueba la publicacién del
listado de disposiciones administrativas de las entidades del Gobierno Nacional que
conforman el Poder Ejecutivo declaradas barreras burocraticas ilegales y/o carentes de
razonabilidad, por resoluciones firmes de la Comision de Eliminacién de Barreras
Burocréticas o de la Sala Especializada en Eliminacion de Barreras Burocraticas del
Tribunal de Defensa de la Competencia y de la Propiedad Intelectual del INDECOPI,
incluyéndose en dicho listado, la Resolucion N° 0015-2022/SEL-INDECOPI, la cual,
como consecuencia del procedimiento iniciado por tres (3) Empresas Administradoras
de Fondos Colectivos, confirma como barreras burocraticas carentes de razonabilidad
a determinadas exigencias dispuestas normativamente por la SMV, por no haber
acreditado la existencia de un problema real que justifique la emision de las
disposiciones cuestionadas;

Que, mediante el Articulo 4 de la Resolucién SMV N° 020-
2019-SMV/01, se incorporo el Titulo Il “Sobre la Implementacion de Buenas Practicas
de Gobierno Corporativo en las Entidades” a las “Normas comunes a las entidades que
requieren autorizacion de organizacion y funcionamiento de la SMV”, aprobadas por
Resolucion SMV N° 039-2016-SMV/01 (en adelante, Normas Comunes),
estableciéndose que las entidades que requieren de autorizacidon de organizacién y
funcionamiento por parte de la SMV sefialadas en el articulo 1 de las Normas Comunes
(que incluye a las empresas administradoras de fondos colectivos) debian cumplir con
estandares comunes minimos de gobernanza corporativa, acordes a su naturaleza y
caracteristicas, reconociendo la importancia que tiene para la integridad y transparencia
del mercado de valores y sistema de fondos colectivos, asi como para la proteccién de
los inversionistas y asociados, el fortalecer y promover buenas practicas de gobierno
corporativo entre dichas entidades;
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Que, la legislacion vigente aplicable al sistema de fondos
colectivos establece, en salvaguarda y cautela de los actuales y potenciales asociados,
obligaciones y responsabilidades que deben cumplir las empresas administradoras de
fondos colectivos, al ser entidades que captan y administrar recursos de terceros; asi
como requisitos y condiciones minimas que les son exigibles mientras tengan su
autorizacion de funcionamiento vigente, siendo algunas de tales exigencias, las
enunciadas en los articulos 14, 17 y 20 de las Normas Comunes, que las obliga a tener
un Directorio, el que debe integrarse por directores independientes que cumplan con los
criterios y exigencias minimas desarrollados en la Resolucion SMV N° 016-2019-
SMV/01, que aprueba los “Lineamientos para la Calificacion de Directores
Independientes” y que quien ejerza el cargo de presidente de Directorio y gerente
general no sea la misma persona, pues dicha situacion, tal como lo reconocen las
mejores practicas internacionales en materia de gobernanza corporativa, genera un
potencial riesgo de conflictos de interés;

Que, la SMV convencida de que las medidas mencionadas
son necesarias para fortalecer la integridad, gobernanza y transparencia del sistema de
fondos colectivos, considera razonable su exigencia, dada la naturaleza vy
caracteristicas de estas entidades que ofrecen servicios en el sistema de fondos
colectivos, por lo que no comparte el pronunciamiento de INDECOPI, mediante el cual,
ante la denuncia recibida por tres (3) Empresas Administradoras de Fondos Colectivos,
resolvig, que si bien tales exigencias cumplen con el principio de legalidad, son carentes
de razonabilidad, y por ende, inaplicables a los denunciantes;

Que no obstante el pronunciamiento de INDECOPI, por el
cual no les resultaba de aplicaciéon dichas medidas a los denunciantes, se observa el
cumplimiento de la mayor parte de las mismas por ellos, de lo cual se evidencia que
dichas entidades reconocen las ventajas de implementar e incorporar en sus
organizaciones tales practicas de buena gobernanza corporativa;

Que, sin perjuicio de lo comentado, en observancia del
articulo 2 del Decreto Supremo N° 059-2025-PCM, al encontrarse en el listado, la
Resolucion N° 0015-2022/SEL- INDECOPI que declar6 barreras burocraticas carentes
de razonabilidad las medidas citadas, la SMV debe derogar de manera expresa o, de
ser el caso, subsanar los defectos de legalidad por contravencion al marco normativo
vigente, mediante la modificacion de la respectiva norma;

Que, en ese sentido mediante la presente resolucién, se
modifican los articulos 14, 17 y 20 de las Normas Comunes, eliminandose con la
modificacion del articulo 17, la obligacion de aplicar los Lineamientos para la Calificacion
de Directores Independientes, aprobados por Resolucion SMV N° 016-2019-SMV/01,
para las empresas administradoras de fondos colectivos y por ende las exigencias
contenidas en los incisos 2.1), 2.2), 2.3) y 2.4) del numeral 2, en el numeral 3 y en el
numeral 4 del articulo VII de los referidos lineamientos;

Que, en ese sentido, y sin perjuicio del cumplimiento del
Decreto Supremo N° 059-2025-PCM, resulta pertinente mencionar que, la SMV en linea
con su firme conviccidn sobre las bondades y beneficios de estas medidas, viene
trabajando un Andlisis de Impacto Regulatorio Ex Ante que permita identificar la solucién
més adecuada frente al problema publico que subyace a las exigencias para las
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empresas administradoras de fondos colectivos, declaradas como barreras burocréaticas
por el INDECORPI,

Que, por otro lado, teniendo que el décimo considerando
del Decreto Supremo N° 059-2025-PCM sefiala que el mismo se considera
excepcionalmente excluido por la Comision Multisectorial de Calidad Regulatoria; vy,
dado que la presente resolucidén se emite en estricto cumplimiento del mandato realizado
por el referido decreto supremo, sin incorporar elemento adicional alguno, no
corresponde que se solicite la excepcion del Proyecto, del Andlisis de Impacto
Regulatorio Ex Ante;

Que, asimismo, no corresponde realizar consulta publica
de la presente norma, al amparo de lo dispuesto en el literal h) del nhumeral 19.2 del
articulo 19 del Decreto Supremo N° 009-2024-JUS, Decreto Supremo que aprueba el
Reglamento que establece disposiciones sobre publicacién y difusion de normas
juridicas de caracter general, resoluciones y proyectos normativos, el cual exceptia de
prepublicacién cuando ello sea contrario a la seguridad o al interés publico, lo que
resulta de aplicacion en el presente caso; vy,

Estando a lo dispuesto por el literal a) del articulo 1 y el
literal b) del articulo 5 del Texto Unico Concordado de la Ley Organica de la
Superintendencia del Mercado de Valores, aprobado por Decreto Ley N° 26126 y el
inciso 2 del articulo 9° del Reglamento de Organizacion y Funciones de la
Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), aprobado por Decreto Supremo N°
216-2011-EF, asi como a lo acordado por el Directorio de la SMV en su sesion del 10
de junio de 2025;

SE RESUELVE:

Articulo 1°.- Modifiquese el articulo 14 de las Normas
comunes a las entidades que requieren autorizacion de organizacion y funcionamiento
de la SMV, aprobadas por Resolucion SMV N° 039-2016-SMV/01, el que queda
redactado en los términos siguientes:

“Articulo 14°.- Directorio

Las Entidades, independientemente de su forma societaria, deben contar con un
Directorio con excepcion de las empresas administradoras de fondos colectivos
constituidas bajo la forma de sociedad andénima cerrada. El Directorio de las Entidades
se encuentra compuesto por un niamero de miembros que, a criterio de la Entidad, sea
suficiente para un desempenfio eficaz y participativo, y permita la conformacion de los
comités especiales que resulten necesarios, en caso de que la sociedad opte por
conformarlos.”

Articulo 2°.- Modifiquese el primer péarrafo y el dltimo
parrafo del articulo 17 de las Normas comunes a las entidades que requieren
autorizaciéon de organizacion y funcionamiento de la SMV, aprobadas por Resolucion
SMV N° 039-2016-SMV/01, el que queda redactado en los términos siguientes:

“Articulo 17°.- Director Independiente
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Las Entidades, con excepcibn de las empresas administradoras de fondos
colectivos, deben contar en su Directorio con Directores Independientes. A dicho fin para
designar a un Director como independiente, debe observarse los “Lineamientos para la
Calificacion de Directores Independientes”, aprobados por Resolucion SMV N° 016-
2019-SMV/01 o, norma que los sustituya.

(...)

Las Entidades inscritas en el Registro Publico del Mercado de Valores deben informar
la designacion o cese del director calificado como independiente, el dia habil siguiente
de producida dicha designacion o cese, 0 en el plazo que establezca su respectiva
regulacion, si fuera menor.”

Articulo 3°.- Modifiquese el segundo parrafo del articulo
20 de las Normas comunes a las entidades que requieren autorizacion de organizacion
y funcionamiento de la SMV, aprobadas por Resolucién SMV N° 039-2016-SMV/01, el
que queda redactado en los términos siguientes:

“Articulo 20.- Funciones de la Gerencia

(...)

Los cargos de gerente general y presidente del Directorio recaen en diferentes
personas. Lo establecido en el presente parrafo no es de aplicacion a las empresas
administradoras de fondos colectivos.”

()

Articulo 4°.- Publicar la presente resolucion en el Diario
Oficial EI Peruano y en el Portal del Mercado de Valores de la Superintendencia del
Mercado de Valores (www.smv.gob.pe).

Articulo 5°.- La presente resolucién entrard en vigencia
al dia siguiente de su publicacion.

Registrese, comuniquese y publiquese.

Zésimo Juan Pichihua Serna
Superintendente del Mercado de Valores
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