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Andlisis Econémico Semanal de Mineria
Semana del 7 al 13 de junio de 2025

Res u m e n ejec u tivo Gerencia de Politicas y Andlisis Econémico - GPAE

» En un giro histérico que revela los desplazamientos tectdnicos en la arquitectura financiera
global, el oro ha superado al euro como el segundo activo de reserva mads importante en los
lbancos centrales del mundo.

» Pese al freno en la demanda global de cobre por el proteccionismo y la pérdida de confianza
inversora en economias avanzadas, Bloomberg destaca cdmo China e India estdn
amortiguando ese golpe y sosteniendo la solidez del mercado.

» Hace casi siete anos, el hallazgo del yacimiento de Falchani encendid las expectativas de que el
Perd se convirtiera en un actor estratégico del boom global del litio. Hoy, esa promesa se
desvanece badjo el peso de la inaccion empresarial, un aparato burocrdtico hostil y el colapso
de los precios globales, segin BNAmericas.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdémico






MAS. En un giro histérico que revela los desplazamientos
tectonicos en la arquitectura financiera global, el oro ha
superado al euro como el segundo activo de reserva mas
importante en los bancos centrales del mundo. El oro alcanzd el
20% de las reservas frente al 16% de la moneda europea. Este
ascenso no solo refleja la desconfianza creciente hacia las
monedas fiduciarias, sino también un impulso sostenido por la
agresiva acumulacion de oro por parte de bancos centrales, mds
de 1000 TM/afo desde 2022, en respuesta a amenazas
geopoliticas como Ila guerra en Ucrania y la posterior
congelacion de reservas por parte del G7. Mientras el délar
continUa su lenta erosién (46% de las reservas), el metal precioso
ha roto con su correlacidon negativa histérica con los
rendimientos reales, y se consolida como refugio estratégico
incluso en entornos de tasas altas. En este nuevo orden
monetario, paises cercanos a China y Rusia lideran la
reconfiguracién, desplazan su confianza de los activos
tradicionales hacia un instrumento que, aunque antiguo, ofrece
hoy una seguridad politica y financiera que los mercados
desarrollados ya no garantizan.

Gold is 2nd Largest Component of Global Central
Bank Reserves
16%

Euro

46%
S— LS Dollar

18%

other currencies

20%

Gold

and the currency

offi ¢ . rese ave differant
country coverage.
Gold Makes a Comeback
Bullion held by world's central banks reaches levels last seen in 1970s

Z Troy ounces

2000

ted in IMF World \d Holdings. Data
Bloomberg

Fuente: Bloomberg.
Los simbolos (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en esta
seccion sobre el sector minero peruano.
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CAMBIO. Pese al freno en la demanda global de cobre por el
roteccionismo la pérdida de confianza inversora en : ,
P ; Y P b . China's Refined-Copper Demand by Sector
economias avanzadas, Bloomberg destaca como China e .
. B - - . mInfrastructure Construction
India estan amortiguando ese golpe y sosteniendo la solidez _ mTransport ® Consumer Durables
del mercado. El impulso proviene de estimulos estatales en BRefined Demand Growth

®Industrial equipment BHVAC
infraestructura, red eléctrica y subsidios a electrodomésticos y _
autos, ademds de un repunte en renovables y construccion.
Aunque la aparente demanda china (8%) supera la real (2-3%) )
por reabastecimiento de inventarios, esto sugiere und
acumulacién tactica tras la contraccion del 2024. La India 0% - , - . - , ,

emerge como el segundo gran sostén, mientras que Europa vy
Japon rebotan timidamente y EE.UU. pierde traccién por la
incertidumbre arancelaria. Aun con PMI manufactureros
globales debilitGndose y sefales mixtas en la inversidbn en
redes, el cobre resiste gracias al efecto combinado de
estimulos, transicion energética y resiliencia asiatica. Para
Bloomberg, mds que una narrativa de debilidad, el cobre
encarna hoy la pugna entre politicas industriales restrictivas y
estrategias de crecimiento ancladas en infraestructura verde y
consumo interno.

% Change Year over Year

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025E

Bloomberg
Intelligence

Source: Wood Mackenzie, IWCC, Bloomberg Intelligence

Fuente: Bloomberg, IEA y The Guardian. —> GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdmico
Los simbolos (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en esta
seccion sobre el sector minero peruano.
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contindan mostrando un comportamiento acorde a

dindmica del cobre y oro, en la dltima semana se acentud la divergencia.

Fuente: Bloomberg.
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T—e Variacion % del precio del
Precio diario del cobre
(USD por T™) 13/6/2025

respecto de...

I Rango Min y Max (2017 - 2024) ===Precio Spot del Cobre ===Promedio (2017 - 2024)

5.7

-0.4 0.7

...hace un dia ...hace una semana ...hace un mes ...hace un afio

» El cobre cayd debido a un incremento en el flujo hacia contratos CME comparado con los del LME y reflejé una presién
de arbitraje y expectativas bajistas que debilitan el “apetito comprador”.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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e Variacion % del precio del
Precio diario del oro 13/6/2025
(USD por oz.t)

respecto de..

I Rango Min y Max (2017 - 2024) ===Precio Spot del Oro ===Promedio (2017 - 2024

7.7

3.3
1.5
e e R

...hace un dia ...hace una semana ...hace un mes ...hace un afio

> El oro avanzé por el aumento de tensiones bélicas entre Israel e Irén, que impulsaron el activo
como refugio seguro, junto con compras continuas de bancos centrales segun Goldman Sachs.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Variacion % del precio del

Precio diario del zinc 13/6/2025
(USD por T™) respecto de..
I Rango Min y Max (2017 - 2024) ===Promedio (2017 - 2024) l
-1.2
-2.6
-4.3
...hace un dia ...hace una semana ...hace un mes ...hace un afio

» El precio del zinc cayd por un exceso de oferta que ha llevado al mercado a adoptar posiciones bajistas y una
presion sobre los precios.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis
Fuente: Bloomberg Econémico
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Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones
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para el cierre de ese afio
Fuente: Bloomberg.
Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones
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Hechos relevantes Somanader7 o1 do i 2025

Gerencia de Politicas y Andlisis Econdmico - GPAE

hacionales -

Lima

L B

» DURO. Hace casi siete arios, el hallazgo del yacimiento de Falchani

.z o P e 2o Plateau Energy Metals
encendio las expectativas de que el Peru se convirtiera en un actor : Concessions
estratégico del boom global del litio. Hoy, esa promesa se =,
desvanece bajo el peso de la inaccion empresarial, un aparato | = b
burocratico hostil y el colapso de los precios globales, segin . \ & i
BNamericas. La critica publica del Minem a Macusani Yellowcake \ Peru
por su “avance casi nulo” simboliza el desencanto de un pais que | \
vio en el “oro blanco” una nueva frontera productiva. El rechazo del | N\
estudio ambiental, la falta de legislacion sobre uranio (cémplice ‘ | il
geoldgico del litio en Falchani) y el desplome del precio, de USD ~- o\
70,000 a USD 9,000 en dos afos, han paralizado un proyecto que ni f 4
siquiera figura ya en la cartera nacional de exploracion. El Perd no ~ 2

solo ha perdido impulso: con apenas USD 6 MM asignados a

exploracion de litio en el 2025, frente a mdas de USD 600 MM en = ol bonol 8

cobre, ha quedado fuera del tablero estratégico del metal que b ( - | Port of M’ Bolivia
definird las préximas cadenas de suministro energético. Sin anen L e T e , ot

embargo, BNamericas resalta que, si el litio vuelve a niveles : Chile

sostenibles, como anticipan algunos analistas hacia el 2030,

e 8 Major highway

Falchani podria regresar a escena, siempre que el pais optimice sus N rreightai —
o . . . \ ~ Rail bar
reglas de juego y dapueste con realismo por sus ventajas Plateau Energy Metals || v} :
geO|6giCOS, (+) Concessions ‘/
|
Fuente: MINEM y BCR. — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econémico

Los simbolos (+) positivo, (=) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en esta
seccion sobre el sector minero peruano.
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demanda eléctrica

» Compaiia Minera Antamina y Sociedad Minera Cerro Verde

Al inicio de junio, ambas mineras muestran una evolucion favorable en su consumo eléctrico y dan senales

favorables de su produccion.

1.5
2.9
2.6 1.3
2.3
1.1
2.0 Antamina MWh/dia U U
= e Antamina Miles de TMF/dia 55 e Cerro Verde Miles de TMF/dia
o H4 = N &N N ©&N ® M @ 0 o LT o LT N
£ £ L o= E =2 @ = £ 9 = & & & £ £ oL S L (R S L S S S L S S
2 w 86 s 2 w o s 32 vw o s 2 o 0o s 3 E 5 5 g E 5 3 g -E 5 3 g E 3 5 &

Produccién minera (enero — diciembre 2024)
Cerro Verde: 409,096 TM
Antamina: 434,238 T™M

Fuente: COES y Minem.

Dado que la produccién cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se —s GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econ®mico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccién (existe una relacién directa entre ambas

variables).

Jun-25

1.45
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1.30
1.25
1.20
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Gerencia de Politicas y Andlisis Econdmico - GPAE

demanda eléctrica

» Southern Copper Corporation y Quellaveco

En junio, SCC continla por el sendero creciente mientras que Quellaveco se recupera.

7.2 1.3 3.6 1.3
34
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5.2 0.9 28 0.9
2.2
0.8 2 0.8
4.2 0.7 —
b B 1.6 0.7
1.4 e Quellaveco MWh/dia
e SCC MWh/dia s SCC Miles de TMF/dia 00 } ) 0.6
1.2 = Quellaveco Miles de TMF/dia
3.2 0.5 1 0.5
- A4 =H &N N ™ ™~ M o m oM < s S s o -
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5 348 58 8 5§ 5388553528 §;5 E2S35332585058385535858585822885
Produccién minera (enero — diciembre 2024)

SCCP: 415,258 TM
Quellaveco: 302,299 T™M

Fuente: COES y Minem.
Dado que la produccién cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se

: uce la dem a de | — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdémico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccién (existe una relacién directa entre ambas

variables).
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demanda eléctrica

» Las Bambas, Minera Chinalco del Perd y Compaiia Minera Antapacay

Las tres mineras mostraron un avance respecto del mes anterior.
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Produccién minera (enero — diciembre 2024)
Las Bambas: 321,495 TM

Chinalco: 206,392 TM

Antapacay: 1415,841 TM

Fuente: COES y Minem.
Dado que la produccién cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se

: uce la dem a de | — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdémico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccién (existe una relacién directa entre ambas

variables).
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Indices mineros bursatiles
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27-Dic

28-Jun
12-Jul
26-Jul
9-Ago
23-Ago
6-Set
20-Set
4-Oct
18-Oct
1-Nov
15-Nov
29-Nov
13-Dic
10-Ene
24-Ene
7-Feb
21-Feb
7-Mar
21-Mar
4-Abr
18-Abr
2-May
16-May
30-May
13-Jun

14-Jun

Fuente: Bloomberg.
*Las siguientes empresas no cotizan en la bolsa limefia; sin embargo tienen operaciones y participaciones importantes en el diferentes minas peruanas:

Glencore (Antamina, Antapacay, Perubar y Volcan); Grupo México (Southern Copper Corporation), Freeport McMoran (Cerro Verde), Newmont (Yanacocha) y
Angloaamerican (Quellaveco)

9-Ago

» Las acciones mineras reaccionaron
comportamiento de los precios de los metales.
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El contenido de esta publicacion podrd ser reproducido, total o parcialmente, con autorizacidon de la Gerencia de Politicas y
Andlisis Econdmico de Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacién.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento. Las
ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacién contenida en el presente reporte se
considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones y
estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacién disponible y estdn sujetos a modificacion sin previo aviso.

La evolucién pasada no es necesariomente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para tomar
decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el documento como: Trelles, J.; De la Cruz, R.; y Suclupe, A. Andlisis Econémico Semanal de Mineria — Semana del 7 al 13 de
junio de 2025. Gerencia de Politicas y Andlisis Econdmico, Osinergmin — PerQ.
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