) ) Informe N° 465-2017-GRT
¢ Osinergmin

GERENCIA DE REGULACION DE TARIFAS
< AV. CANADA N° 1460 - SAN BORJA
® 224 0487 224 0488 - FAX 224 0491

Nuevo Procedimiento Técnico del
COES N° 46 “Garantias y
Constitucion de Fideicomiso para el
Mercado Mayorista de Electricidad”

(Aprobacion)

Lima, setiembre de 2017



Osinergmin Informe N° 465-2017-GRT

Resumen Ejecutivo

El 24 de enero de 2017, el COES remiti6 a Osinergmin, mediante carta COES/D-093-
2017, una propuesta de Procedimiento Técnico del COES N° 46 “Garantias y
Constitucién de Fideicomiso para el Mercado Mayorista de Electricidad” (en adelante
“PR-46"), con el respectivo Informe de Sustento Técnico y Legal.

De conformidad con el numeral 8.1 de la “Guia de Elaboracion de Procedimientos
Técnicos”, aprobada mediante Resolucion N° 476-2008-OS/CD, Osinergmin remitié al
COES las observaciones a la propuesta del PR-46, mediante Oficio N° 385-2017-GRT del
03 de abril de 2017, otorgandole un plazo de veinte (20) dias habiles para subsanar las
mismas. Con fecha 31 de mayo de 2017, el COES remitié a Osinergmin la subsanacion
de dichas observaciones, mediante la carta COES/D-913-2017.

Como resultado del analisis a la subsanacion de observaciones, el 15 de julio de 2017 se
publico, en el diario oficial El Peruano, la Resolucién N° 157-2017-OS/CD, que autorizé la
publicacion del proyecto de resolucién para la aprobacion del nuevo PR-46, otorgandose
un plazo méximo de quince (15) dias calendario para la presentacion de los comentarios
por parte de los interesados.

Dentro del plazo sefalado, se recibieron los comentarios de las empresas Enel
Generacion Pert S.A.A., Electropert S.A., Orazul Energy Pert S.A., Kallpa Generacion
S.A., Statkraft Pert S.A., Fénix Power Peru S.A., ENGIE Energia Pera S.A., Empresa de
Generacion Huallaga S.A., Sociedad Minera Cerro Verde S.A.A., de la Sra. Thalia Simich
Padilla, y del COES.

Como resultado del analisis de Osinergmin de los comentarios y sugerencias recibidos
por parte de los interesados, se han efectuado modificaciones al proyecto del nuevo PR-
46. Los principales cambios al proyecto del nuevo PR-46 son los siguientes:

e Se incorpor6 el numeral 5.2.4 el cual establece que se evaluard previamente la
clasificacién de riesgo para determinar si corresponde a un Participante constituir
garantias.

e Se precis6 en las férmulas para determinar los montos de la garantia
correspondiente al pago por capacidad y por cargos al peaje por conexion, que
para el caso de los Participantes Distribuidor o Participante Gran Usuario se
realizara en funcion del limite establecido por el articulo 2 del Reglamento del
MME.

e Se precisé en las féormulas para determinar los montos de la garantia
correspondiente al pago por retiro de energia y por capacidad, que para el caso
de los Generadores se realizara en funcion de la diferencia positiva de las
valorizaciones de entrega y retiros para el caso de energia, la diferencia de la
Demanda Coincidente Proyectada de sus clientes menos su Potencia Firme
Remunerable en caso del pago por capacidad.
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e Se incorpor6 una disposicidn transitoria la cual se otorgara un plazo de dos (2)
meses desde la entrada en vigencia del PR-46 para que el COES realice el
contrato del Fideicomiso, ademas, otorgara un plazo adicional que los
Participantes Generadores de un mes para que estos cumplan lo dispuesto en el
numeral 8, y para el caso de la clasificacion de riesgo los Generadores dispondran
de 3 meses contados desde la vigencia del PR-46 a fin de presentar al COES su
clasificacién de riesgo.

¢ Se modificé el numeral 7.2.4.1 sobre los montos por las garantias por los servicios
complementarios, estos deban realizarse por los propios Participantes en funcién
de las metodologias dispuestas en los Procedimientos correspondientes.

e Se preciso el procedimiento al que hace referencia la definicion de los términos
Contrato de Fideicomiso e indice de Actualizacion.

e Se corrigio la referencia del numeral 10.2.2.2, se reemplaz6 9.1 por 10.1.
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1. Antecedentes

El 23 de julio de 2006, se publicé la Ley N° 28832, Ley para Asegurar el desarrollo
Eficiente de la Generacion Eléctrica, estableciendo en el literal b) del articulo 13 que una
de las funciones de interés publico a cargo del COES, es elaborar los procedimientos en
materia de operacion del SEIN y administracion del Mercado de Corto Plazo, para su
aprobacion por Osinergmin.

En concordancia a ello, mediante el Decreto Supremo N° 027-2008-EM, se aprobé el
Reglamento del Comité de Operacion Economica del Sistema (Reglamento COES), cuyo
Articulo 5°, numeral 5.1, detalla que el COES, a través de su Direccion Ejecutiva, debe
elaborar las propuestas de Procedimientos Técnicos en materia de operacion del SEIN.
Para tal efecto, en su numeral 5.2 se prevé que el COES debe contar con una Guia de
Elaboracion de Procedimientos Técnicos aprobada por Osinergmin, la cual incluira, como
minimo, los objetivos, plazos, condiciones, metodologia, forma, responsables, niveles de
aprobacion parciales, documentacion y estudios de sustento.

En ese sentido, mediante Resolucion N° 476-2008-OS/CD se aprobd la “Guia de
Elaboraciéon de Procedimientos Técnicos” (“Guia”), estableciéndose el proceso y los
plazos que deben seguirse para la aprobacion de los Procedimientos Técnicos COES.
Dicha Guia fue modificada mediante Resolucion N° 088-2011-OS/CD, mediante
Resolucion N° 272-2014-OS/CD y mediante Resolucién N° 090-2017-0OS/CD.

Asimismo, el numeral 6.1 del articulo 6 de dicha Guia sefiala que la propuesta de
Procedimiento Técnico debe estar dirigida a Osinergmin adjuntando los respectivos
estudios economicos, técnicos y legales que sustenten su necesidad. El plazo de
remisibn de los procedimientos también ha sido regulado por la citada norma,
disponiéndose en su articulo 7 que s6lo durante el mes de agosto, Osinergmin recibira
las propuestas de Procedimientos Técnicos que se encuentren previstas en el Plan
Anual; y excepcionalmente, cuando se justifique de forma sustentada, podra admitirse
propuestas en periodo distinto.

Asi también, mediante Resolucion Ministerial N° 143-2001-EM/VME del 31 de marzo de
2001, se aprobdé el Glosario de Abreviaturas y Definiciones Utilizadas en los
Procedimientos Técnicos del COES (en adelante “GLOSARIO).

Asimismo, en el articulo 11 de la Ley N° 28832, se cre6 el Mercado de Corto Plazo de
dicha Ley, en el que pueden participar los Distribuidores para atender a sus Usuarios
Libres y los Grandes Usuarios Libres, ademas de los Generadores que venian
participando en el mercado spot vigente, segun las condiciones que se establezcan en el
respectivo Reglamento;

Mediante Decreto Supremo N° 027-2011-EM, se aprobé el Reglamento del Mercado de
Corto Plazo, sujetando su vigencia al vencimiento del Decreto de Urgencia N° 049-2008,
y posteriormente hasta el 01 de enero de 2016, mediante el Decreto Supremo N° 032-
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2012-EM. Este decreto supremo encargd una reformulacién del reglamento, previa
publicacién de un proyecto a ser sometido a la opinion de los interesados;

Luego del proceso de transparencia seguido en el Ministerio de Energia y Minas,
mediante Decreto Supremo N° 026-2016-EM, del 28 de julio de 2016, se aprobé el
Reglamento del Mercado Mayorista de Electricidad (Reglamento MME), el cual establece
definiciones, condiciones para participacion en el Mercado Mayorista de Electricidad
(MME), condiciones de funcionamiento para el MME, liquidacion en el MME,
inflexibilidades operativas, entre otros. Asi también, en su primera disposicion
complementaria transitoria, establece que el COES debera presentar a Osinergmin los
Procedimientos, para su aprobacién, que resulten necesarios para el funcionamiento del
MME, teniendo para esto seis (6) meses a partir de la publicacién del Reglamento MME.

Por lo mencionado anteriormente, mediante carta COES/D-093-2017, el COES remiti6 a
Osinergmin una propuesta del nuevo PR-46, considerando lo mencionado en el péarrafo
anterior y una modificacién del GLOSARIO. En este sentido, de conformidad con el
numeral 8.1 de la “Guia de Elaboracion de Procedimientos Técnicos”, mediante Oficio N°
385-2017-GRT del 03 de abril de 2017, se le otorgd un plazo de veinte (20) dias habiles
para subsanar las mismas, plazo que fue ampliado en veinte (20) dias habiles
adicionales, a solicitud del COES, mediante carta COES/D-485-2017, para subsanar las
observaciones y permitir que éstas sean sometidas a la aprobacién del directorio del
COES. Con fecha 31 de mayo de 2017, el COES remitié a Osinergmin, mediante la carta
COES/D-913-2017, la subsanacién de dichas observaciones.

Siguiendo con el proceso, el 15 de julio de 2017 se realiz6 la publicacién, en el diario
oficial El Peruano mediante la Resolucién N° 157-2017-OS/CD, del proyecto de
resolucion de aprobacién del nuevo PR-46, de conformidad con lo establecido en el
numeral 8.3 de la Guia y en el articulo 25 del Reglamento General de Osinergmin,
aprobado mediante Decreto Supremo N° 054-2001-PCM, y se otorgd un plazo de quince
(15) dias calendario, contados desde el dia siguiente de su publicacién, a fin de que los
interesados remitan sus comentarios y sugerencias a la Gerencia de Regulacion de
Tarifas.

Al respecto, dentro del plazo establecido, las empresas Enel Generacion Pert S.A.A. (en
adelante, “ENEL"), Electroperd S.A. (en adelante, “ELECTROPERU"), Orazul Energy
Pert S.A. (en adelante, “ORAZUL"), Kallpa Generacién S.A. (en adelante, “KALLPA"),
Statkraft Pera S.A. (en adelante, “STATKRAFT"), Fénix Power Perd S.A. (en adelante,
“FENIX"), ENGIE Energia Peru S.A. (en adelante, “ENGIE”"), Empresa de Generacion
Huallaga S.A. (en adelante, “EGE-HUALLAGA"), Sociedad Minera Cerro Verde S.A.A. (en
adelante, “SMCV”), de la Sra. Thalia Simich Padilla (THALIA SIMICH), y del COES,
presentaron sus comentarios y sugerencias al proyecto del nuevo PR-46.

Con fecha 23 de agosto de 2017, el COES remiti6 a Osinergmin, con carta COES/D-
1179-2017, la opinidn sobre los comentarios y sugerencias realizados a la publicacion del
proyecto de nuevo PR-46.

En este sentido, en el presente informe se efectla el analisis de los comentarios recibidos
de los interesados, con la finalidad de proponer la version definitiva del nuevo PR-46 a
ser publicada.
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2. Aspectos considerados en la
propuesta del nuevo PR-46

El COES propuso crear el PR-46 debido a la aprobacion del Reglamento MME en el que,
entre otros, se incluyeron nuevos participantes en dicho mercado.

2.1 Aspectos objeto del PR-46

Conforme a lo mencionado por el COES, en el PR-46 resulta necesario considerar lo
siguiente:

a)

b)

Respecto de los obligados en constituir Garantias

El articulo 11.4 de la Ley N° 28832 dispone textualmente que: “Los Generadores,
Distribuidores y Grandes Usuarios Libres, en caso fuera necesario, deberan constituir
fideicomisos u otras Garantias de realizacion inmediata como respaldo de los retiros
de capacidad y energia que efectien del Mercado de Corto Plazo, de tal manera que
se garantice el pago oportuno en dicho mercado.”

Por su parte, el literal c) del articulo 2.1 del Reglamento MME establece que la
constitucion de las Garantias u otro mecanismo de aseguramiento de pago es una
condicion general para ser Participante. Asimismo, el numeral 8.1 del mismo
reglamento, establece textualmente que: “Los Participantes deberan contar con
garantias que aseguren el pago de sus obligaciones en el MME, conforme al
Procedimiento respectivo.”

En ese sentido, a fin de no interrumpir la cadena de pagos de los Participantes en el
MME, las Garantias permiten disponer de medios que hacen efectivo el goce de los
derechos subjetivos frente al peligro o riesgo que sean desconocidas sus
obligaciones de pagos. Ademas, que arbitrariamente o alegando un trato excluyente,
no se puede impedir o restringir de algiin modo el ejercicio a solo algunas etapas de
la cadena de pagos; sino por el contrario el objetivo que se busca es el cumplimiento
de todo las obligaciones establecidas en el Reglamento MME para los Participantes.

Constitucién y calculo de las Garantias

Conforme al Reglamento MME, en el PR-46 se han desarrollado un mayor detalle las
condiciones y términos de las Garantias a ser constituidas por los Participantes en el
MME. Para dichos fines, se ha considerado, entre otros, los lineamientos previstos
en el numeral 8.2 del Reglamento MME.

i. Aspectos generales de las Garantias

Las Garantias exigidas por el procedimiento sélo podran ser emitidas por Bancos
de primera categoria, los cuales se entienden como aquellos con clasificacién de
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grado de inversion, emitida por cualquiera de las clasificadoras de riesgo local, asi
como aquellos considerados en la lista de bancos extranjeros de primera
categoria publicada por el Banco Central de Reserva del Peru. En este extremo, el
procedimiento busca asegurar la confiabilidad de las contrapartes financieras en el
curso de la administracion y ejecucion de las Garantias, reduciéndose el riesgo de
fraude. Cabe agregar que la exigencia de Bancos de esta categoria es estandar
en proyectos de inversion en el pais.

Por otro lado, el procedimiento acota las Garantias que pueden ser presentadas a
solo Cartas Fianza, Pdlizas de Caucién o depdsitos en efectivo, dejando de lado
las demas Garantias existentes en el mercado. Las aludidas Garantias cumplen
con los lineamientos considerados en el Reglamento MME y han sido empleadas
en la Propuesta con el objetivo de simplificar la labor de administracién vy
ejecucion de las Garantias, asi como de regular una igualdad de condiciones
entre los Agentes que quieran participar del MME.

Respecto a la vigencia de las Garantias, el procedimiento considera que estas
deben tener un plazo minimo de vigencia de seis (06) meses y deben estar
vigentes en tanto quienes las constituyan efectien retiros y hasta que no tengan
obligaciones de pago, de esta manera quedan cubiertas la totalidad de las
obligaciones derivadas de la participacion en el MME.

. Horizonte de cobertura

En el procedimiento se recoge lo dispuesto en los lineamientos del numeral 8.2
del Reglamento del MME, que establece que el horizonte de cobertura de la
Garantia debe ser de tres (03) meses de obligaciones de pago en el MME.

Célculo de las Garantias

Para la metodologia del calculo de las Garantias se esta considerando dos
etapas: (1) la etapa de la constitucién para el ingreso en el MME y, (2) la etapa de
ajustes a partir del segundo mes del ingreso en el MME.

En la primera etapa (1), el calculo de la Garantia se efectlia con las proyecciones
de los retiros declarados por el Participante. Este criterio se basa en, que previo al
ingreso del Participante, no se cuenta con valores histéricos, y ademas que los
Participantes son los que cuentan con la informacién mas precisa de sus futuros
consumos en el MME.

Para la segunda etapa (2) y a partir del segundo mes, el calculo del ajuste de la
Garantia esta compuesto por tres componentes: (i) el monto real del mes anterior
obtenido de las liquidaciones mensuales; (ii) el monto de las liquidaciones diarias
obtenidas hasta la emision del ajuste de Garantia (10 de cada mes); y (iii) el
monto del consumo proyectado hasta cubrir el horizonte de tres (03) meses
indicado por el Reglamento MME.

La metodologia descrita anteriormente, permite cubrir el plazo de 03 meses
establecido por el Reglamento del MME en forma permanente.

Finalmente, en las actualizaciones mensuales de las Garantias, se considera un
umbral de 20% para modificar o no las Garantias de los siguientes 03 meses. Esto
con el fin de dotar de una estabilidad en los montos de las garantias.

¢) Constitucién del Fideicomiso

De acuerdo a lo dispuesto en el numeral 8.3 del Reglamento MME, se constituird un
Fideicomiso de Administracion de Garantias. Sobre este punto, el Reglamento de
Fideicomiso y de las Empresas de Servicios Fiduciarios, establece que, en este tipo
de fideicomisos, los bienes integrados en el patrimonio fideicometido estan
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d)

destinados a asegurar el cumplimiento de determinadas obligaciones, concertadas o
por concertarse, a cargo del fideicomitente o de un tercero.

Asimismo, una de las principales caracteristicas del fideicomiso es que los bienes
transferidos dejan de ser propiedad del transferente y se constituye un patrimonio
auténomo destinado a cumplir con el objetivo del fideicomiso que, para el presente
caso, es garantizar el cumplimiento de pago de las obligaciones de los Participantes
en el MME. Por lo que, verificado el incumplimiento de alguna de las obligaciones a
cargo de los Participantes en el MME, previa indicacion del COES, la empresa
fiduciaria debera proceder a ejecutar la Garantia constituida, sin que ello involucre
ningun tipo de responsabilidad para el COES.

Ahora bien, respecto al fideicomiso en si mismo, el procedimiento contempla la
constitucién de un unico fideicomiso que sera formalizado a través de un Contrato de
Fideicomiso que suscriba el COES y la empresa fiduciaria. De esta manera, los
Participantes interesados en participar en el MME, deberan acreditar el depdsito de
la Garantia correspondiente en el fideicomiso constituido, asi como la cancelacion
por adelantado de los gastos de administracién y comisiones del Fideicomiso, por el
periodo de seis (06) meses.

La constitucion de un uUnico Fideicomiso se sustenta en razones de eficiencia y
simplificacion en la administracion de las Garantias, toda vez que el COES tendra a
un anico interlocutor con el cual intercambiar informacion respecto del cumplimiento
de las obligaciones a cargo de los Participantes obligados y no varias empresas
fiduciarias ligadas a varios contratos, con las cuales desarrollar mecanismos de
informacién e interacciébn. Asimismo, por las mismas razones, se ha visto
conveniente la suscripcion de un solo contrato de fideicomiso que incluya los
aspectos establecidos en el procedimiento y no abrir la posibilidad a que cada
interesado en participar en el MME suscriba su propio contrato de fideicomiso, que
incorpore clausulas y disposiciones alineadas a intereses particulares de los
participantes, y que podrian dificultar el normal desarrollo de las actividades del
Fiduciario.

Es igualmente importante resaltar que la operacion de un solo Fideicomiso abarataria
los costos de participacion en el MME.

Debido a ello, el procedimiento establece que, antes del inicio de los consumos en el
MME, el Participante debe entregar al COES una constancia emitida por la empresa
fiduciaria que indique que el participante interesado ha depositado la Garantia
correspondiente y ha procedido a cancelar los gastos asociados a la administracién
del fideicomiso por un periodo de seis (06) meses. Este mismo procedimiento se
exige para el caso en que el COES requiera al Participante la actualizacién del monto
de la Garantia.

Contenido del Contrato de Fideicomiso

Del mismo modo, el Contrato de Fideicomiso, a ser suscrito por el COES, debera
contemplar lo siguiente:

i. El objeto del fideicomiso es garantizar el cumplimiento de pago de los
Participantes en el MME.

ii. Las obligaciones de pago en el MME solo podran garantizarse mediante depdsitos
en efectivo, Pdlizas de Caucién y Cartas Fianza que cumplan con las condiciones
indicadas en el Procedimiento.

iii. EI COES es la Unica entidad que determinard: i) la ejecucién de las Garantias; ii)
el monto de la Garantia a ejecutar; iii) los respectivos beneficiarios o
fideicomisarios; y, iv) la actualizacién de las Garantias.
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f)

9)

iv. El procedimiento de realizacion de las Garantias, el cual debera ser compatible
con los plazos y la forma establecida en el Procedimiento.

v. La empresa fiduciaria deberd: i) informar mensualmente al COES el reporte de las
Garantias; ii) ejecutar las Cartas Fianza o Pdlizas de Caucion en los supuestos
previstos en el Procedimiento; iii) administrar los depdésitos constituidos en
Garantia; y iv) disponer del dinero obtenido de la ejecucion de las Cartas Fianza,
Pdlizas de Caucion o de los depodsitos constituidos en Garantia, a efectos de
cumplir con las obligaciones de pago del Participante en el MME.

vi. Los costos administrativos que involucren la administracién y comisiones del
Contrato de Fideicomiso, asi como los gastos asociados a la ejecucion de las
Garantias seran asumidos por el Participante que constituye la Garantia
ejecutada.

Condiciones de realizaciéon de las Garantias

De acuerdo con el literal a) del numeral 9.2 del Reglamento MME, ante el
incumplimiento de pago de las obligaciones asociadas a las liquidaciones del MME
por parte de un Participante, se dispondra la ejecucion de las Garantias que éste
haya constituido hasta por un monto que resulte necesario para honrar dichas
obligaciones, debiendo el Participante al que se le haya ejecutado su Garantia, total
o parcialmente, reponer la misma en el plazo que establece el PR-46.

Intereses por retraso en el pago

Dado el perjuicio generado por incumplimiento de pagos, las cantidades adeudadas y
no pagadas en los plazos establecidos deben generar intereses hasta la fecha en
que efectivamente se abone la cantidad pendiente en la cuenta bancaria designada
por dicho Participante.

El procedimiento opta por la aplicacion de la tasa contemplada en el Articulo 176 del
Reglamento de la Ley de Concesiones Eléctricas, por lo que se propone que el
interés por retraso en el pago sea la Tasa de Interés Activa Promedio de Mercado
Efectiva Moneda Nacional (TAMN) vigente.

Exoneracion de responsabilidad del COES

El numeral 4) del Articulo 8 del Reglamento MME establece que “El COES esta
exento de toda responsabilidad en casos de ejecucién de Garantias o de cortes
basado en informacion inexacta proporcionada por los Participantes”.

En esa linea, el procedimiento desarrolla la exoneraciéon de responsabilidad ya
establecida en el Reglamento MME, en la medida de mantener al COES libre de toda
responsabilidad por la ejecucion de las Garantias o el corte del suministro de
electricidad, asi como de las consecuencias directas y/o indirectas que se deriven del
cumplimiento del procedimiento y que puedan afectar a cualquier Integrante del
COES o terceros. Sin embargo, esto no quita que dentro de las funciones de
supervision a cargo Osinergmin, el COES no pueda ser sancionado si en caso se
encuentra faltas o incumplimientos a sus obligaciones establecidas en el presente
procedimiento.

De acuerdo a ello, el procedimiento hace responsable al Participante por todas las
acciones y consecuencias que se deriven de su comunicaciéon de incumplimiento,
liberando al COES de toda responsabilidad. Para tales fines, el procedimiento
establece que las comunicaciones que envien los Participantes, solicitando la
ejecucion de Garantias, deba ser suscrita por su representante legal con su firma
legalizada notarialmente. Entiéndase por representante legal a la persona con
poderes para el cobro de Garantias o en general de titulos valores hasta por el
monto que requiere ejecutar.
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2.2

Propuesta del nuevo PR-46

Considerando los aspectos objeto de la propuesta del PR-46, y la subsanacion de
observaciones (Anexo A), se propone los siguientes numerales:
Numeral 1 (OBJETIVO)

Describe el objetivo del Procedimiento, el cual es establecer la metodologia para el
célculo de las Garantias, la periodicidad de su presentacion, las condiciones de su
constitucion y realizacion, los plazos de vigencia y demas obligaciones.

Numeral 2 (BASE LEGAL)

La base legal que sustenta lo establecido en el Procedimiento, son la Ley N° 28832, el
Reglamento COES, el Reglamento MME, entre otros.

Numeral 3 (ALCANCES)
Se establece a quién aplica este Procedimiento.
Numeral 4 (ABREVIATURAS Y DEFINICIONES)

Los términos en singular o plural que estén contenidos en este Procedimiento e inicien
con mayuscula, se encuentran definidos en el “Glosario de Abreviaturas y Definiciones
utilizadas en los Procedimientos Técnicos del COES-SINAC”.

Numeral 5 (OBLIGACIONES)

Establece las obligaciones del COES tal como determinar los Montos de Garantia y
evaluar su cobertura. Asimismo, establece las obligaciones de los Participantes de
constituir, actualizar, renovar, y reponer de manera inmediata el Monto de las Garantias.

Numeral 6 (INFORMACION UTILIZADA)

Establece los medios y los plazos para la entrega de la informacion de parte de los
Participantes.

Numeral 7 (DETERMINACION DEL MONTO DE LAS GARANTIAS)

Establece las formulas para calcular los diferentes componentes del Monto de las
Garantias. Tanto para el ingreso al MME como para los siguientes meses. Asimismo,
también establece qué Participante paga por cada componente de la férmula.

Numeral 8 (PLAZOS PARA CONSTITUIR Y ACTUALIZAR LAS GARANTIAS)

Se establecen las fechas de entrega de informacion de parte del COES, de la entrega de
las Garantias, observaciones a las mismas, asi como la publicacién del Informe de
Garantias por parte del COES.

Numeral 9 (EVALUACION MENSUAL DE LA COBERTURA DE LAS GARANTIAS)

Se establece un indice de actualizacion con el cual se determina la cobertura de las
Garantias.

Numeral 10 (CONSTITUCION DE GARANTIAS, OTROS MECANISMOS DE
ASEGURAMIENTO, Y EL FIDEICOMISO)

Se establecen las caracteristicas que tendran los documentos que generen Garantias.
Asi como, las caracteristicas del Fideicomiso a ser establecido.

Numeral 11 (CONDICIONES DE REALIZACION DE GARANTIAS)

En caso de incumplimiento de pago del Participante, en este numeral se establece los
pasos a seguir para ejecutar la Garantia.

Numeral 12 (INTERESES POR RETRASO EN EL PAGO)
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Se establecen las condiciones para el cobro de interés en caso de atrasos en el pago de
parte de los Participantes.

Numeral 13 (APLICACION SUPLETORIA)

Se establece que en caso algo no se encuentre regulado especificamente en el
procedimiento, se procede a utilizar de manera supletoria la Ley General del Sistema
Financiero, Ley N° 26702

MODIFICACION DEL GLOSARIO

Considerando los términos descritos en el Reglamento MME vy los utilizados en el
presente procedimiento, resulta necesario incluir ocho (8) definiciones en el GLOSARIO.
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3. Analisis de comentarios

Dentro del plazo previsto, hasta el 31 de julio de 2017, se recibieron comentarios de las
siguientes empresas:

ENEL
ELECTROPERU
ORAZUL
KALLPA
STATKRAFT
FENIX

ENGIE
EGE-HUALLAGA
SMCV

THALIA SIMICH
COES

El analisis de cada uno de los comentarios de los interesados se efectia en el Anexo 1
del presente informe.

Luego del analisis de los comentarios y sugerencias, se ha concluido que es conveniente
efectuar las siguientes adecuaciones respecto al proyecto de PR-46:

a)

b)

Establecer una condicion de actualizacion para el Monto de Garantias
Se establece la existencia de un limite segun el numeral 8.2.6 del PR-46
Precisar el calculo de los diferentes componentes de los montos de la garantia

Se han modificado los componentes de los montos de garantia con la finalidad de
gue se encuentren redactados de manera correcta y que dependan de los
procedimientos especializados en cada tema.

Establecer como Unica tasa de interés la TAMN

En vista de que se utilizaba una tasa promedio, y la tasa pasiva forma parte de ese
promedio es menor a la tasa activa, se ha visto conveniente sélo dejar la TAMN.

Especificar el depdsito o entrega de la garantia

Se ha especificado la liberaciébn de montos bajo ciertos casos de garantias.
Mejorar las definiciones del glosario

Se establece la necesidad de mejorar las definiciones que van a ir al GLOSARIO.
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4. Conclusiones

Conforme a lo sustentado en el presente informe, se recomienda proceder a la
aprobacién del nuevo PR-46 y la maodificacion del GLOSARIO, considerando lo sefialado
en los capitulos precedentes del presente informe, y de conformidad con lo dispuesto en
el Reglamento COES y la Guia.

Asimismo, en el Anexo 2 y Anexo 3 del presente informe se muestra la propuesta del
nuevo PR-46 y las modificaciones del GLOSARIO, respectivamente, que contienen lo
sefalado en el numeral 2.2 del presente informe.

Firmago par: BUENALAYA

CANGALAYA Savern
bﬁllﬁJZJEFEDaNH:

cina: GRT - San Borja
Cargo: Gerente Division de
Gerrmcion y TRnsmislon j2)
Fecha: 2017.09.14 19010053

/pch/pmo/Iss
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Anexo 1
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Analisis de Comentarios y Sugerencias al proyecto
del nuevo PR-46

A. Comentarios de SMCV

A.1l. Comentario 1

Observacion General

La propuesta debe ser restructurada con la finalidad de alinearla al criterio
expuesto en el Informe N° 322-2017-GRT que sustent6 la propuesta de
Procedimiento Técnico del COES N° 02 “Condiciones de participacion en el
Mercado Mayorista de Electricidad” (en adelante “PR-02").

En el Informe N° 322-2017-GRT que sustentd la publicacién del proyecto del PR-
02, Osinergmin analizé la obligacion de constituir garantias u otro mecanismo de
aseguramiento de pago para participar en el MME, e indicoé lo siguiente:

“(...) con el fin de establecer un trato igualitario entre todos los Participantes, y
confiando en la buena fe de las transacciones en dicho mercado, se deberia
eximir a todos los Integrantes que quieran participar en el MME de presentar las
mencionadas garantias al momento de su inscripcidn, siendo necesario que las
presenten siempre y cuando incurran en incumplimiento de pago. Es decir,
gue dichas garantias so6lo seran exigidas a aquel participante que haya
incumplido con el pago correspondiente a sus compras de energia y potencia en
el MME.”

En razdn a ello, queda claro que en cumplimiento del articulo 8 del Reglamento
MME, Osinergmin ya ha establecido que la garantia solo sera exigible para
aquellos participantes que hayan incumplido con sus obligaciones de pago v,
ademads, se ha sefalado que dicha obligacion se establece con caracter de trato
igualitario para todos los Integrantes que quieran participar en el MME
(Generadores, Distribuidores y Grandes Usuarios).

De acuerdo con ello, la versién definitiva del PR-46 debe dejar claro que para los
Integrantes actuales del COES no sera necesario presentar garantias al
momento que efectuan retiros en el MME.

Sin perjuicio de lo expuesto, en caso Osinergmin se aparte del criterio sentado
en el Informe N° 322-2017-GRT, esto es que exija la presentacion de garantias,
resulta necesario que sobre la base de un andlisis de razonabilidad, Osinergmin
establezca que el monto de las garantias estaran en funcién del riesgo de
incumplimiento de cada Participante del MME, tomando como referencia, la
evaluacién que las instituciones financieras hacen de sus clientes. Es decir, toda
vez que el objeto de la garantia es minimizar el riesgo de pago, seria lo
razonable evaluar las caracteristicas de cada Participantes, en términos de
niveles de capital, endeudamiento, liquidez, utilidades, entre otros factores de
evaluacion societarios, a efectos de valorar si efectivamente dicha empresa
puede ser considerada “riesgosa” y, por tanto, obligada a presentar garantias.

A modo de ejemplo, indica que en la ultima licitacién publica de largo plazo
realizada al amparo de la Ley N° 28832, en las Bases se establecié que las
Distribuidoras con una alto estandar de clasificacibn de riesgo no requerian
presentar garantias bancarias:

“XVI. GARANTIA DE LAS DISTRIBUIDORAS
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16.1 Las Distribuidoras con clasificacion de riesgo A (A, AA o AAA) y BBB
no requieren presentar garantias. La clasificacién de riesgo debera
ser la emitida por cualquiera de las clasificadoras de riesgo locales
que figuran en la pagina web de la Superintendencia de Mercado de
Valores (SMV), especificamente en la ruta
siguiente: http://www.smv.gob.pe”

Opinidon del COES
Ver opinion del COES al comentario 5 de ENEL.

Anélisis de Osinergmin

Sobre la exigencia de constituir garantias, el numeral 11.4, del articulo 11, de la
Ley N° 28832, exige la constitucion de fideicomisos u otras garantias sélo “en
caso de que fuera necesario”, y el numeral 11.5 trasladé al Reglamento
correspondiente la regulacion de los “términos y condiciones para la constitucion
de garantias y las penalidades por su incumplimiento”.

Por lo que, si bien el Reglamento MME exige como condicion para participar en
el MME, la constitucion de garantias u otro mecanismo de aseguramiento de
pagos sin exceptuar a ningun Participante, dicha exigencia debe ser aplicada
so6lo a aquellos casos en que “fuera necesario”.

En ese sentido, considerando que la constitucion de garantias es para cubrir un
probable riesgo del incumplimiento cadena de pagos del MME, y el hecho que la
determinacion de los casos en que “fuera necesario” constituir garantias, una
opcion seria establecer la condicién previa de evaluar la clasificacion de riesgos®
para constituir garantias

Por lo tanto, a fin de establecer un criterio a lo mencionado en el parrafo anterior,
sobre qué Participantes deben constituir garantias dentro del MME, se propone
gue en el numeral 5 del PR-46, se incluya que los Participantes que tengan una
clasificacion de riesgo con la finalidad de no generar cargas innecesarias a los
Participantes en el MME. Para lo cual, se tiene que la Superintendencia del
Mercado de Valores (en adelante “SMV") publica un ranking de clasificacién de
riesgo, en el cual se califica a las empresas en atenciébn al riesgo de
incumplimiento de las mismas; en ese sentido, con la finalidad de evitar grados
especulativos que puedan generar una incierta capacidad o un alto riesgo
existente de incumplimiento en la cadena de pagos, se opta por considerar que
los Participantes que ostenten los niveles de clasificacion de AAA, AAy A, no
tendran la obligacién que constituir Garantias para participar en el MME (Ver
Anexo 4):

Por lo mencionado, se incluiria los numerales 5.2.4 5.2.5 en el PR-46 con la
siguiente redaccion:

“5.2.4 Los Participantes con una clasificacion de riesgo A (A, AA o AAA) no
requieren presentar garantias. Para ello, el Participante debera
presentar al COES la evaluacion de dos clasificadoras de riesgo,
independiente entre si, a fin de que el COES considere la menor
calificacion de ambas evaluaciones para determinar si no requieren
garantias. Las clasificaciones de riesgos deberan ser emitidas por una
clasificadora de riesgo local que figura en la pagina web de la
Superintendencia de Mercado de Valores. La actualizacion de

LEl objetivo de la clasificacién de riesgo es determinar hasta qué grado es factible combatir los riesgos
encontrados. La factibilidad normalmente depende de la voluntad y posibilidad econémica de una
institucidn, sino también del entorno donde nos ubicamos
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clasificacion de riesgo se realizard de acuerdo a los plazos establecidos
en el Reglamento de Empresas Clasificadoras de Riesgos, aprobado
con Resolucibn N° 032-2015-SMV por la Superintendencias del
Mercado de Valores, o el que lo modifique o reemplace.

Los Participantes que seran referidos a lo largo del resto de
Procedimiento son aquellos que no cumplen con esta clasificacién de
riesgo. Asimismo, cuando el Procedimiento Técnico N° 02 “Condiciones
de Participacion en el Mercado Mayorista de Electricidad” requiera la
presentacién de garantias para efectuar Retiros, se entendera que dicho
requerimiento es exigible a los Participantes que no presenten la
clasificacion de riesgo aqui descrita.

5.2.5 En caso algun Participante con calificacion de riesgo AAA, AA, A
incumpla en un determinado mes sus obligaciones de pago en el MME,
se dejara sin efecto la excepcion de constitucion de Garantias y se le
exigir4, desde ese momento, dicha Garantia para comprar en el MME
como a los demas Participantes, independientemente del nivel crediticio
gue ostente en adelante. Asimismo debera previamente acreditar haber
efectuado el citado pago adeudado.”

A.2. Comentario 2

Observacion General

Creacion de un sistema de informacion del Administrador del MME

En general advierte que la propuesta presentada por el COES no esta alineada
con la evolucién de los sistemas de informacion que el mercado ofrece, y que
otros operadores del mercado eléctrico ya vienen utilizando.

Al respecto, de su revision de la experiencia internacional, concluye que es cada
vez mas frecuente que el sistema de informacién del operador del mercado
abarque entre otras, como minimo las siguientes funciones:

- Recibir ofertas de adquisicion y venta de electricidad

- Casar las ofertas existentes y calcular precios y asignaciones
- Publicar los resultados a los agentes del mercado

- Efectuar las liquidaciones y facturacién del mercado

- Intercambio de informacién con los operadores del sistema en mercados con
Operador ISO.

- Gestionar las comunicaciones y reclamaciones entre los participantes
- Facilitar el mantenimiento electrénico de los datos del agente

De acuerdo al numeral 6 de la propuesta de PR-46 se establece como medio de
remision de informacion el correo electrénico, cuya seguridad y fiabilidad para
este tipo de operaciones no es la recomendable. En el mismo sentido, en el
numeral 11 de la propuesta se indica que el COES recibir4 una carta remitida por
el Participante afectado por el incumplimiento, aspecto de crucial importancia, ya
gue, con dicha comunicacion, se inicia el proceso de ejecucién de garantia. Por
lo cual, cualquier error humano resulta transcendental.

De acuerdo con lo expuesto, considera que para una adecuada operacion del
MME, se deben usar sistemas de informacion que minimicen posibles errores
humanos, tales como aquellos que se pueden generar por el hecho de usar
simples correos electronico.

Publicacion del nuevo Procedimiento Técnico del COES N° 46 15



Osinergmin Informe N° 465-2017-GRT

Indica que corresponde a Osinergmin evaluar a la luz de la experiencia
internacional, si el intercambio de informacion entre el COES y Participantes
mediante correo electrénico e inclusive de forma fisica, es la més adecuada para
soportar las transacciones que se hagan en el MME, lo cual a todas luces
creemos que utilizar “correos electronicos” constituye un medio obsoleto
tecnolégicamente y que no debe continuarse con su uso.

A modo de ejemplo, adjunta una presentacion en el que se describe las
principales caracteristicas del Sistema de Informacion del Mercado (SIOM)
elaborada por el Operador del Mercado Ibérico Espaiiol (OMIE), en el que sefiala
claramente, entre otras virtudes, que la plataforma es de utilidad para la gestion
e intercambio de informacién entre el Operador del Mercado y sus Agentes.
Remisidn y actualizacién constante de la informacidén genera inestabilidad
en los Participantes

El numeral 7.1 de la propuesta de PR-46 sefiala lo siguiente:

“7.1 El COES determinara el Monto de las Garantias de cada Participante, el
cual asegurara la cobertura de tres (03) meses de consumo en el MME, y
sera responsabilidad de cada Participante actualizar dicho monto
con periodicidad mensual”

Para estos efectos, el numeral 6.2 de la propuesta de PR-46 establece lo
siguiente:

“6.2 Plazos para la entrega de informacion

6.2.1 La informacién de la Energia Prevista a Retirar sera entregada el
primer dia del mes previo del ingreso al MME, hasta antes de las
18:00 h. A partir del segundo mes de ingreso al MME, dicha
informacién sera entregada el primer dia del mes de consumo, hasta
antes de las 18:00 h.

6.2.2 La informacion de la Demanda Coincidente Proyectada seré
entregada el primer dia del mes previo del ingreso al MME, hasta
antes de las 18:00 h. A partir del segundo mes de ingreso al MME,
dicha informacion sera entregada el primer dia del mes de consumo,
hasta antes de las 18:00 h.”

Como puede apreciarse, los Participantes en un afio calendario deberdn hacer
hasta doce (12) remisiones de la informacion comercial exigida en el
procedimiento, lo cual genera altos costos de transaccion y hace engorroso la
participaciéon en el MME.

Sobre la base de ello, considera que el monto de la garantia entregada debe ser
estable, por lo que propone que no haya necesidad de modificar la garantia
entregada durante el periodo de un (01) afio.

Indica que si lo que se quiere es fomentar la participacion de los Grandes
Usuarios Libres en el MME, en aras de generar predictibilidad y confianza en las
condiciones de participacién en el MME, es recomendable que no exista la
obligacion de cambiar las garantias de manera mensual; asi ademas, se evitara
la generacién constante de controversias entre los agentes, el COES vy
Osinergmin, por posibles incumplimientos debido a la continua variabilidad de las
garantias. La evaluacién anual resulta mucho mas razonable que la evaluacion
mensual, lo cual puede ser validado por Osinergmin en funcién del principio de
analisis de decisiones funcionales, de razonabilidad, entre otros, regulados en su
Reglamento General.

Opinién del COES
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A.3.

Respecto a los canales de remisién de informacion, sefiala que el COES esta
implementando una serie de médulos extranet para la remisién de informacion
necesaria para sus procesos.

Por otro lado, respecto a la remision de informacién que, segin menciona,
“genera altos costos de transaccion” y “hace engorroso la participaciéon en el
MME”, precisa que el flujo de informacién requerida es indispensable para
determinar el monto de las garantias, el cual de acuerdo a la propuesta se
efectia mensualmente.

A mayor abundamiento, debe tenerse en cuenta que es importante efectuar el
calculo de las garantias mensualmente, toda vez que dicho calculo considera las
fluctuaciones en el precio y consumo de un Participante; de esta manera, se
cumple con lo dispuesto en el literal b) del numeral 8.2 del Reglamento MME, el
cual establece que el monto de las garantias debera cubrir todas las
obligaciones de los Participantes en el MME por tres meses.

Andlisis de Osinergmin

De acuerdo con la respuesta del COES, respecto a que dentro del numeral 6.1
del PR-46, ya se establece que el COES podra tener un medio alternativo al
correo electrénico para el envio de informacion. como puede ser el modulo
extranet. De igual manera, en la actualizaciéon de la Garantia sea de forma anual
y ho mensual como propone SMCV. Asimismo, éste procedimiento corresponde
a garantias y fideicomisos por lo que el tema de sistemas de informacién no
corresponde ser tratado en el mismo.

Por lo tanto, el proyecto del nuevo PR-46 no debe ser modificado debido al
presente comentario.

Comentario 3

Numeral 10.1

Tipos de garantia

El numeral 10.1.1 de la propuesta del nuevo PR-46 indica lo siguiente
“10.1 De las Garantias

10.1.1Con la finalidad de garantizar sus obligaciones de pago en el MME,
los Participantes podran constituir depdésitos en efectivo en las
cuentas bancarias que la Empresa Fiduciaria designe y/o presentar
una Pdliza de Caucion, y/o una Carta Fianza; en ambos casos de
naturaleza incondicional, solidaria, irrevocable, de realizacion
automatica a solo requerimiento de la Empresa Fiduciaria y sin
beneficio de excusion, extendida a favor de la Empresa Fiduciaria por
un Banco de primera categoria, o Aseguradora autorizada por la
Superintendencia de Banca y Seguros, ambas por un monto
calculado de acuerdo al numeral 7 del presente Procedimiento”

El literal a) del numeral 8.2 del Reglamento MME, establece que las garantias
seran de liquidez y ejecucion inmediata a solo requerimiento, sin beneficios de
excusion, irrevocables e incondicionales, tales como cartas fianza, depésitos en
efectivo, entre otras modalidades que sefialen los Procedimientos.

En la propuesta remitida por el COES y avalada por Osinergmin, puede
advertirse que no se hace un estudio suficiente y comparativo de los motivos que
generaron el descarte de otros instrumentos financieros que si cumplen con los
requisitos previstos por el Reglamento MME.
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El COES tanto en su propuesta inicial como en la absolucién de observaciones
indica que con la finalidad de “simplificar la labor de administracion y ejecucion
de las garantias, asi como regular una igualdad de condiciones entre los
Agentes que quieren participar en el MME”, se establecen como garantias las
cartas fianzas, pélizas de caucion y los depdsitos bancarios. Adicionalmente, el
COES indica que “a mayor cantidad de instrumentos financieros utilizados, la
administracion de los mismos puede ser mas compleja, reflejandose ello en la
retribuciobn econdmica que se efectuara a favor de la empresa fiduciaria por el
Unico Fideicomiso”.

Al respecto, dado que el COES no ha presentado una valoracion cualitativa y
cuantitativa de los diferentes instrumentos financieros que el mercado ofrece, y
menos aun un estudio de las mejores practicas internacionales que sustente sus
afirmaciones, corresponde que Osinergmin realice tal evaluacién y explique de
forma sustentada porque se descarta otros tipos de garantia, tales como los
titulos valores, avales, fondos mutuos, lineas de crédito, entre otras (por ejemplo,
en mercados como el espafiol se permite ofrecer como garantia la cesiéon de
futuros derechos de cobro pendientes de abono del mercado de produccién).

Siendo que la regulacién de las garantias influye directamente en la decisién de
un interesado en participar en el MME, esto es de ingresar o permanecer en el
mercado, es necesario que Osinergmin complete el analisis de razonabilidad de
la regulacion sobre las garantias en base a un estudio sustentado de las mejores
practicas internacionales y nuestro mercado financiero, en especial, en si las
restricciones impuestas son proporcionales a los fines que se quiere alcanzar y
si no existe otras opciones para lograr los mismos objetivos con menores costos.

Nuestra sugerencia no sélo permitird que los interesados conozcamos en forma
explicita y suficiente los motivos que originan la limitacion de los tipos de
garantias que los Participantes deben presentar para realizar transacciones en el
MME, sino sobretodo cubrir el riesgo de que el procedimiento sea objeto de
cuestionamiento ante la Comisién de Eliminacion de Barreras Burocraticas,
generandose de esta forma un escenario de inseguridad juridica para los
Participantes del MME.

A nuestro criterio, la supuesta busqueda de simplificar la labor de administracion
por el COES, no es proporcional al hecho de que se restrinja a los Participantes
la utilizacion de los diversos instrumentos financieros que cumplan con los
requisitos previstos por el Reglamento del MME; por el contrario, consideramos
gue afecta el principio de neutralidad previsto en el Reglamento General de
Osinergmin, ya que el impedimento de utilizar los diversos instrumentos
financieros que el mercado ofrece y que cumplen con los requisitos previstos en
el Reglamento del MME, tiene la potencialidad de que al momento de su
aplicacion genere desincentivos o ventajas econdmicas para determinados
Agentes interesados en efectuar retiros en el MME.

En esa misma linea, consideramos que tal impedimento, es contrario al principio
de subsidiariedad previsto en el Reglamento General de Osinergmin, ya que la
opcion de restringir los tipos de garantia que pueden presentarse no es la que
menos afecte la autonomia privada, por el contrario, en los hechos significa que
la regulacion impone a los Participantes las opciones a elegir, a pesar de que de
la revision de la experiencia internacional puede acreditarse que existen otros
instrumentos financieros que son iguales de seguros y solventes que los
depésitos bancarios, polizas de caucion y las cartas fianzas.

De acuerdo con ello, sugerimos que en base a un estudio sustentado se amplie
la opcion de garantias que pueden presentar los Participantes del MME, con la
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finalidad de que en funcidbn de la estrategia comercial que adopte cada
Participante, decida por elegir una u otra opcion.

Opinidon del COES

Tal como lo sefiala SMCV, el literal a) del numeral 8.2 del Reglamento MME
establecié los requisitos que deben cumplir las garantias a efectos de ser
utilizadas por los Participantes en el MME (liquidez, de ejecucion inmediata a
solo requerimiento, sin beneficios de excusion, irrevocables e incondicionales).

En ese escenario, el COES analiz6 una serie de instrumentos disponibles en el
mercado peruano a efectos de ser incluidos en la propuesta de Procedimiento,
como, por ejemplo, los Titulos Valores. Sin embargo, luego de la revision de la
legislacion que regula dichos instrumentos, éstos fueron descartados porque no
son idoneos para ser utilizados como garantia, ya que pueden estar sujetos a
plazo y condiciones; asimismo, se depende de la liquidez y/o solvencia del
obligado de pago.

Respecto a los Fondos Mutuos y los Avales, tener en cuenta que el primero no
es idéneo pues su cuantia varia en el tiempo, mientras que los Avales no
garantizan la liquidez que se requiere en el mercado y depende de la liquidez y/o
solvencia del aval, el cual deberia ser evaluado para verificar su idoneidad,
gestién no se adecua a los tiempos breves que se requiere en un mercado tan
agil como el MME. Por otro lado, la cesion de futuros derechos de cobro
representa una alternativa sofisticada y onerosa para ser implementada en el
MME, que ademés ameritaria la constitucion de un fideicomiso ad hoc para el
Participante que quiera implementarla, lo cual cambiaria el esquema de
fideicomiso Unico propuesto.

El comentario bajo andlisis es muy general y practicamente supone agotar el
andlisis de todos los medios de garantia imaginables, lo cual no tiene sentido
practico, hubiera sido mas util que se proponga los beneficios de implementar
algun tipo de garantia en concreto, ademas de las propuestas por el COES y el
regulador.

Analisis de Osinergmin

De acuerdo con la opinién del COES, las garantias solicitadas son las mas
utilizadas en el mercado financiero peruano y por ende los Participantes pueden
cumplir con los mismos. Si bien podrian existir otras garantias utilizadas en otros
paises, como menciona SMCV, en esta etapa de la implementacion del MME
peruano lo mas recomendable es considerar los mecanismos ya conocidos.

Por lo tanto, el proyecto del nuevo PR-46 no debe ser modificado debido al
presente comentario.

Comentario 4

Numeral 7.2.4

No deberia considerarse el monto por Servicios Complementarios de los
Grandes Usuarios Libres

El numeral 7.2.4 de la propuesta de PR-46 sefiala lo siguiente:
“7.2.4 Monto por Servicios Complementarios:

El monto por Servicios Complementarios sera calculado como se detalla
a continuacion:

7.2.4.1 Para ingresar al MME (SCO0), se calcula mediante la formula (7):
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Al respecto, con relacion a los Servicios Complementarios, en los comentarios
de SMCV a la propuesta de modificacion del Procedimiento Técnico del COES
N° 42, “Régimen Aplicable a las Centrales de Reserva Fria de Generaciéon” (PR-
42), indico lo siguiente:

“El articulo 4.2 del Reglamento del Mercado Mayorista de Electricidad establece
que la definicibn de los Servicios Complementarios, asi como de su
remuneracion por parte de los Participantes, se efectia de acuerdo con lo
establecido en la Norma técnica para la coordinacién de la operacién en tiempo
real de los sistemas interconectados (en adelante “NTOTR”) o la norma que la
sustituya.

De la revision de los articulos 6.4 y 6.5 de la NTOTR, podemos advertir que en
ningun apartado se asigna a la demanda como responsable de pago de los
servicios de regulacion de tensién y grupos de arranque rapido por emergencia
(reserva fria). De acuerdo a ello, corresponde formular la interrogante de si via
un Procedimiento Técnico COES, el Osinergmin se encuentra facultado para
asignar como responsable de pago a la demanda por la prestacion del servicio
de regulacion de tension y grupos de arranque rapido por emergencia (reserva
fria).

Sobre el particular, de acuerdo al articulo 61.1 de la Ley N° 27444, la
competencia de las entidades tiene su fuente en la Constitucion y en la ley, y es
reglamentada por las normas administrativas que de aquéllas se derivan. En tal
sentido, si el Reglamento del MME ha establecido que en la NTOTR se definira
la asignacion de responsabilidad de pago correspondiente a los Servicios
Complementarios, es indudable que la competencia recae en la Direccidon
General de Electricidad del Ministerio de Energia y Minas.

En tal sentido, consideramos que Osinergmin no tiene la competencia para
asignar a la demanda los servicios complementarios materia de la NTOTR.

Mas aun, es necesario realizar la distincién entre la Reserva Fria, materia de la
NTOTR y la Reserva Fria que proviene de los Contratos de Reserva Fria
provenientes de los procesos de promocién a la inversién privada llevados a
cabo en PROINVERSION, los cuales tiene un marco juridico distinto (Decreto
Legislativo 1041).

Es necesario realizar la indicada distincion, toda vez que en el marco del MME
sélo se posible asignar a los Participantes: (i) las Inflexibilidades Operativas vy (i)
Los Servicios Complementarios materia de la NTOTR y en la forma que dicha
norma técnica indica que la demanda es responsable de los Servicios
Complementarios.

Los Contratos de Reserva Fria provenientes de PROINVERSION no se
clasifican dentro de ninguna de las dos categorias sefialadas en el parrafo
anterior, por lo que no cabe su inclusién en el MME”

Al respecto, considera que lo sefialado en el comentario a la propuesta de
modificacion del PR-42, también resulta aplicable a la disposicién objeto del
presente comentario, con lo cual no considera que para efectos del célculo de la
garantia de los Grandes Usuarios Libres, deba considerarse los costos derivados
de los Servicios Complementarios.

Opinién del COES

Sugiere no considerar el comentario de SMCV por lo siguiente:

Publicacion del nuevo Procedimiento Técnico del COES N° 46 20



Osinergmin Informe N° 465-2017-GRT

A.5.

e El articulo 4.2 del Reglamento MME establece que “La definicion de los
Servicios Complementarios, asi como de su remuneracion por parte de los
Participantes, se efectia de acuerdo con lo establecido en la NTOTR o
la norma que la sustituya”. En linea con ello, el articulo 6.1.2 de la NTOTR
prevé que "EI COES propondra los Procedimientos Técnicos
correspondientes a la prestacion de los Servicios
Complementarios, incluyendo el reconocimiento de los costos eficientes en
gue se incurra al suministrarlos y el mecanismo de compensacion
correspondiente. ( .. .)” (énfasis del COES)

En consecuencia, tal como se puede desprender de las normas antes citadas, la
propia NTOTR es la que establece que el mecanismo de compensacion de los
Servicios Complementarios se efectuara mediante los Procedimientos Técnicos
del COES, los cuales son aprobados por Osinergmin. Por lo tanto, considera que
no corresponde amparar el comentario en este extremo.

Asimismo, en el literal b) del numeral 8.2 del Reglamento MME sefiala que los
montos de las garantias deberan cubrir todas las obligaciones de los
Participantes en el MME por tres meses, por lo que no deben ser excluidos de la
determinacion de las garantias los pagos por servicios complementarios.
Andlisis de Osinergmin

De acuerdo con la opinién del COES. En el sentido, que estos costos deben ser
asignados a los Participantes del MME.

Por lo tanto, el proyecto del nuevo PR-46 no debe ser modificado debido al
presente comentario.

Comentario 5

Numerales 8.1y 8.2

Falta de claridad y uniformidad del numeral 8 de la propuesta de PR-46

Los numeral 8.1 y 8.2 establecen plazos para la constitucion y actualizacion de
las garantias que entreguen los Participantes a la Empresa Fiduciaria.

Al respecto, considera que las citadas disposiciones causan confusién en los
administrados, ya que en unos apartados se indica dias calendarios y en otros
habiles, habiendo més de once (11) actividades, cada una de ellas con sus
respectivos plazos.

Por lo expuesto, en virtud del principio de simplicidad sugiere que los plazos
sean uniformes, se cuenten en dias habiles y procurar agrupar cada una de las
actividades descritas en el presente numeral.

Opinidon del COES
Sugiere no aceptar la propuesta del Agente.

Debe tenerse en cuenta que el esquema previsto para la constitucién y ejecucién
de garantias es solo una parte dentro de todo el esquema que implica la
participacion de los Generadores, Usuarios Libres y/o Distribuidores en el MME.
En tal sentido, solicitar que los plazos sean “uniformes” y que se “cuenten en
dias habiles”, es inviable considerando el funcionamiento de los procesos que
regulan el mercado eléctrico.

A mayor abundamiento, debe tenerse en cuenta que cada uno de los plazos
establecidos, ya sean calendarios o habiles, tienen su razén de ser dependiendo
del proceso del cual son parte. Por ejemplo, los plazos relacionados a las
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A.7.

liquidaciones, se establecen en dias calendarios; mientras que los plazos para
gue el Participante informe el incumplimiento, para que el COES ordene la
ejecucion de la garantia y para que la empresa fiduciaria la orden del COES, se
establecen en dias hébiles.

Anélisis de Osinergmin

De acuerdo con la opinién del COES, en vista de que cada plazo esté referido a
una diferente actividad no se puede homogeneizar. El mercado funciona
actualmente con plazos diferenciados a cada proceso y no se ven problemas de
funcionamiento.

Por lo tanto, el proyecto del nuevo PR-46 no debe ser modificado debido al
presente comentario.

Comentario 6

Numeral 10.2.2.6

El numeral 10.2.2.6 de la propuesta de PR-46 indica lo siguiente

“10.2.2.6 Los costos administrativos que involucren la administracion y
comisiones del Contrato de Fideicomiso, asi como los gastos
asociados a la ejecucion de las Garantias seran asumidos por el
Participante que constituyo la Garantia ejecutada”

La redaccion no es la adecuada. Debe quedar claro que los Participantes
asumen la administracion y comisiones que generen el Contrato de Fideicomiso;
y que aguellos Participantes que generen gastos por la ejecucion de Garantias
deben ser asumidos por estos ultimos.

Opinidon del COES

De acuerdo con el comentario del Agente.

“10.2.2.6 Los costos administrativos que involucren la administracion y
comisiones del Contrato de Fideicomiso, asi como los gastos
asociados a la ejecucién de las Garantias que seran asumidos por el
Participante que constituyd la Garantia ejecutada.”

Andlisis de Osinergmin

De acuerdo con la opinién del COES, el numeral 10.2.2.6 quedara redactado de
la siguiente forma:

“10.2.2.6 Los costos administrativos que involucren la administracion y
comisiones del Contrato de Fideicomiso, asi como los gastos
asociados a la ejecucién de las Garantias que seran asumidos por el
Participante que constituyo la Garantia ejecutada.”

Comentario 7

Numeral 11.2.6

El numeral 11.2.6 de la propuesta de PR-46 indica lo siguiente:

“11.2.6 Si la ejecucion de la Garantia no permite el cobro total de la cantidad
adeudada, el COES dispondra el pago conforme al siguiente orden de
prioridad:

a. Gastos de administracion y comisiones del Fideicomiso.

b. Intereses por retrasos en los pagos;
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c. Liguidaciones de las transferencias de energia;

d. Pago por Capacidad;

e. Pagos por cargos de peaje;

f. Cargos por Servicios Complementarios;

g. Cargos por Inflexibilidades Operativas;

h. Cargo por exceso de consumo de energia reactiva, y,
i. Otros.

Asimismo, en caso exista mas de un acreedor, los conceptos antes
sefialados seran cubiertos en proporcion a las obligaciones de pago del
Participante deudor con cada uno de los Participantes, de acuerdo a lo
establecido en la liquidacion de valorizacion de transferencias.”

De acuerdo a ello, en concordancia con el principio de predictibilidad, debe
establecerse que en el supuesto de que se produzca el incumplimiento de las
obligaciones de pago por un Participante y no resulte cubierto por las garantias
prestadas por el mismo, la entidad fiduciaria tiene la obligacion de dirigirse contra
él judicialmente o por cualquier otro medio admitido por el ordenamiento juridico,
en nombre y representacion del resto de Participantes. El incumplidor quedara
obligado a pagar los intereses, y todos los dafios y perjuicios causados a los
agentes afectados por tal incumplimiento.

Opinidon del COES

Las obligaciones de la empresa fiduciaria se restringen a la administracion de las
garantias que se transfieran al Fideicomiso y otras inherentes a la administracion
del patrimonio cedido; en tal sentido, una vez agotado los fondos de la garantia
de un Participante, la empresa fiduciaria no tiene obligacion alguna de dirigirse
en contra de los Participantes deudores.

En tal sentido, si bien el esquema de garantias contemplado en el Proyecto de
Procedimiento tiene como finalidad salvaguardar los derechos de cobro de los
generadores acreedores, esta salvaguarda tiene como limite, el monto de la
garantia constituida por el Participante deudor. Por lo tanto, en el hipotético caso
gue un generador no pueda cobrar el integro de sus acreencias via el esquema
de garantias, éste deberd recurrir a otros mecanismos de cobro que la
legislacién peruana le otorga. Debe recalcarse que el esquema de garantias no
reemplaza ni_sustituye los métodos de cobranza convencionales que la
legislacién peruana otorga a los acreedores.

Anélisis de Osinergmin

De acuerdo con la opinién del COES, la empresa fiduciaria no es una empresa
de cobranza de la deuda y el esquema de garantias no reemplaza ni sustituye
los métodos de cobranza convencionales previstos en la legislacion peruana.

Por lo tanto, el proyecto del nuevo PR-46 no debe ser modificado debido al
presente comentario.

Comentario 8

Numeral 11.2.10

Errores del COES en la aplicacion del Procedimiento deben generar
responsabilidad

El numeral 11.2.10 de la propuesta de PR-46 indica lo siguiente
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“11.2.10 El COES se encuentra exento de responsabilidad por las acciones y/o
consecuencias que se deriven del cumplimiento del presente
Procedimiento y que puedan afectar a cualquier Integrante del COES o
terceros.

El COES se mantendra indemne, en forma total y absoluta, de toda
contingencia, la cual incluye — de manera mas amplia y no restrictiva — a
cualquier queja, reclamo, demanda, denuncias, acciones legales - sean
estas de caracter civil, administrativo, penal, sancionadores, inspectivos
y de cualquier otro tipo -, indemnizaciones por dafios y/o perjuicios —
sean estos directos y/o indirectos-, dafio emergente, lucro cesante,
honorarios profesionales, multas, penalidades y todos los demas costos,
pagos y/o abonos de todo tipo y por todo concepto que se pudieran
generar contra el COES, que puedan causarse o surgir en virtud del
cumplimiento del presente Procedimiento. En ese sentido, los
Participantes involucrados se encuentran obligados a mantener
indemne al COES en los términos antes referidos y a cubrir todos los
conceptos antes mencionados”

Cuando el Reglamento MME, ha establecido en su numeral 8.4 que el COES
esta exento de toda responsabilidad en casos de ejecucion de garantias o de
cortes basados en informacion inexacta proporcionada por los Participantes,
dicha disposicion debe interpretarse en el sentido mas amplio, pero excluyendo
los casos en los que el COES ha incurrido en error de hecho o de derecho.

En efecto, siendo que el articulo 1969° del Cédigo Civil, establece que aquel que
por dolo o culpa causa un dafio a otro esta obligado a indemnizarlo, no es viable
por el principio de jerarquia normativa que mediante el Reglamento MME 0 un
Procedimiento, se elimine dicha regla de responsabilidad extracontractual.

A modo de ejemplo, que ocurriria si el COES en contravencion a lo dispuesto en
el numeral 11.1 de la propuesta del nuevo PR-46 recibe una comunicacion
requiriendo la ejecucién de la garantia de un Participante, sin que el interesado
cumpla con presentar la firma legalizada del representante legal, la vigencia de
poder, o que de la lectura de la vigencia de poder se aprecie que el apoderado
no tenga poderes especificos.

En tal sentido, dado que el COES tiene por responsabilidad disponer la ejecucién
de las Garantias; determinar el monto de la Garantia a ejecutar; nombrar los
respectivos beneficiarios o fideicomisarios y solicitar la actualizacién de las
garantias; corresponde precisar que efectivamente el COES estd exento de
responsabilidad, salvo que haya incurrido en error al momento de disponer
dichas acciones.

Opinidon del COES
Ver opinién del COES al comentario 3 de KALLPA.

Analisis de Osinergmin

Conforme a lo detallado en el Informe Legal que complementa este analisis, es
Osinergmin el encargado de la fiscalizacion del cumplimiento de las funciones
operativas del COES, lo cual incluye el cumplimiento de los Procedimiento
aprobados para la operacion del SEIN, asi como de las sanciones
correspondientes por estos incumplimientos.

Por lo tanto, dado que la facultad de Osinergmin para sancionar los
incumplimientos del COES ya se encuentra establecida en el Reglamento MME,
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solo se hara una precisién en el numeral 11.2.10 que recoja lo dispuesto en
dicho Reglamento:

“11.2.10 El COES se encuentra exento de responsabilidad que pueda afectar a
cualquier Integrante del COES o terceros, por las acciones y/o
consecuencias que se deriven del cumplimiento del presente
procedimiento, en particular en los casos de ejecucion de garantias o de
cortes basados en informacién inexacta proporcionada por los
Participantes.

En sujecion a lo sefalado en el parrafo anterior, el COES se mantendra
indemne, en forma total y absoluta, de toda contingencia, la cual incluye
— de manera mas amplia y no restrictiva — a cualquier queja, reclamo,
demanda, denuncias, acciones legales - sean estas de caracter civil,
administrativo, penal, sancionadores, inspectivos y de cualquier otro tipo
-, indemnizaciones por dafios y/o perjuicios — sean estos directos y/o
indirectos-, dafio emergente, lucro cesante, honorarios profesionales,
multas, penalidades y todos los demas costos, pagos y/o abonos de
todo tipo y por todo concepto que se pudieran generar contra el COES,
gue puedan causarse o surgir en virtud del cumplimiento del presente
Procedimiento. En ese sentido, los Participantes involucrados se
encuentran obligados a mantener indemne al COES en los términos
antes referidos y a cubrir todos los conceptos antes mencionados.

Los incumplimientos del COES al presente procedimiento, seran
materia de fiscalizaciébn por parte de Osinergmin antes referidos y a
cubrir todos los conceptos antes mencionados.”
A.9. Comentario 9
Numeral 11.2.11

Imposibilidad de emplear los recursos de impugnacion previstos por la Ley N°
28832 y el Reglamento del COES frente a las acciones del COES

El numeral 11.2.11 de la propuesta de PR-46 indica lo siguiente

“11.2.11 Los calculos del COES asociados a la determinacion del monto de las
Garantias y a su ejecucion, no son impugnables mediante los recursos y
acciones reconocidas por el Estatuto del COES”

De conformidad con el literal k) del articulo 14° de la Ley N° 28832, el COES
tiene como funcion operativa, la de resolver divergencias o controversias
derivadas de la aplicacion de la Ley, del Reglamento, de las normas técnicas, de
los procedimientos y demds disposiciones complementarias, dentro del &mbito
de su competencia, asi como de los recursos impugnativos que se interpongan
contra sus decisiones. En esa misma linea, el articulo 37° del Reglamento del
COES, aprobado por Decreto Supremo N° 027-2008-EM, establece que podran
ser impugnadas las decisiones emitidas por la Asamblea, el Directorio y el
Director Ejecutivo del COES que estan destinadas a producir efectos sobre los
intereses, obligaciones o derechos de cualquier Agente dentro de una situaciéon
concreta.

De esta forma, el derecho de impugnacion de los Agentes de las decisiones del
COES ha sido otorgado por la Ley N° 28382 y definido sus alcances por el
Reglamento del COES, siendo contrario al principio de jerarquia normativa, que
un Procedimiento Técnico acote sus alcances.

En el caso que avoca, considera que tanto la determinacion del monto de la
garantia como su ejecucion producen efectos concretos sobre los intereses,
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obligaciones y derechos de los Participantes. En el caso del calculo de la
garantia, el COES puede establecer un monto equivocado que genere la
imposibilidad de participar en el MME, ya que el Participante validamente puede
negarse a constituirla por considerar erréneo el monto calculado por el COES.
En el caso de la ejecucién de la garantia, el COES puede incurrir en error al
aplicar las condiciones para la ejecucion de la garantia (establecidas en el
numeral 11 de la Propuesta), con lo cual, es claro que el error generard un
perjuicio econémico en el Participante que debe ser revertido.

De acuerdo a ello, frente a los casos de error en la aplicacion del Procedimiento
Técnico por parte del COES, resulta plenamente valido que los Agentes utilicen
los recursos de reconsideracion y apelacion previstos por la Ley N° 28832 y el
Reglamento del COES.

Por otra parte, dado que el numeral 11.1 del Estatuto del COES establece que
Unicamente las Decisiones de la Direccién Ejecutiva pasibles de impugnacion
son las emitidas directamente por ésta o a través de la Direccion de Operaciones
o de la Direccion de Planificacion de Transmision, sugerimos establecer
expresamente que el Director Ejecutivo como principal érgano de gerencia y
administraciéon del COES, debe asumir directamente la responsabilidad de
calcular los montos de las garantias y los de su ejecucion, con la finalidad de
evitar que al interior del COES una vez aprobado el Procedimiento, se delegue a
unidades organicas cuyas decisiones no sean posibles impugnar por parte de los
afectados.

Sin perjuicio de lo expuesto, sugiere que Osinergmin incorpore un dispositivo en
el cual se prevea la aplicacion de los derechos contemplados en el Texto Unico
Ordenado de la Ley N° 27444, Ley del Procedimiento Administrativo General, ya
que, con las modificaciones introducidas recientemente a dicho cuerpo
normativo, los referidos derechos constituyen condiciones minimas de garantia
para los sujetos de los procedimientos especiales.

Opinién del COES
Sugiere no aceptar la propuesta del Agente.

De acuerdo a la propuesta de procedimiento, el monto de las garantias se
obtiene de la suma de ocho items, cada uno de los cuales consistira en aplicar
férmulas. En tal sentido, dado que estamos frente a una aplicacién objetiva de
célculos matematicos, existe un casi nulo margen en el cual el COES pueda
aplicar criterios distintos a los sefialados en la norma. Sin perjuicio de ello, aun
cuando se presenten problemas con la aplicacién de las férmulas, el numeral 8
de la Propuesta considera una etapa en la cual los Participantes pueden hacer
llegar sus observaciones al COES, a efectos de evitar cualquier error material.

Sin perjuicio de lo sefialado en el parrafo precedente, en caso se permita que la
determinacion del monto de las garantias sea impugnable, debemos sefialar que
la determinacion del monto de las garantias se realiza mensualmente; por lo
cual, considerando el plazo para presentar una impugnacion y el plazo que tiene
el COES para resolver (15 + 30 dias habiles si es reconsideracion), la decisién
del COES que resuelva la impugnacién seria emitida cuando el monto de la
garantia ya no es el vigente, por lo que perderia cualquier utilidad.

Por otro lado, respecto a la ejecucion de las garantias, el COES no puede
revertir decisiones que ya han sido ejecutadas. La explicacién referida en los
parrafos precedentes también aplica a esta sugerencia.

Andlisis de Osinergmin
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Ver el andlisis consignado en el Informe Legal.
Por lo tanto, corresponde modificar los numeral 11.1, 11.2.3, 11.2.11 (Ver
redaccion en el andlisis de Osinergmin al Comentario 5 de ENGIE).
A.10. Comentario 10
Numeral 11.2.2
Pérdida del derecho para solicitar la ejecucion de la garantia

El numeral 11.2.2 de la propuesta de PR-46 indica lo siguiente

“11.2.2 Si un Participante afectado por incumplimiento de pago no reporta dicha
situacion en el plazo y con la formalidad establecida en el presente
Procedimiento, pierde autométicamente su derecho a solicitar al COES
la ejecucion de la Garantia”

El ordenamiento juridico peruano ha previsto que sea una norma con rango de
ley, la que determine y establezca los plazos de caducidad. En este orden de
ideas, el articulo 2004 del Cédigo Civil establece que los plazos de caducidad los
fija la ley sin admitir pacto en contrario. Es decir, los plazos de caducidad que se
establezcan en nuestro ordenamiento deben hacerse a través de una norma que
ostente rango legal, y no mediante una norma de inferior jerarquia como un
reglamento o un decreto supremo. Cualquier regulacion que no sea efectuada
por ley infringiria de manera expresa y directa el principio de competencia, el
cual parte de la distribucion de materias cuya regulacion el ordenamiento asigna
a unas normas y solo a ellas.

Siendo que el numeral objeto de comentario incorpora un supuesto de caducidad
(al indicar que el Participante pierde el derecho si no reporta dentro el
incumplimiento dentro del plazo establecido en el Procedimiento Técnico del
COES), dicha disposicion resulta contraria al articulo 2004° del Cédigo Civil.

Por lo expuesto, debe retirarse el numeral objeto de comentario en la version
final del procedimiento.

Opinién del COES

Ver opinién del COES al comentario 4 de ORAZUL.

Analisis de Osinergmin
De acuerdo con la opinion del COES.
Por lo tanto, el proyecto del nuevo PR-46 no debe ser modificado debido al
presente comentario.
A.11. Comentario 11
Numeral 11.2.8

Plazo insuficiente para renovar la garantia.

El numeral 11.2.8 de la propuesta de PR-46 indica lo siguiente:

“11.2.8 EI COES solicitara al Participante que haya incumplido sus obligaciones
de pago, la reposicion inmediata de la Garantia por el importe
ejecutado. El Participante dispondra de un plazo no mayor a cinco (05)
dias hdabiles para reponer su Garantia. De superarse el plazo
establecido, se procedera con la suspension de acuerdo con lo
dispuesto en el Procedimiento Técnico del COES N° 02 “Condiciones de
Participacion en el Mercado Mayorista de Electricidad”.
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Sin perjuicio de la propuesta de que las garantias deben ser con periodicidad
anual sefalada en el numeral 3 anterior, indica que de acuerdo a los usos y
costumbres en el sistema financiero, son pocos los casos en que las entidades
financieras otorgan una garantia en cinco (05) dias hébiles. Por tal motivo,
siendo que la emision de la respectiva garantia constituye una actividad que
depende de la actividad de un tercero, esto es la entidad financiera, sugerimos
ampliar el plazo de reposicion de la garantia, a por lo menos, veinte (20) dias
héabiles.

Opinion del COES
Sugiere no aceptar la propuesta del Agente.

Considera que el plazo previsto en la propuesta de procedimiento resulta
suficiente para que una empresa solvente pueda conseguir una carta fianza en el
mercado financiero.

Sin perjuicio de lo sefialado, debe tenerse en cuenta que la ejecucion de una
garantia por falta de pago es un mal indicador no solo respecto a la liquidez del
Participante, sino eventualmente también respecto a su solvencia econdmica.
Por lo tanto, otorgar 20 dias habiles a un Participante cuya garantia ha sido
ejecutada para que la reponga, implicaria que exponer la liquidez del MME en su
conjunto, puesto que el Participante deudor podria seguir consumiendo en el
MME e incrementandose eventualmente el monto adeudado.

Adicionalmente, el Participante ejecutado también tiene la posibilidad de
completar el monto de la garantia abonando en efectivo la diferencia a la cuenta
bancaria administrada por la empresa fiduciaria; por lo cual, la imposibilidad de
realizar el abono dentro de los 5 dias habiles, daria mas indicios de que el
Participante tiene problemas financieros que podrian afectar la liquidez del
MME.

Analisis de Osinergmin

De acuerdo con la opinidn del COES, pues para que se presente este supuesto,
el Participante debera estar en falta en el MME. Es por ello, que es necesario
gue rapidamente pueda cubrir sus nuevas obligaciones, con la finalidad de no
afectar la cadena de pago. Ademas, entre las posibles garantias se encuentra el
depésito bancario que es de inmediata disponibilidad.

Por lo tanto, el proyecto del nuevo PR-46 no debe ser modificado debido al
presente comentario.

A.12. Comentario 12
Numeral 10.1.3

Actualizacion del numeral 10.1.3 de la propuesta de PR-46

En el marco del levantamiento de observaciones a la propuesta del PR-02, el
COES indicé en la pagina 13 del Informe COES/D/DO/STR-065-2017 adjunto a
la comunicacion COES/D-0913-2017, que el numeral 10.1.3 de la propuesta de
PR-46 quedaria redactado de la siguiente forma:

“10.1.3 Los costos generados por la constitucion de las Garantias seran
asumidos por cada Participante que participe en el MME. Las Garantias
deberan estar vigentes en tanto quienes la constituyan efectlien Retiros
y/o hasta cumplan con sus obligaciones pendientes de pago en el
MME.”
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Si bien Osinergmin en el Informe N° 322-2017-GRT indic6 que aceptaba la
propuesta del COES, dicho cambio no se ha reflejado en la prepublicacion.
Opinidon del COES

Al respecto, considera que el numeral 10.1.3 del proyecto de procedimiento PR-
46 publicado por Osinergmin es mas adecuado pues cubre con mayor eficiencia
con el propésito de las garantias, debido a que contempla la posibilidad que el
Participante no tenga Retiros; sin embargo, mantenga obligaciones de pagos
pendientes en el MME.

Analisis de Osinergmin
De acuerdo con la opinion del COES.
Por lo tanto, el proyecto del nuevo PR-46 no debe ser modificado debido al
presente comentario.
A.13. Comentario 13

Observacion General

Debe haber un mecanismo de sancion al que presente informacion incorrecta o
erronea.

En ninglun apartado de la propuesta de PR-46 se establece las sanciones que
deben imponerse a los Participantes por remitir informacion incorrecta al COES.
En tal sentido, corresponde establecer que ante declaraciones erroneas o falsas
de los Participantes, el COES informara a Osinergmin, con la finalidad de que
este Ultimo aplique las sanciones a la que hubiera lugar.

Opinidon del COES

Sin perjuicio de lo sefialado 0 no en el Proyecto de Procedimiento, el Osinergmin
tiene competencia para sancionar a los Agentes que presenten informacion
errbnea o incorrecta.

Analisis de Osinergmin

De acuerdo con la opinién del COES, las potestades que tiene Osinergmin no
necesariamente deben de ser puestas textualmente en el procedimiento.

Por lo tanto, el proyecto del nuevo PR-46 no debe ser modificado debido al
presente comentario.

A.14. Comentario 14
Numerales 7.2.2y 7.2.3

La propuesta de PR-46 en sus numerales 7.2.2 y 7.2.3 debe precisarse que el
calculo aplicable para el caso de los Grandes Usuarios y Distribuidores debe
efectuarse considerando que de acuerdo con el Reglamento MME el acceso esta
limitado a la denominada Potencia Maxima MME.

En ese sentido, propone que se corrijan dichos numerales segun lo siguiente:
En 7.2.2:

“DCP,; : Para cada Participante es la Demanda Coincidente Proyectada
para el mes “t”, en kKW-mes. Para el Participante Generador es la
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diferencia entre su Demanda Coincidente Proyectada menos su
Potencia Firme. Para el Participante Gran Usuario o el
Participante Distribuidor no excedera el limite establecido por el
articulo 2 del Reglamento del MME.”

En 7.2.3:

“DCP; Para cada Participante es la Demanda Coincidente Proyectada
para el mes “t”, en kW-mes. Para el Participante Gran Usuario o
el Participante Distribuidor no excederd el limite establecido por
el articulo 2 del Reglamento del MME.”

Opinion del COES

Para los numerales referidos por el Agente, menciona que mantiene su posicion
conforme se sefiala en la opinibn del COES al Comentario 2 de
ELECTROPERU.

Cabe precisar que el término “Demanda Coincidente Proyectada” esta propuesta
como una definicion que se incluird en el GLOSARIO. Esta definicion establece
gue la demanda es la potencia prevista a consumir del MME por parte del
Participante Distribuidor o Gran Usuario, ello aclararia la duda indicada por el
Agente.

Analisis de Osinergmin

En desacuerdo con la opinion del COES, respecto a los numerales referidos en
el Comentario 2 de ELECTROPERU. Por lo que los textos de la abreviatura
DCP, quedaran como sigue:

a) 7.2.2: “DCP: Para cada Participante es la Demanda Coincidente Proyectada
para el mes “t”, en kW-mes. Para el Participante Generador es la diferencia
entre su Demanda Coincidente Proyectada menos su Potencia Firme
Remunerable obtenida en el mes anterior al momento que se evalta el
monto de la garantia, ésta Ultima dividida entre el (1+Margen de Reserva).
Para el Participante Gran Usuario o el Participante Distribuidor no excedera
el limite establecido por el articulo 2 del Reglamento del MME.”

b) 7.2.3: “DCP: Para cada Participante es la Demanda Coincidente Proyectada
para el mes “t", en kW-mes. Para el Participante Gran Usuario o el
Participante Distribuidor no excederd el limite establecido por el articulo 2 del
Reglamento del MME.”

A.15. Comentario 15
Numeral 7.2.8

Tasa de interés moratoria

En el numeral 7.2.8 se ha propuesto que se aplicara un interés moratorio de 15%
sin indicarse si esta es anual, semestral, trimestral, etc. Asimismo, no se ha
presentado ningun andlisis acerca de la razonabilidad de la tasa de interés
indicada.

Opinion del COES

El interés moratorio es el 15% de la tasa de interés compensatorio, anual. Sigue
el mismo criterio que establece el articulo 176 del Reglamento de la Ley de
Concesiones Eléctricas.
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Anélisis de Osinergmin
De acuerdo con la opinion del COES.

Por lo tanto, el proyecto del nuevo PR-46 no debe ser modificado debido al
presente comentario.

A.16. Comentario 16
GLOSARIO

 Observa que las definiciones “Contrato de Fideicomiso” y “Monto de
Garantias” hacen referencia al “presente Procedimiento”. Solicita se efectle
la correccion que permita conocer a qué procedimiento se refieren.

» La definicién “Energia Prevista a Retirar: Retiro de energia por Intervalo de
Mercado previsto en la Barra de Transferencia eléctricamente mas cercana
al consumo fisico del Participante.” Resulta imprecisa en cuanto a la cercania
eléctrica. Agradeceremos precisar qué debe entenderse por “eléctricamente
mas cercano”.

Opinion del COES

De acuerdo con la sugerencia del Agente. Sugiere modificar la redaccion de las
definiciones en los siguientes términos:

“Contrato de Fideicomiso: Es el contrato de fideicomiso de administracion de
Garantias, suscrito entre la Empresa Fiduciaria y el COES, de acuerdo a lo
establecido en el numeral 10 del presente Procedimiento "Garantias y
Constitucion de Fideicomisos para el Mercado Mayorista de Electricidad.”

“Monto de las Garantias: Importe monetario, calculado por el COES, que los
Participantes deben considerar para la constitucion de las Garantias
previstas en el presente Procedimiento "Garantias y Constitucion de
Fideicomisos para el Mercado Mayorista de Electricidad" en respaldo de sus
obligaciones de pago en el MME.”

“Energia Prevista a Retirar: Retiro de energia por Intervalo de Mercado
previsto en la Barra de Transferencia eléetricamente fisicamente mas cercana
al consumo fisico del Participante.”

Andlisis de Osinergmin

De acuerdo con la opinién del COES, las definiciones quedaran redactadas de la
siguiente manera:

“Contrato de Fideicomiso: Es el contrato de fideicomiso de administracion de
Garantias, suscrito entre la Empresa Fiduciaria y el COES, de acuerdo a lo
establecido en el numeral 10 del Procedimiento Técnico del COES N° 46
“Garantias y Constitucion de Fideicomisos para el Mercado Mayorista de
Electricidad”.”

“Monto de las Garantias: Importe monetario, calculado por el COES, que los
Participantes deben considerar para la constitucion de las Garantias previstas
en el Procedimiento Técnico del COES N° 46 “Garantias y Constitucion de
Fideicomisos para el Mercado Mayorista de Electricidad" en respaldo de sus
obligaciones de pago en el MME".”

“Energia Prevista a Retirar: Retiro de energia por Intervalo de Mercado previsto
en la Barra de Transferencia fisicamente mas cercana al consumo fisico del
Participante.”
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B. Comentarios de COES

B.1. Comentario 1
Numeral 7.2.1
En 7.2.1.1 dice:

Epis: Para cada Participante es la Energia Prevista a Retirar en el Intervalo de
Mercado "i" en el dia " d", en kWh. Para cada Participante Generador es la
diferencia entre sus Retiros menos sus Entregas.

En 7.2.1.2 dice:

VME,,.: Valorizacion del Retiro de energia obtenido en el informe LVTEA del
mes anterior al de consumo "m", en S/. Para el caso de Participante Generador
se considera el valor neto de la valorizacién de energia.

VDE;: Valorizacion de Retiro de energia del dia T en el mes de consumo "m",
obtenida de las valorizaciones diarias, en S/. Para el caso de Participante
Generador se considera el valor neto de la valorizacién de energia.

En los numerales 7.2.2.1y 7.2.2.2 dice:

DCP,: Para cada Participante es la Demanda Coincidente Proyectada para el
mes "t", en kW-mes. Para el Participante Generador es la diferencia entre su
Demanda Coincidente Proyectada menos su Potencia Firme.

Al respecto, debemos sefialar que el monto de Retiros menos Entregas puede
resultar en valores negativos. Motivo por el cual deberia especificarse que los
Participantes Generadores deficitarios son los que deberan constituir garantias
conforme al PR-46.

Al respecto, sefiala que en cada valorizacion, el valor asignado a los
Generadores sera el valor neto (valorizacién de Entregas menos la valorizacién
de Retiros). En tal sentido, propone la siguiente redaccion:

VME,,.: Valorizacién del Retiro de energia obtenido en el informe LVTEA
del mes anterior al de consumo "m", en S/. Para el caso de
Participante Generador se considera el Saldo de Transferencias.

VDE;:  Valorizacion de Retiro de energia del dia T en el mes de consumo
“m”, obtenida de las valorizaciones diarias, en S/. Para el caso de
Participante Generador se considera la diferencia de la Valorizaciéon
de Entregas y la Valorizacion de Retiros.

Al respecto menciona que los Participantes Generadores no tienen Demanda
Coincidente, sino que son sus clientes quienes la tienen. Por lo cual sugiere
especificarlo.

No toda la Potencia Firme es remunerada, ello es resultado de un flujo de carga
optimo en el cual se considera la Potencia Disponible afectada por el Margen de
Reserva, costos variables de las unidades de generacioén, entre otros. Asimismo,
la Potencia Firme Remunerable de los Participantes Generadores no es
valorizada al Precio de Potencia directamente, sino que tiene en consideracion
un factor de ajuste al Ingreso Garantizado. Por lo cual, consideramos que se
debe evaluar el pago por capacidad considerando la Demanda Coincidente
Proyectada de los clientes de los Participantes Generadores y su Potencia Firme
Remunerable de la siguiente manera:

DCP;: Para cada Participante es la Demanda Coincidente Proyectada
para el mes "t", en kW-mes. Para el Participante Generador se

Publicacion del nuevo Procedimiento Técnico del COES N° 46 32



Osinergmin

Informe N° 465-2017-GRT

debe considerar la diferencia de la Demanda Coincidente
Proyectada de sus clientes menos su Potencia Firme Remunerable.

Andlisis de Osinergmin

De acuerdo con el comentario del COES, sobre las precisiones solicitadas; por lo
tanto, los numerales 7.2.1, 7.2.1.1, 7.2.1.2 y 7.2.2.1 quedan redactados de la

siguiente manera:

“7.2.1 Monto por energia:

Seran considerados Unicamente los montos de energia con valores
positivos, calculados como se detalla a continuacién:”

“7.2.1.1

(..
Eo

(...)
Epigp

“7.2.1.2
(...)

Donde:
Em

VME 1

VME,

Monto por energia para ingresar al MME, en S/.

Barra de Transferencia en la cual el Participante
efectuara Retiros y/o Entregas.

NuUmero total de Barras de Transferencias en la cual
el Participante efectuara Retiros y/o Entregas.

Para cada Participante es la Energia Prevista a
Retirar en el Intervalo de Mercado “i” en el dia “d”,
en la Barra de Transferencia b, en kwh. En caso de
un Participante Generador es la diferencia entre la
Energia Prevista a Retirar menos la Entrega
prevista, ésta Uultima obtenida del programa de
mediano plazo de operacion (PMPO).”

E, =VME,,_, + VME,, + VME .1 ... (2)

Actualizacion del monto por energia determinado
en“m”, enS/.

Mes de consumo en el MME.

Valorizacion total de los Retiros menos la
Valorizacion de las Entregas obtenidos en el
informe LVTEA del mes anterior al de consumo
“m”, en S/. En caso VME,,; resulte negativo, éste
se considerara con valor cero (0).

Sumatoria de las valorizaciones diarias de energia
de los diez primeros dias obtenidos para el mes
“m”, determinado conforme al Procedimiento
Técnico del COES “Valorizaciones Diarias en el
Mercado Mayorista de Electricidad” (PR-47), mas
la Valorizacion total de los Retiros menos la

Valorizacion total de las Entregas previstos hasta
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VME 41 -

“7.2.2 Monto por capacidad:

fin del mes “m” en S/, calculada considerando la
formula (1) del numeral 7.2.1.1. En caso VME
resulte negativo, éste se considerara con valor
cero (0).

Valorizacion total de los Retiros menos la
Valorizacion total de las Entregas previstos para el
mes “m+1” en S/, calculada considerando la
formula (1) del numeral 7.2.1.1. En caso VME .
resulte negativo, éste se considerara con valor
cero (0).

Seran considerados los montos por capacidad con valores positivos,
calculados como se detalla a continuacion:”

“7.2.2.1
(...)
DCP,
y;
“7.2.2.2
(..)
m
VMC 1
(...)
PPM,
DCP,

B.2. Comentario 2

Numeral 8

Para cada Participante es la Demanda Coincidente
Proyectada para el mes “t", en kW-mes. Para el
Participante Generador se debe considerar la
diferencia de la Demanda Coincidente Proyectada
de sus clientes menos su Potencia Firme
Remunerable obtenida en el mes anterior al
momento que se evalla el monto de la garantia,
ésta ultima dividida entre (1+Margen de Reserva).
Para el Participante Gran Usuario o el Participante
Distribuidor no excedera el limite establecido por el
articulo 2 del Reglamento del MME.

En caso DCP; resulte negativo, éste se considerara
con valor cero (0)”

Mes de consumo en el MME.

Diferencia del Pago de Capacidad y el Ingreso de
Potencia obtenido en el informe LVTP del mes
anterior al Mes de consumo “m”, en S/.

Precio Basico de Potencia de Punta actualizado al
mes de consumo “m” en la barra correspondiente,
en S/ kW-mes.

Definida conforme a la formula (3) del numeral
7.2.2.1.

“8. PLAZOS PARA CONSTITUIR Y ACTUALIZAR LAS GARANTIAS
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8.1

(..

(..)"

Los plazos para la constitucion de Garantias y para reportar la
informacién correspondiente son:

8.1.3

8.1.4

Los Participantes podrdn presentar sus observaciones al
Informe de Garantias preliminar al COES hasta las 12:00 horas
del decimotercer (13) dia habil del mes anterior al de inicio del
Retiro en el MME.

El COES publicara el Informe de Garantias en su portal de
internet, el decimotercer (13) dia habil del mes anterior al de
inicio del Retiro en el MME.

Los plazos para la actualizacion de las Garantias, asi como para
reportar la informacion correspondiente son:

8.2.3

8.2.4

8.2.5

8.2.6

Los Participantes podran presentar sus observaciones al
Informe de Garantias preliminar al COES hasta las 12:00 horas
del decimotercer (13) dia habil del mes anterior al de inicio del
Retiro en el MME.

El COES publicara el Informe de Garantias en su portal
internet, el decimotercer dia habil del mes anterior al de inicio
del Retiro en el MME.

El Participante podra reemplazar la Garantia vigente por otra
con un monto menor de acuerdo a lo calculado por el COES.
Para tal efecto, la Empresa Fiduciaria Unicamente devolverd la
Garantia vigente contra la entrega de la nueva Garantia
ajustada que cumpla con lo previsto en el numeral 7.2 del
presente Procedimiento.

En caso el indice de Actualizacion supere el 20% de la
Garantia vigente, el COES requerira por escrito al Participante
la actualizacion del Monto de la Garantia con el nuevo monto
determinado.

Los plazos méaximos a considerarse en los numerales observados deben ser
contabilizados en dias calendario. Asimismo, se proponen algunos pequefios
ajustes de forma referidos a: (i) la oportunidad de remitir informacion para la
actualizacion de las garantias; vy, (ii) la oportunidad en la cual los Participantes
podran cambiar sus garantias.

Se propone la siguiente redaccion:
“8. PLAZOS PARA CONSTITUIR Y ACTUALIZAR LAS GARANTIAS

8.1 Los plazos para la constitucion de Garantias y para reportar la
informacion correspondiente son:

(..)

8.1.3

Los Participantes podran presentar sus observaciones al
Informe de Garantias preliminar al COES hasta las 12:00 horas
del decimotercer (13) dia calendario habil del mes anterior al
de inicio del Retiro en el MME.
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8.1.4 EI COES publicara el Informe de Garantias en su portal de
internet, el decimotercer (13) dia calendario habil del mes
anterior al de inicio del Retiro en el MME.

Los plazos para la actualizacion de las Garantias, asi como para
reportar la informacion correspondiente son:

8.2.3 Los Participantes podran presentar sus observaciones al
Informe de Garantias preliminar al COES hasta las 12:00 horas
del decimotercer (13) dia calendario habil del mes anterior—al
de-inicio-del-Retiro-eneHMME en curso.

8.2.4 EI COES publicara el Informe de Garantias en su portal
internet, el decimotercer (13) dia calendario habil del
mes anterior-al-de-inicio-del Retiroenel-MME en curso.

8.2.5 El Participante podra reemplazar la Garantia vigente por otra
con un monto diferente, siempre y cuando la nueva garantia
cumpla, como minimo, con mener—de-acuerdo—a lo calculado
por el COES. Para tal efecto, la Empresa Fiduciaria
Unicamente devolvera la Garantia vigente contra la entrega de
la nueva Garantia ajustada que cumpla con lo previsto en el
numeral 7.2 del presente Procedimiento.

8.2.6 En caso el indice de Actualizacion supere el 20% de la
Garantia vigente, el COES requerird por escrito al Participante
la actualizacion del Monto de la Garantia con el nuevo monto
determinado.

()"

Andlisis de Osinergmin

Al respecto, el COES no ha sustentado la modificacion de dias habiles a dias
calendario, por lo que no corresponderia modificarlo, sin embargo las precisiones
adicionales que solicitan, permitirdn una mejor aplicacién de este procedimiento.

Por lo tanto, los numerales 8.2.3, 8.2.4 y 8.2.5 del proyecto del PR-46 quedarian
de la forma siguiente:

“8.2.3

8.2.4

8.2.5

Los Participantes podran presentar sus observaciones al Informe de
Garantias preliminar al COES hasta las 12:00 horas del decimotercer
(13) dia habil del mes en curso.

El COES publicara el Informe de Garantias en su portal internet, el
decimotercer (13) dia habil del mes en curso.

El Participante podra reemplazar la Garantia vigente por otra con un
monto diferente, siempre y cuando la nueva garantia cumpla, como
minimo, lo calculado por el COES. Para tal efecto, la Empresa
Fiduciaria Unicamente devolvera la Garantia vigente contra la entrega
de la nueva Garantia ajustada que cumpla con lo previsto en el numeral
7.2 del presente Procedimiento.”

B.3. Comentario 3

Observacion General
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El PR-46 considera un nuevo esquema en el cual todos los Participantes
(Generadores, Distribuidores y Usuarios Libres) deberan constituir garantias. Sin
perjuicio de que el COES considera que los Generadores no deben constituir
Garantias, tal como se menciona en la Observacién General, sugiere algunos
ajustes al proyecto del PR-46.

Toda vez que los Generadores ya son parte del MME (por ende, ya efectian
Retiros), considera necesario la implementacion de un régimen transitorio para
gue dichos Generadores, puedan remitir la informacion que el COES requiere
para el célculo de las Garantias y asi éstos puedan constituir sus Garantias de
acuerdo a lo establecido en el procedimiento.

Por otro lado, sugiere la implementacion de un régimen transitorio para la
negociacioén y suscripcion del Contrato de Fideicomiso por parte del COES. Para
dichos fines se sugiere que se le otorgue al COES un plazo no menor de sesenta
(60) dias calendarios contados desde la entrada en vigencia del presente
procedimiento, para suscribir el Contrato de Fideicomiso.

Se propone la siguiente redaccion:
DISPOSICIONES TRANSITORIAS

Primera.- La suscripcion del Contrato de Fideicomiso debera efectuarse dentro
de los sesenta (60) dias calendarios contados desde la entrada en vigencia el
presente procedimiento.

Sequnda.- Para el caso de los Participantes Generadores, las plazos previstos
en el numeral 8 del presente procedimiento se contabilizaran a partir del mes
siguiente de suscrito el Contrato de Fideicomiso. Para dichos fines, el COES
comunicara a sus Integrantes la fecha en la que se suscriba el contrato en
mencion.

Anélisis de Osinergmin

Sobre la necesidad de constituir o no garantias, consideramos que esta no
puede encontrarse determinada en funcion de un tipo de Participante, como
pretendié hacerlo el Decreto Supremo N° 027-2011-EM, al exigir la constitucion
de garantias solo a los Usuarios Libres y Distribuidoras, tal como propone el
COES. Ello se debe a que, la misma Ley N° 28832 impuso dicha obligacion a
todos los posibles Participantes del MME, sin restringir sélo a algunos, y a que,
ademads, uno de los objetivos de dicha ley, segun lo sefialado en su exposicion
de motivos era:

“(...) garantizar el acceso en condiciones no discriminatorias al mercado y
a la operaciébn del sistema, instalaciones y recursos que resultan
escenciales para un mercado plenamente competitivo”

Ahora bien, sin discriminar a ningan posible Participante, podria exigirse
garantias desde el ingreso, sb6lo a aquellos participantes que tengan un alto
riesgo crediticio, calificado de manera objetiva e independiente. Con ellos se
cumpliria lo dispuesto en la Ley N° 28832, respecto exigir garantias sélo en caso
“fuera necesario” (ver analisis de Osinergmin al Comentario 1 de SMCV).

Sobre el plazo transitorio, de acuerdo con el COES, debido a la necesidad de dar
plazo para la suscripcion del contrato de fideicomiso, asi como que los
Participantes que no tengan una Calificacion de Riesgo en caso no quisieran
presentar garantias, por tanto se agregard dos disposiciones transitorias de
acuerdo a lo siguiente:

“DISPOSICION TRANSITORIA
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Unica.- Establézcase un periodo transitorio de aplicacion del presente
procedimiento el empieza desde su entrada en vigencia hasta el 31 de diciembre
de 2017, en el cual se deberdn cumplir los siguientes hitos:

a) La suscripcion del Contrato de Fideicomiso debera efectuarse a mas tardar el
01 de diciembre de 2017. EL COES debera comunicar a los Integrantes la
suscripcién de dicho contrato dentro de los cinco (5) dias hébiles siguientes.

b) Los Participantes deberan presentar al COES su certificacién de clasificacion
de riesgo en cumplimiento a lo establecido en el numeral 5.2.4 del presente
Procedimiento o las garantias sefialas en el numeral 8.1.5 del presente
procedimiento hasta el 25 de diciembre de 2017, para efectuar sus Retiros en
el MME a partir del 01 de enero de 2018.”

C. Comentarios de ENEL

C.1.

C.2.

Comentario 1

Observacion General

Solicita que por un periodo transitorio de 3 meses las valorizaciones se
mantengan segun el esquema actual y, a manera de prueba, calcular las
liquidaciones que debieron resultar bajo el nuevo esquema con el fin de evaluar
los cambios y poder subsanar algun problema que se presente con la nueva
metodologia.

Opinidon del COES

Al respecto, sugiere no considerar esta solicitud en el marco de los
Procedimientos del MME, debido a que esta fuera del alcance de los mismos.
No es posible establecer un periodo que considere las liquidaciones bajo el
esquema vigente y paralelamente un periodo de pruebas con el esquema del
MME. Debe tenerse presente que la vigencia de D.U. 049-2008 (Norma con
rango de ley) finaliza el 01 de octubre de 2017.

Analisis de Osinergmin

De acuerdo con la respuesta del COES.

Por lo tanto, el proyecto del nuevo PR-46 no debe ser modificado debido al
presente comentario.

Comentario 2

Observacion General

El proyecto del nuevo PR-46 debe ser aplicado Unicamente a los nuevos
participantes en el MME (Clientes Libres y Distribuidores).

Con la participacion de los Clientes Libres y Distribuidores en el MME, estas
empresas compraran energia en el mercado sin tener compromisos
contractuales que los respalden. Al no tener dichos compromisos, se generaria
una inseguridad en la cadena de pagos; la cual seria mitigada mediante
mecanismos de garantias.

En el caso de las Generadoras, éstas respaldan sus compromisos de pago en el
MME con sus contratos suscritos con sus clientes; las liquidaciones que
actualmente se realizan en el mercado spot entre generadores nunca han
necesitado de garantias que avalen estas liquidaciones. Asimismo, los
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C.3.

generadores garantizan sus compromisos de pago a través de sus activos de
generacion.

Opinidon del COES
Sugiere aceptar la propuesta.

La propuesta del COES consideré Unicamente a los Usuarios Libres y
Distribuidores Participantes como obligados de constituir garantias. Los
fundamentos de la propuesta se encuentran en el Sustento Técnico Legal de la
propuesta del nuevo PR-46% y, en la “Absolucién de observaciones de
Osinergmin a la propuesta del PR-46"°,

Anélisis de Osinergmin

Ver analisis de Osinergmin al Comentario 1 de SMCV y al Comentario 3 del
COES.

Comentario 3
Numeral 7.2.4

En la formulacién descrita, las variables hacen referencia a los Retiros de los
Participantes. Sin embargo, se debe hacer referencia a las inyecciones de los
Participantes Generadores y los Retiros de los Participantes Distribuidores y
Grandes Usuarios.

Para guardar relacion con la formulacion propuesta en la “observacion 1” del PR-
22.

Opinion del COES

En relacion al numeral 7.2.4 sefiala que existen dos formulaciones para el
célculo de monto de garantias:

a. En el numeral 7.2.4.1 se realiza una estimacién que utiliza informacion de
compensaciones realizadas en el mes anterior.

b. En el numeral 7.2.4.2 se considera el monto que corresponde pagar segun
las liquidaciones mensuales del mes anterior, valorizaciones diarias y
proyecciones de valorizaciones hasta completar los 3 meses de garantia,
utilizando la informacién del mes en curso.

En lo referente al literal a. debemos mencionar que se realiza una estimacion de
garantias por servicios complementarios considerando la informacion disponible
al momento de su célculo con un criterio de reparto aproximado y que es
aplicable solo al primer mes de operacion del participante. En lo referente al
literal b. la estimacion de garantias por servicios complementarios se realiza
conforme a las metodologias de los procedimientos especificos.

Segun lo indicado consideramos puede mejorarse la formulacion del numeral
7.2.4.1 con el fin mejorar la aproximacion del primer de operacion del
Participante, por lo que sugerimos modificar dicho numeral conforme a lo
siguiente:

2 Remitida al OSINERGMIN mediante comunicacién COES/ D-093-2017.
* Remitida al OSINERGMIN mediante comunicacién COES/ D-872-2017.
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C.A4.

“7.2.4.1 Para ingresar al MME (SC,), se calcula realizando una simulacién del

Monto por Servicios Complementarios que debe efectuar el Participante,
considerando la informacion del mes anterior y la informacién
proyectada del Participante para los tres (3) siguientes meses,
siguiendo las metodologias de los procedimientos especificos. mediante

wna-simulacidnlaformula{A-

_ o Epe
$=—1—E—’pp¥
Donde:
ingresaral-MMEen-S

Andlisis de Osinergmin

De acuerdo con la opinion del COES, el numeral quedaria redactado de la
siguiente manera:

“7.2.4.1 Para ingresar al MME (SC,), se calcula realizando una simulacion del

Monto por Servicios Complementarios que debe efectuar el Participante,
considerando la informacién del mes anterior y la informacién
proyectada del Participante para los tres (3) siguientes meses,
siguiendo las metodologias de los procedimientos especificos.”

Comentario 4
Numerales 7.2.4.2, 7.2.5.2y 7.2.6.2

Modificar las férmulas:

Dice:

Z Val + (J ;Olo)xz Val

Debe decir:

()

Cambio de forma, para simplificar las ecuaciones.

Opinidon del COES

Es correcta la simplificacion propuesta, sugerimos aceptarla, esta aplica para los
numerales 7.2.4.2,7.2.5.2 y 7.2.6.2.

Andlisis de Osinergmin
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C.5.

De acuerdo con la opinion del COES, se modificaran los numerales 7.2.4.2,
7.2.5.2 y7.2.6.2, de acuerdo a lo descrito en el presente comentario.

Comentario 5
Numeral 10.1.1

Considerar como una de las garantias para los participantes en el mercado la
certificacion de riesgo debidamente calificada por una empresa local o extranjera
calificadora de riesgo. Se recomienda que la minima calificacibn no sea menor a
HA_H.

Una calificacion de riesgos superior a “A-", asegura una buena calidad crediticia,
con factores de proteccibn adecuados ante riesgos de mercados (riesgo
conservador).

Esta calificacion deberd ser renovada cada 6 meses o cuando la empresa
fiduciaria lo considere necesario.

Opinion del COES
Sugiere no aceptar la propuesta del Agente.

La constitucidon de garantias propuesta por el COES tiene como finalidad, entre
otras, cobertura el riesgo de incumplimiento y dar liquidez al MME, razén por la
cual en caso se acepte la propuesta del COES de requerir garantias a la
demanda, entendemos que la cobertura seria suficiente.

De otro lado, si bien el riesgo de incumplimiento de un Agente con una buena
calificacion riesgo es muy bajo, ello no garantiza la liquidez del mercado en caso
el Agente no pague por sus consumos en el MME.

Andlisis de Osinergmin

Ver andlisis de Osinergmin al Comentario 1 de SMCV y al Comentario 3 del
COES. Donde se proponen los cambios agregando la forma que se consideraran
la calificacion de riesgo dentro del mecanismo de garantias en el MME.

D. Comentarios de ELECTROPERU

D.1. Comentario 1

Numeral 3

Se debe excluir a las Generadoras del alcance de aplicacion del PR-46 o en su
defecto exigir la constitucion de garantias sélo a las Generadoras que tengan un
alto riesgo de incumplir con sus obligaciones de pago.

Exigir a los Generadores la constitucion de garantias como condicién para ser
Participante del MME incrementa sus costos por participar en dicho mercado.
Solo se les deberia exigir esta obligaciébn a los Participantes Distribuidores y
Grandes Usuarios.

En todo caso, sélo se les deberia exigir esta obligacion a las Generadores que
cuenten con una baja calificacion de riesgo, la cual debe ser emitida por
clasificadoras de riesgo autorizadas por organismos competentes.

Opinién del COES
Ver opinion del COES a los Comentarios 2 y 5 de ENEL.

Anélisis de Osinergmin
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D.2.

D.3.

Ver analisis de Osinergmin al Comentario 1 de SMCV y al Comentario 3 del
COES.

Comentario 2
Numeral 7.2.1

Sin perjuicio de lo sugerido anterior, debe precisarse y/o corregir el uso de
ciertos términos para el calculo del monto de las garantias por retiro de energia
aplicable a las Generadoras.

Las férmulas para el calculo del monto de garantias para ingresar al MME (E0) y
del monto de garantias actualizado (Em) contienen los siguientes términos:

E;.-! . X _l;{f:r...'_.llrll_ll x Ep, J i E: IEE;I.I(f.'.'J.'I:;;J. . X Ep,, :l

Precisandose que las variables Ep;q Y Epix para el caso de las Generadoras
corresponden a la diferencia entre sus Retiros y sus Entregas.

Se debe tener en cuenta que los Retiros y Entregas de las Generadoras son
realizados en diferentes barras de transferencias y las formulas corresponden a
una sola barra. En todo caso, lo que se deberia estimar es el Saldo de
Transferencias (sumatoria de las valorizaciones de Entregas menos sumatoria
de valorizaciones de Retiros).

Ademas, se debe precisar que se establecerda un monto de garantias para los
Generadores que resulten con un saldo comprador positivo.

Respecto al “valor neto de la valorizacion de energia”, en el caso de los
Generadores, el PR-46 debera precisar si los términos: VME,.; y VDE; deben
ser entendidos como el Saldo de Transferencias definido en la propuesta del
nuevo PR-10 (sumatoria de las valorizaciones de Entregas menos sumatoria de
valorizaciones de Retiros) o como el Saldo de Transferencias Neto (resultado de
la sumatoria del Saldo de Transferencias, asignacion de rentas de congestion y
asignacion del Ingreso Tarifario).

En este caso también se debe precisar que soOlo se considerard el
establecimiento de monto de garantias por este concepto cuando el Generador
es un comprador neto.

Opinién del COES

La propuesta del COES esté en el sentido a que los Participantes Distribuidores
y Grandes Usuarios son los Unicos que deben constituir garantias, exceptuando
de ello a los Participantes Generadores.

Al respecto, el COES se ratifica en el criterio planteado al Osinergmin en lo
referente a que son los Participante Distribuidores y Grandes Usuarios los Unicos
qgue deben constituir garantias, criterio que ha sido sustentado mediante el
informe técnico/legal respectivo y respuestas a las observaciones que nos fueron
alcanzadas.

Andlisis de Osinergmin

Ver analisis de Osinergmin al Comentario 1 de SMCV y al Comentario 3 del
COES.

Comentario 3

Numeral 7.2.2
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Se debe precisar y/o corregir el uso de ciertos términos para el célculo del monto
de las garantias por pago de capacidad aplicable a las Generadoras.

Las formulas para el célculo de montos de garantias de pago por capacidad
contienen el término DCP; que para el caso de las Generadoras constituye la
diferencia entre la Demanda Coincidente Proyectada y la Potencia Firme. Al
respecto, se debe precisar que el informe de Osinergmin que sustenta la
publicacion del proyecto de resolucion que aprobaria el PR-46, sefiala que para
el caso de las Generadoras, sélo se estableceran montos de garantias cuando
se compre mas de lo que se vende. Por esta razdn se debe precisar que se debe
considerar el calculo del monto de garantias solo si la diferencia entre la
demanda coincidente proyectada y la potencia firme es mayor que cero.

Por otro lado, en el PR-46 se indica que el término VMC,,; corresponde a la
valorizacion del pago por capacidad obtenido en el informe de valorizacion del
mes anterior.

Para el caso de las Generadoras, el PR-46 debe precisar que el término VMC,,, 1
corresponde a su saldo de potencia neto (diferencia entre su ingreso por
potencia y su pago por capacidad) y que solo en caso de que este valor sea
negativo correspondera considerarlo en el célculo del monto de garantias.

Opinion del COES
Ver opinién del COES al Comentario 2 de ELECTROPERU.

Andlisis de Osinergmin

Ver analisis de Osinergmin al Comentario 1 de COES.
E. Comentarios de ORAZUL

E.1. Comentario 1
Numeral 3

En el numeral 3, Alcances, se precisa que el PR-46 sera de aplicacion a todos
los Participantes (esto es, inclusive para los Participantes Generadores)

Comentario: Considera que ello va a generar sobrecostos permanentes en la
actividad principal de los Generadores, en donde las transacciones en el COES
es su principal actividad de negocio.

Sugerencia: Sugiere que el PR-46 sea de aplicacion sélo para Distribuidores y
Grandes Usuarios (cuyas transacciones en el MME no seran las mas
significativas de su negocio). Cabe indicar que el no pago de parte de un
Participante (incluyendo a los Participantes Generadores) ya esta contemplando
en el proyecto del PR-02 que incluyen la suspensiéon y hasta la exclusion del
MME.

En el caso que Osinergmin insista en garantias por parte del Generador, cabe
indicar que en las Licitaciones de Largo Plazo ya se utilizO un mecanismo de
garantia para los Distribuidores (esto es, en base a la Calificacién de Riesgo
acreditada por una entidad clasificadora que figura en la pagina web de la
Superintendencia de Mercado de Valores); por lo que podria aplicarse un
mecanismo similar por Generador Participante y/o por Grupo Econémico (o con
un Parent Guarantee en este Ultimo caso), habida cuenta que hay Grupos
Econdmicos con diversas empresas de generacion en el mercado.

Opinién del COES
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Ver opinion del COES a los Comentarios 2 y 5 de ENEL.

Anélisis de Osinergmin

Ver andlisis de Osinergmin al Comentario 1 de SMCV y al Comentario 3 del
COES.

E.2. Comentario 2
Numeral 7.2.3

En el numeral 7.2.3, la determinacion de los montos de garantia por Peaje por
Conexién resulta, de lejos en el monto principal de la garantia que facilmente
puede llegar a varios millones de doélares. A manera de ejemplo, para un
Generador con contratos por una demanda coincidente de alrededor de 140 MW
la Garantia por 3 meses sdlo por Peaje seria de cerca de 12 millones de Soles;
para la demanda total del sistema que es cubierta con contratos de los
Generadores significaria alrededor 500 millones de Soles por 3 meses de
Garantia de Peajes. Cabe indicar, que como Garantia se esta incluyendo el
Peaje con todos sus cargos adicionales que es lo que se paga via las
Valorizaciones de las Transferencias.

Comentario: No tiene I6gica que la Generacion esté pagando permanentemente
por Garantias astronémicas por algo que viene funcionando a la fecha y que
tiene sus mecanismos de suspension y exclusion si algun Participante -incluso
Generador- dejara de pagar.

Sugerencia: El Generador no debe estar incluido en las Garantias.

Opinién del COES

Ver respuesta contenida en el Comentario 2 de ENEL.

Andlisis de Osinergmin

Ver andlisis de Osinergmin al Comentario 1 de SMCV y Comentario 3 del COES.

E.3. Comentario 3
Numeral 7.2.8

En el numeral 7.2.8 se precisa que se va a considerar el monto por intereses en
caso de retraso de los pagos.

Comentario: Si bien es logico que los intereses sean para los Participantes
acreedores del Participante moroso; creemos que deberia quedar claro ello.

Sugerencia: Agregar al final del parrafo el texto siguiente: “Es obligacion del
Participante deudor pagar los intereses al Participante acreedor”

Opinion del COES
Sugiere no aceptar la propuesta del Agente.

El numeral observado tiene como finalidad el célculo del monto de la garantia. Lo
solicitado por el Agente se encuentra contemplado en el numeral 12.1 del
Proyecto de Procedimiento, en el cual se sefiala que “Las cantidades adeudadas
y no pagadas en los plazos establecidos, generardn intereses desde la fecha
indicada por el Participante que informe del incumplimiento, hasta la fecha en
gue se abone la cantidad pendiente en la cuenta bancaria designada por dicho
Participante.”
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E.4.

Anélisis de Osinergmin

De acuerdo con la opinion del COES, no es necesario agregar ese texto en el
numeral en discusion.

Por lo tanto, el proyecto del nuevo PR-46 no debe ser modificado debido al
presente comentario.

Comentario 4

Numeral 11.2.2

En el numeral 11.2.2 se indica que si el Participante afectado por incumplimiento
de pago no reporta dicha situacibn hasta el plazo establecido pierde
autométicamente su derecho a solicitar al COES la ejecucion de la garantia.

Sugerencia: Sugerimos reemplazar el texto “...pierde automaticamente su
derecho a solicitar al COES la ejecucion de la garantia” por otro texto que
indigue que podria perder la prioridad en la ejecucion de la garantia. No debe
perder su derecho por un tema administrativo.”

Opinion del COES
Sugiere no aceptar la propuesta del Agente.

El esquema de garantias contemplado en el proyecto del PR-46 tiene como
finalidad salvaguardar los derechos de cobro de los generadores acreedores; sin
embargo, dicho esquema no reemplaza ni sustituye los métodos de cobranza
convencionales gue la legislacidon peruana otorga a los acreedores. En otras
palabras, el esquema de garantias constituye un camino adicional (liquido, eficaz
y eficiente) con el que cuenta un Generador acreedor para poder cobrar las
deudas de algun Participante deudor.

En tal sentido, a efectos de mantener los beneficios que caracterizan el esquema
de garantias propuesto (liquidez, eficacia y eficiencia), se requiere una actuacion
diligente por parte de los Participantes acreedores, quienes deberan comunicar
oportunamente el incumplimiento de pago del Participante. De aceptar la
propuesta del Agente, se permitiria que los generadores cobren acreencias
antiguas, poniendo en riesgo la eficacia del esquema de garantias y, en
consecuencia, afectando la liquidez del MME.

Anélisis de Osinergmin

De acuerdo con la opinion del COES, no se puede establecer que la nueva
garantia sirve para cobrar deudas pasadas, esto debido a que el periodo de
cobro puede ser mucho antes para el que viene de un periodo anterior, pues es
posible que para esa fecha aun no se ha vencido la nueva factura entre
Participantes.

Por lo tanto, el proyecto del nuevo PR-46 no debe ser modificado debido al
presente comentario.

F. Comentarios de KALLPA

F.1.

Comentario 1
GLOSARIO

Se define la “Demanda Coincidente Proyectada” como la demanda de potencia
prevista a consumir del MME en barras en donde empiezan las instalaciones del
Participante Distribuidor o Gran Usuario, durante el Intervalo Punta del Mes.
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F.2.

Al respecto, sugiere modificar la definicién de la siguiente manera:

Demanda Coincidente Proyectada: Demanda de potencia prevista a consumir
del MME en _los mismos Puntos de Suministro que cuentan con respaldo

contractual con algun Generador, barras—en-donde—empiezanlas—instalaciones

durante el Intervalo Punta del Mes.

Sustento

Considera que se debe madificar el texto indicado, con la finalidad de uniformizar
los puntos de consumo de los Participantes.

La Demanda Coincidente de los clientes de las Generadoras son declaradas en
Puntos de Suministro, por lo que estos nuevos Participantes del MME deberéan
de hacerlo en los mismos puntos que sus suministradores lo hacen.

Opinion del COES
Sugiere no considerar la propuesta del Agente.

KALLPA, a través de su comentario, pretende estandarizar la barra donde se
considere los consumos de los Participantes Distribuidor o Usuario Libre, estas
barras serian aquellas donde los Participantes mantienen contrato de suministro
por el 90% de su demanda. Sin embargo, la naturaleza de los Retiros del MME
sSon consumos no cubiertos por contratos por lo que en algunos casos el total del
consumo que realice el Participante en alguna barra podria estar sin respaldo
contractual si ese consumo es inferior al 10% de su demanda total. Para estos
casos no podria aplicarse la propuesta de KALLPA. La propuesta del COES es
de aplicacion para todas las condiciones.

Analisis de Osinergmin

De acuerdo con la opinion del COES, de manera adicional podemos mencionar
qgue, en caso el contrato sea con Distribuidor, esta precisién podria causar
confusion.

Por lo tanto, el proyecto de maodificacion del GLOSARIO no corresponde
modificarlo debido al presente comentario.

Comentario 2
Numeral 5.2.1

En el numeral 5.2.1 se establece que todos los Participantes deberan de
constituir, actualizar, renovar y reponer el Monto de las Garantias en respaldo de
sus obligaciones de pago en el MME.

Al respecto, sugerimos modificar dicho numeral, de la siguiente manera:

“5.2.1 Constituir, actualizar, renovar, y reponer de manera inmediata, sin que
sea necesario requerimiento alguno por parte del COES, el Monto de
las Garantias en respaldo de sus obligaciones de pago en el MME, de
acuerdo al monto calculado e informado por el COES y sus
modificaciones. Para el caso de los Participantes Generadores no sera
exigible dicha Garantia.”

En este sentido se modificarian las definiciones de las variables Ep;4, VME .1,
VDE;, Epix y DCP; definidas en los numerales 7.2.1.1, 7.2.1.2, 7.2.2.1y 7.2.2.2.

Para el caso de los Generadores debe eliminarse la presentacion del Monto de
la Garantia, ya que suficiente garantia son las instalaciones de generacion de
energia, que pone a disposicion del COES para su operacion.
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F.3.

F.4.

Opinion del COES
Ver respuesta contenida en el Comentario 2 de ENEL.

Andlisis de Osinergmin

Ver analisis de Osinergmin al Comentario 1 del SMCV y al Comentario 3 del
COES.

Comentario 3
Numeral 5.2.3

En el numeral 5.2.3 establece que los Participantes deberan de mantener
indemne y exento de toda responsabilidad al COES por la ejecucion de las
garantias y sus consecuencias directas y/o indirectas.

Al respecto, sugiere eliminar dicho numeral.

El COES no puede eximirse de responsabilidad si, eventualmente, ejecuta las
garantias de manera contraria a lo que el Procedimiento o el Reglamento MME
sefala. Por lo demés, estamos de acuerdo con que no sea responsable si
ejecuta las garantias por incumplimiento de los Participantes del MME en el
marco de sus funciones, pero no asi si dicha entidad incurre en negligencia o
error y este hecho genera dafos.

Opinién del COES
Sugiere no aceptar la propuesta del Agente.

El eximente de responsabilidad recogida en el proyecto del PR-46 tiene sustento
en el numeral 8.4 del Reglamento MME. En tal sentido, no corresponde aceptar
la sugerencia del Agente.

Anélisis de Osinergmin

De acuerdo con la opinion del COES, es el Reglamento MME la norma que
establece esta condicion al COES.

Por lo tanto, el proyecto del nuevo PR-46 no debe ser modificado debido al
presente comentario.

Comentario 4
Numeral 8

En el numeral 8.1.1 se menciona que, hasta el primer dia habil del mes anterior
al inicio del Retiro en el MME, los Participantes deberan alcanzar al COES la
informacion que se indica en los numerales 6.2.1y 6.2.2.

Al respecto, advierte que al permitir que los Distribuidores y Grandes Usuarios
sefialen mensualmente la energia y potencia que se proyecta retirar del MME, se
les otorga flexibilidad para que mes a mes puedan determinar su nivel de retiros
en el MME vy asi optar por participar Unicamente en los meses en los que les
resulte mas conveniente, minimizando los riesgos de participar en un mercado
spot.

Sugiere que los Distribuidores y Grandes Usuarios definan el tiempo en el que
efectuaran los Retiros en el MME (al momento de incluirse), y de esta manera,
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F.5.

no generar incertidumbre en el mercado, en perjuicio de los demas agentes que
compiten en el mismo.

Considera que quienes deseen participar en el MME deben asumir los riesgos de
este mercado, tal como le ocurre a los Generadores. Esto puede ser beneficioso
0 no tanto, dependiendo de los niveles de precios. Entonces, permitir que un
agente Unicamente participe cuando se asumen niveles de precio bajos es
otorgarle una flexibilidad que otros agentes no tienen.

El MME no debe permitir un escenario con el descrito, y por ende, es necesario
gue la regulacion sea clara y precisa al respecto.

Opinidon del COES

Sugiere aceptar la propuesta sefialada por el Agente debido a que no esta
contemplado en el Reglamento MME fijar un tiempo minimo de permanencia, el
cual podria significar una carga para el Participante.

Analisis de Osinergmin

De acuerdo con la opinién del COES, no se puede establecer a un Participante
su forma de contratacion a futuro, por lo que el ejemplo sefialado es
completamente valido y puede ser utilizado por el Participante para optimizar sus
costos de electricidad sin afectar al resto de Participantes del MME.

Por lo tanto, el proyecto del nuevo PR-46 no debe ser modificado debido al
presente comentario.

Comentario 5
Numeral 11.1

En el numeral 11.1 se establece que los Participantes afectados por un
incumplimiento de pago por parte de otro Participante, deberan informar al
COES, mediante carta fisica y con firma legalizada del representante,
requiriendo la ejecucion de la garantia.

Al respecto, sugiere obviar el requisito de firma legalizada del representante
legal. En su defecto, y de forma alternativa, bastaria con la firma de algun
representante legal de la empresa que se encuentre debidamente registrado en
el COES.

El texto deberia de redactarse de la siguiente manera:

“11.1 Los Participantes afectados por un incumplimiento de pago por parte de
otro Participante, deberdn informar el incumplimiento al COES, bajo su
responsabilidad, mediante carta fisica y con firma legalizada del
representante legal o algin representante debidamente registrado en el
COES, requiriendo expresamente la ejecucion de la Garantia por el
monto impago.

.y

Al parecer, se trataria de un requisito meramente formal que podria demorar la
remision de la carta al COES por parte de la empresa afectada a la que se le
incumple un pago y, por ende, también la ejecucién de la garantia a solicitar.

Opinion del COES

De acuerdo en parte con la sugerencia del Agente.
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F.6.

Debido a las consecuencias juridicas y econdmicas que implica la comunicacién
de un incumplimiento al COES, considera imprescindible que dicha
comunicacion sea suscrita por un representante legal de la empresa (entiéndase
como representante legal a cualquier persona con poderes suficientes de
representacion). Asimismo, como medio de seguridad para todos los
Participantes del MME, es importante que la firma del representante sea
legalizada, ello para tener la plena certeza respecto a la identidad de la persona
gue suscribe la carta.

En tal sentido, sugerimos la siguiente redaccion para el numeral 11 1 a efectos
de aclarar este aspecto:

“11.1 Los Participantes afectados por un incumplimiento de pago por parte de
otro Participante, deberan informar el incumplimiento al COES, bajo su
responsabilidad, mediante carta fisica y con firma legalizada de} su
Gerente  General o0 de algun representante legal, requiriendo
expresamente la ejecucion de la Garantia por el monto impago. En caso
la_carta sea suscrita por _un _representante legal, Aal requerimiento de
pago debera adjuntarse copia de la Vigencia de Poder del representante
que suscribe el documento, en el cual se exprese las facultades para
solicitar el cobro de Garantias o de titulos valores a favor del Participante
la vigencia deberd tener una antigledad no mayor a tres (3) meses
respecto a la fecha de presentacién de la comunicacion.

.)

Andlisis de Osinergmin

De acuerdo con el Informe Legal, que complementa la revision de estos
comentarios, se considera que no es necesaria firma legalizada cuando existen
representantes con poderes otorgados mediante Escritura Publica. Asimismo
requerir la firma legalizada podria retrasar la solicitud de ejecucion de la
garantia, con el riesgo de que se cumplan los plazos para hacerlo.

Por lo tanto, corresponde modificar el numeral 11.1 (ver redaccion del numeral
11.1 en el analisis de Osinergmin al Comentario 5 de ENGIE).

Comentario 6
Numeral 11.2.1

En el numeral 11.2.1 se establece que hasta las 18:00h del primer dia habil del
mes siguiente de emitidas las liquidaciones, los Participantes afectados deben
comunicar al COES, el monto adeudado por cada concepto sefialado en el
numeral 7 del Procedimiento.

Al respecto, sugiere que se precise el texto en cumplimiento del numeral 9.6 del
PR-10, para lo cual se propone lo siguiente:

“11.2.1 Hasta las 18:00h del primer dia habil después de los 7 dias calendario
siguientes del-mes-sigduiente—de-a la emisidntidas de las liquidaciones,
los Participantes afectados deben comunicar al COES, bajo su
responsabilidad y con las formalidades sefialadas en el numeral 11.1, el
monto adeudado por cada concepto sefialado en el numeral 7 del
presente Procedimiento.”

Con la redaccion propuesta, la referida comunicacién de incumplimiento
resultaria extemporanea y podria ser perjudicial para las empresas generadoras
gue facturan en cuanto se emiten las liquidaciones, al verse afectados por la
demora de pago.
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F.7.

F.8.

Opinion del COES
Sugiere no aceptar la propuesta del Agente.

El numeral 11.2.1 del proyecto del PR-46 establece claramente que los
Generadores deberan comunicar los incumplimientos de los Participantes hasta
las 18:00 horas del primer dia habil del mes siguiente de emitidas las
liquidaciones. En otras palabras, el plazo que tienen los Generadores para
comunicar el incumplimiento inicia desde la fecha de vencimiento de sus facturas
hasta plazo previsto en el proyecto del PR-46; por lo tanto, no se advierte
perjuicio alguno en contra de los generadores

Andlisis de Osinergmin

De acuerdo con la opinién del COES, el vencimiento de las facturas se deberia
dar mucho antes del primer dia habil del mes siguiente. Es por ello, que no se ve
perjuicio en poner las fechas ya establecidas en el procedimiento.

Por lo tanto, el proyecto del nuevo PR-46 no debe ser modificado debido al
presente comentario.

Comentario 7

Numeral 11.2.2

En el numeral 11.2.2 se establece que, si un Participante afectado por
incumplimiento de pago no reporta dicha situacion en el plazo y con la formalidad
establecida en el Procedimiento, pierde automéaticamente su derecho a solicitar
al COES la ejecucion de la garantia.

Al respecto, sugiere precisar que, si bien se puede perder la posibilidad de
solicitar la ejecucion al COES, no se pierde asi el derecho de solicitar el cobro de
la deuda por las vias legales que correspondan.

Es importante salvaguardar el derecho de los Participantes del MME; en este
caso, de las empresas que se vean perjudicadas por el incumplimiento de pago
por parte de los Distribuidores y/o Grandes Usuarios.

Opinion del COES

Ver respuesta contenida en el Comentario 4 de ORAZUL.

Analisis de Osinergmin

Ver anadlisis de Osinergmin al Comentario 4 de ORAZUL.

Por lo tanto, el proyecto del nuevo PR-46 no debe ser modificado debido al
presente comentario.

Comentario 8

Numeral 11.2.6

En el numeral 11.2.6 se establece un orden de prioridad de pagos, si la
ejecucion de la garantia no permite el cobro total de la cantidad adeudada a la
empresa perjudicada con el incumplimiento.

Al respecto, los pagos de administracion y comisiones al fideicomiso no deben
figurar en dicha lista, por lo que, a efectos de evitar confusiones, sugiere que
dicho concepto sea eliminado.

Para ello, se propone el siguiente texto:
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F.9.

“11.2.6 Si la ejecucion de la Garantia no permite el cobro total de la cantidad
adeudada, el COES dispondra el pago conforme al siguiente orden de
prioridad:

. o administeacis . ‘ol Fideicomiso.

ba. Intereses por retrasos en los pagos;

€b. Liquidaciones de las transferencias de energia;
d.c. Pago por Capacidad,

(...)”

Segun el numeral 8.2 del proyecto del PR-46, los pagos a la empresa fiduciaria
se deben efectuar por adelantado.

Opinion del COES
Sugiere no aceptar la propuesta del Agente.

El proyecto del PR-46 preveé dos tipos de gastos de administracion y comisiones:
() Los relacionados al mantenimiento y administracion de las garantias; vy, (ii) los
relacionados a una eventual ejecucion de la garantia. En tal sentido, debe
tenerse en cuenta que el literal objeto de comentario hace alusion a ambos tipos
de gastos de administracion y comisiones.

Ahora bien, en atencion a lo previsto en el numeral 8.2 del proyecto del PR-46,
los gastos relacionados al mantenimiento y administracién de las garantias se
pagaran por adelantado, mientras que los gastos relacionados a una eventual
ejecucion de la garantia, no son pagados por adelantado.

Asi las cosas, considera que no debe modificarse el numeral 11.2.6, dado que
aun en el caso de los gastos abonados por adelantado (por un periodo de seis
meses), podrian requerirse la ejecucion en meses posteriores.

Anélisis de Osinergmin

De acuerdo con la opinién del COES, para la operatividad del MME es necesario
que se cubran los costos establecidos para la administracién y comisiones del
fideicomiso (ya que este no es sélo para el Participante deudor sino para todos).
Es por ello, que se encuentra adecuado que este sea el primero en cobrar.

Por lo tanto, el proyecto del nuevo PR-46 no debe ser modificado debido al
presente comentario.

Comentario 9

Numeral 11.2.7

En el numeral 11.2.7 se dispone que el monto impago devengue intereses que
se calcularan segun el numeral 12 del Procedimiento.

Al respecto, sugiere que ademas del cobro de intereses, se deberia sancionar al
deudor también con la desconexion.

Se debe desincentivar, el incumplimiento de pagos a los que los Participantes
del MME se encuentran sujetos.

Opinidn del COES

Sugiere no aceptar la propuesta del Agente.

El Reglamento MME no prevé la desconexién de un Participante en caso este
incumpla sus obligaciones de pago la suspension esta prevista para el caso que
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el Participante deudor no reponga su garantia en el plazo previsto en el
procedimiento.

A mayor abundamiento, debe tenerse en cuenta que el literal a) del numeral 9.2
del Reglamento MME establece que, ante un incumplimiento, se dispondrd la
ejecucion de las garantias constituidas por el Participante deudor, luego de lo
cual, dicho Participante debera reponer el monto de las garantias. Asimismo, el
literal b) del mismo numeral dispone que en caso no se reponga la garantia, se
procede a la suspension del MME.

Anélisis de Osinergmin

De acuerdo con la opinién del COES, sélo se pueden establecer desconexiones,
cuando lo establezca el Reglamento MME.

Por lo tanto, el proyecto del nuevo PR-46 no debe ser modificado debido al
presente comentario.

F.10. Comentario 10

Numeral 11.2.10

En el numeral 11.2.10 se establece que el COES se encuentra exento de
responsabilidad por las acciones y/o consecuencias que se deriven del
cumplimiento del Procedimiento y que afecten a cualquier Integrante del COES o
terceros.

Al respecto, en linea con el comentario de KALLPA al numeral 5.2.3, sugiere
eliminar dicha exoneracién de responsabilidad.

Ver sustento del Comentario 3 de KALLPA respecto al numeral 5.2.3.

Opinidon del COES

Ver respuesta contenida en el Comentario 3 de KALLPA.

Anélisis de Osinergmin
Ver andlisis de Osinergmin al Comentario 3 de KALLPA.

Por lo tanto, el proyecto del nuevo PR-46 no debe ser modificado debido al
presente comentario.

G. Comentarios de STATKRAFT

G.1. Comentario 1
Numeral 5.2

Se sugiere dividir el Articulo 5.2 diferenciando a los patrticipantes entre 1)
Distribuidores y Grandes Usuarios y 2) Generadores debido a que las
condiciones 5.2.1 y 5.2.2 no serian aplicables para Generadores.

Sustento:

1. Respaldo de activos: La actividad de los Generadores en el MME
(generacion y comercializacion) se encuentra respaldada por sus activos,
los cuales representan una garantia de continuidad de operaciones.

Adicionalmente, los generadores no estan limitados a solo comprar en el
MCP, (que significa un riesgo crediticio directo) por lo cual queda eliminada
cualquier arbitrariedad sobre la exoneracion de garantias monetarias, tal
como si se requiere a Grandes Usuarios y/o Distribuidores, por no contar
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con respaldo de activos, siendo este un factor determinante para la
diferenciacion en la constitucion de garantias

2. Diferentes condiciones de Participacion en el MME: Las operaciones de
compra de otros Participantes resultan especulativas, pues mantienen una
posicion abierta a la volatilidad del mercado, no respaldada por el giro del
negocio. Si bien el Informe Técnico menciona que “Con el fin de establecer
un trato igualitario entre todos los Participantes...”. Consideramos que con
respecto a la constitucion de garantias no solo resulta justo sino también
razonable brindar un trato diferenciado a todos los Participantes del MME.

Esto, pues la participacion que tienen los distintos agentes no tienen las
mismas caracteristicas:

a. En primer lugar por la obligatoriedad de participacién en donde los
Generadores tienen una incorporaciéon automética mientras otros
participantes tienen el poder de decision de acuerdo a su estrategia
de negocio la incorporacién o no al MME.

b. La participacion de Generadores, estd basada en la cobertura de
sus activos, con operaciones de venta, mientras que en otros, como
es el caso de los Distribuidores y Grandes Usuarios, en la de
especulacion de mercado (solo compra a precio variable)

c. La participacion de Generadores esta directamente relacionada con
el giro de negocio, donde un incumplimiento de obligaciones esta
relacionado a casos de default, mientras que para Distribuidores y
Grandes Usuarios el incumplimiento de sus obligaciones en el MME
puede resultar no material para continuar operando manteniendo
faltas de obligaciones de pagos afectando al MME.

Por ello, la constituciéon de garantias solo debe exigirse a los Distribuidores
y Grandes Usuarios, pues la naturaleza de su participacion en el MME solo
les permitiria efectuar compras en el mercado de corto plazo y, por ende,
siempre tener que pagar.

3. Cambios en las condiciones actuales de participacién: Las condiciones
actuales de los Generadores no deberian verse afectadas, tal como lo
propone el Procedimiento, pues esto implica: (i) un cambio en las
condiciones de permanencia (que en el caso de los Generadores, es
obligatoria), y (ii) un gasto adicional por la constitucién y monitoreo de
garantias. Esto ultimo, pues se impondria un gasto de caracter obligatorio a
los Generadores, quienes no tienen otra alternativa mas que la de participar
en el MME (incorporacion automdtica), mientras que Distribuidores y
Grandes Usuarios, si tienen la alternativa de no participar en el MME,
evitando incurrir en este tipo de gastos. Estas dos implicancias serian
consideradas barreras burocraticas para los Generadores.

Mediante la modificacion hacia condiciones diferenciadas entre Participantes no
se deriva que no exista un riesgo de default de un Generador, aunque cuente
con probabilidades de incumplimiento menores.

Por ello, coincida mitigar también este riesgo aunque represente una exposicion
crediticia limitada por lo que se propone, que su participacion en el MME podria
estar sujeta a la constitucion de garantias, en caso se demuestren
incumplimientos de pago durante dos meses consecutivos. A diferencia de
Distribuidores y Grandes Usuarios que requieren una constitucion de Garantias
previa participacion.

Sugiere modificador el numeral 5.2 e incorporar el numeral 5.3:
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G.2.

“5.2 De los Distribuidores y Grandes Usuarios

5.2.1 Constituir, actualizar, renovar, y reponer de manera inmediata, sin
gue sea necesario requerimiento alguno por parte del COES, el
Monto de las Garantias en respaldo de sus obligaciones de pago en
el MME.

5.2.2 Cumplir con las obligaciones de pago asociadas al MME de
acuerdo a los plazos y formas que se establecen en el presente
Procedimiento.

5.2.3 Mantener indemne y exento de toda responsabilidad al COES por la
ejecucion de las garantias, asi como de las consecuencias directas
y/o indirectas derivadas de dicha ejecucion.

5.3 De los Generadores

5.3.1 Mantener indemne y exento de toda responsabilidad al COES por la
ejecucion de las garantias, asi como de las consecuencias directas
y/o indirectas derivadas de dicha ejecucion.

5.3.2 Mantener su participacion en el MME sujeta a la posible
constitucion de garantias, en caso se demuestren incumplimientos
de pago durante dos meses consecutivos.

Dichas garantias estaran asociadas a los incumplimientos
mencionados, y seran equivalentes a 2 veces el monto adeudado a
la fecha de constitucion de la garantia.”

Opinion del COES
Ver opinion del COES al Comentario 2 de ENEL.

Analisis de Osinergmin

Ver analisis de Osinergmin al Comentario 3 del COES.

Comentario 2
Numeral 7

El numeral 7 no prevé procedimientos para casos en los que las estimaciones de
Distribuidores y Grandes Usuarios tengan desviaciones significativas entre lo
previsto y lo consumido, a fin de mitigar errores en las estimaciones.

Se podria incluir un acapite de penalidades por desviaciones en la informacion
presentada; sin embargo, se podrian evitar estas penalidades, asi como la carga
operativa y errores en las estimaciones, al cambiar el esquema actual de célculo
exacto de garantias y simplificar los calculos especificados en el acapite 7 al
simplificar el calculo basandose en la historia de consumo y no en las
valorizaciones estimadas para los siguientes meses.

Propone que las formulas de actualizacion de garantias estén basadas en el
10% (porcentaje de demanda con acceso al MME) de los tres meses de mayor
consumo del dltimo afio de cada Distribuidor y/o Grandes Usuarios

No considera que la imposicion de este limite constituya una barrera de entrada
para los Distribuidores y/o Grandes usuarios, ya que:

(i) Dicho consumo es un consumo real por lo que en algin momento se
deberia constituir una garantia el monto en mencién. El sustento de las
condiciones actuales en donde se infiere que el historico podria ser muy
diferente en situaciones limites tales como la transicion de los periodos de
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estiaje a avenida o viceversa sélo implica mayores gastos operativos de
constitucién y/o renovacion de garantias durante el afio.

(i) Incentiva una participacion estable de nuevos participantes y no solo
ingresar al mercado de forma estacional, lo cual a largo plazo resultard
beneficioso para el MCP con participacion activa de diversos
Participantes.

(i) No implica una actualizacion real de garantias mensual, solo una
validacién de cumplimiento sin implicar mayores cargas operativas ya que
al estar basado en el consumo maximo anual, la cobertura seria total por
el plazo de un afio con nuevas garantias solo en casos de cambios
importantes en el volumen de consumo (y no cambios en el perfil como si
ocurre en las estimaciones actuales propuestas). Ademas, las
actualizaciones estan limitadas bajo el actual porcentaje de variacion
minimo para la constitucion de Garantias.

Propone que las formulas de actualizacién de garantias estén basadas en el
10% (porcentaje de demanda con acceso al MME) de los tres meses de mayor
consumo del ultimo afio de cada Distribuidor y/o Grandes Usuarios. El calculo
deberd ser actualizado mensualmente con un horizonte movil histérico de 12
meses a fin de simplificar el procedimiento, evitar penalidades por errores en
estimaciones y colocar garantias que efectivamente cubran el consumo previsto
en base a informacion histérica.

La informacion proveniente de las valorizaciones diarias puede ser usada como
validacién del calculo propuesto.

Opinién del COES
Sugiere no considerar la propuesta del Agente.
Al respecto tenemos la siguiente opinién:

1. Solo para los primeros meses de operacién de un Participante se requiere
estimar garantias por tres meses, en una condicion de operacién estable
el monto de garantia del primer mes y de los 10 primeros dias del segundo
mes son conocidos quedando solo la necesidad de estimar 20 dias del
segundo mes y el tercer mes de garantias. Esto se explica por el ciclo de
liquidaciones del Mercado de Corto Plazo.

2. Los Participantes tienen derecho a retirar hasta el 10% de su demanda, sin
embargo considerar como garantias el maximo a retirar significaria una
sobre garantia para el Participante que decide retirar menos del 10% de su
demanda.

3. Uno de los objetivos intrinsecos que la Ley es promocionar el desarrollo de
la competencia en el mercado de electricidad, por este motivo cualquier
carga injustificada a la participacion del mercado va en contra de ese
objetivo.

Andlisis de Osinergmin

De acuerdo con la opinidn del COES, se ha solicitado que se lleve a la situacion
de maxima garantia el célculo de la misma. Por lo cual, se estarian creando
barreras de entrada que no busca la regulacién; y con ello, perjudicar la mayor
competencia que pueda aparecer en dicho mercado.

Por lo tanto, el proyecto del nuevo PR-46 no debe ser modificado debido al
presente comentario.
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G.3.

G.4.

Comentario 3
Numeral 7.2.8

El numeral establece que la tasa de interés aplicable sera el promedio aritmético
de la Tasa de Interés Activa Promedio de Mercado Efectiva Moneda Nacional
(TAMN) y la Tasa de Interés Pasiva Promedio de Mercado Efectiva Moneda
Nacional (TIPMN) vigente; sin embargo, al ser una figura de crédito, se deberia
considerar la tasa de interés activa.

Sugiere especificar que el punto esté referido a la tasa de interés compensatorio.

Sugiere considerar Unicamente la Tasa de Interés Activa Promedio de Mercado
Efectiva Moneda Nacional (TAMN).

Opinion del COES
Sugiere aceptar la propuesta del Agente.

El uso de la Tasa de Interés Activa expresara el Costo de Oportunidad de los
Generadores acreedores, quienes, ante el incumplimiento de pago, deberan
recurrir al sistema financiero para obtener financiamiento por los montos
adeudados por los Participantes.

Del mismo modo, por el lado de los Participantes deudores, el uso de dicha tasa,
conllevara a otorgar incentivos adecuados para el cumplimiento de sus
obligaciones en el MME. De mantenerse la propuesta actual, el Participante
deudor podria tener incentivos para financiarse a costa del MME, puesto que
incumplir sus pagos en el MME le implicaria asumir como interés el promedio de
la TAMN y la TIPMN, mientras que de acceder a un préstamo en el sistema
financiero, tendria que asumir el pago de la TAMN (mucho mayor al promedio
antes citado).

Andlisis de Osinergmin

Considerando lo previsto en el articulo 176 del Reglamento de la Ley de
Concesiones Eléctricas, corresponde mantener la propuesta del proyecto del
PR-46.

Por lo tanto, el proyecto del PR-46 no corresponde madificarlo debido al
presente comentario.

Comentario 4
Numeral 8.2.5

El numeral 8.2.5, indica que el Distribuidor y/o Gran Usuario podra reemplazar la
garantia vigente por otra con un monto menor de acuerdo a lo calculado por el
COES; sin embargo, no prevé la frecuencia en la que se pueda realizar este
procedimiento.

Si bien existe un indice de actualizacién para casos en donde se tengan que
colocar garantias superiores, el proceso para disminuir el monto de garantias no
especifica frecuencia, pudiendo ser con frecuencia mensual generando asi
riesgos mayores de constitucion de nuevas garantias en los periodos de mayor
consumo bajo el esquema actual de célculo de garantias.

Sugiere que el reemplazo de garantias por un monto menor, debera estar
alineado a lo comentado en el punto anterior (variaciones en el promedio mévil
de 12 meses), a fin de evitar reducciones en periodos de bajo consumo que
generen riesgos de constitucion de nuevas garantias en periodos de mayor
consumo (debido a la variabilidad del factor de carga del usuario a lo largo del
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afo). Esto no solo beneficiara en la seguridad de cobertura de las garantias sino
gue disminuira los costos operativos de constitucion (en los casos en los que se
reduzca el monto y se deba constituir una garantia mayor en los meses de
mayor consumo)

Ademads, propone mantener una actualizacion equitativa entre casos de
reemplazar las garantias por un monto menor y casos en donde deba
constituirse una garantia mayor. El reemplazo de las garantias por montos
menores debera darse cuando el indice de Actualizacion sea 20% menor a la
garantia vigente.

Opinién del COES
Sugiere no aceptar la propuesta del Agente.

Una vez constituida la garantia, por fluctuaciones en el consumo o en el precio,
los calculos del COES para los meses siguientes arrojardn montos diferentes;
por lo cual, en caso el nuevo monto calculado sea menor al monto de la garantia
constituida, el Participante tendra todo el derecho de modificar su garantia (a su
costo y riesgo), siempre y cuando el nuevo monto de la garantia que ponga a
disposicién de la empresa fiduciaria sea igual o mayor al monto calculado por el
COES.

Andlisis de Osinergmin

De acuerdo con la opinién del COES, el hecho de que el Participante requiera de
una menor garantia es debido a su variacién en su participaciéon en el MME, y no
se le puede obligar a mantener un valor superior.

Por lo tanto, el proyecto del nuevo PR-46 no debe ser modificado debido al
presente comentario.

H. Comentarios de FENIX

H.1.

H.2.

Comentario 1
Numeral 10

Propone que en el numeral 10 se deberia incorporar un nivel de clasificacion de
riesgo local o internacional.

De esta manera el Participante no incurriria en garantias o en depdsitos que le
afecte econdmicamente.
Opinion del COES

Ver respuesta contenida en el Comentario 5 de ENEL.

Andlisis de Osinergmin

Ver andlisis de Osinergmin al Comentario 1 de SMCV y al Comentario 3 del
COES.

Comentario 2

Numeral 7.2.1.1

Se propone que el COES determine el Monto de las Garantias con cierto margen
de seguridad para evitar algun perjuicio en la ejecucion de la garantia, por lo
tanto, se propone modificar el numeral 7.2.1.1 de la siguiente forma:

“7.21.1
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(...)

Cmgp.;s. CMgN proyectado para el intervalo “i” en el dia “d”, obtenido del
programa de corto plazo de operacion en la Barra de Transferencia que se
prevé la Energia Prevista a Retirar, en S/kwWh. (...)"

Considera que los montos de las garantias se deben determinar utilizando el
CMg obtenido en los programas o simulaciones de corto plazo, dado que el CMg
obtenido del PMPO* podria estar muy alejado de la realidad ya que se determina
en etapas semanales y en bloques.

Opinion del COES

Sugiere no considerar la propuesta del Agente. Al respecto debemos indicar que
el plazo requerido de proyeccion de costos marginales es de tres (3) meses,
plazo que escapa del horizonte de evaluacion de los despachos de corto plazo
(programa diario de operacion de un dia o programa semanal de operacion de
siete dias).

Andlisis de Osinergmin

De acuerdo con la opinion del COES, no existen simulaciones de corto plazo que
puedan representar los CMg para el periodo de tres meses requerido.

Por lo tanto, el proyecto del nuevo PR-46 no debe ser modificado debido al
presente comentario.

. Comentarios de ENGIE

.. Comentario 1

Observacion General

Los Participantes Generadores deben estar exonerados del requisito de
presentar garantias para participar en el MME.

Los Generadores Integrantes del COES de manera natural ya pertenecen
mercado de corto plazo de electricidad antes de la entrada en vigencia del
Reglamento MME. En efecto, la participacion de los generadores en el mercado
de corto plazo es intrinseca a su giro de negocio, y en virtud a los cual lleva a
cabo inversiones para la implementacion de centrales con las que suministraran
energia al SEIN.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en la Ley N° 28832 los Generadores no
pueden contratar con Usuarios Libres y Distribuidores mas potencia y energia
firme que las propias y las que tenga contratadas con terceros, esto es, los
Generadores se encuentran obligados a garantizar los retiros que lleven a cabo
con sus instalaciones o con las de terceros, mediante contratos. Considerando
ello, no resulta razonable que el proyecto del PR-46, ademas de la obligacién ya
establecida en la Ley N° 28832, disponga que los Generadores, ademas deban
constituir una garantia por sus retiros. Mas aln, es importante tomar en cuenta
que, a diferencia de lo Generadores, los Grandes Usuarios y Distribuidores, no
s6lo no cuentan con la referida obligacion establecidos por la Ley N° 28832, sino
gue, ademas, como es evidente, no cuentan con instalaciones de generacion
con las cuales respaldar sus retiros, por lo gue en su caso si es razonable que se
imponga la obligacién de constituir una garantia.

* Abreviatura del GLOSARIO, PMPO: Programa de Mediano Plazo de la Operacién del SEIN
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Cabe también indicar que, en el desarrollo de sus actividades en el SEIN, los
generadores deben esperar hasta un afio en algunos casos para poder recibir el
saldo restante de las compensaciones mensuales que se generan, como es el
caso de la compensacion en aplicacion de DU-049, sin que cuenten con
garantias que respalden el pago de estas compensaciones. Dicho riesgo o
demora en el pago de las compensaciones a las que tienen legitimo derecho, es
una condicion intrinseca de su negocio, que no asumen los Grandes Usuarios o
Participantes.

Por otro lado, cabe resaltar que para el caso especifico de los Generadores la
imposicion de una obligacibn de entregar una garantia como condicion para
participar en el MCP puede constituir una barrera burocratica, en tanto, como se
ha visto y reitera, no existe sustento legal ni resultan razonable este tipo de
imposicion (no es idénea, proporcional ni existe un interés publico que la
justifique).

Finalmente, en el supuesto negado que Osinergmin mantenga su posicion de
exigir a los generadores la constitucién de garantias, considera que las mismas
s6lo se deberian pedir a aquellos Generadores cuyos indicadores financieros
reflejen un riesgo. Teniendo en cuenta que estos indicadores financieros, tales
como su clasificacion crediticia, analizan el riesgo real de incumplimiento de
pago y son establecidos por una entidad independiente.

Opinién del COES
Ver respuesta de opinién de COES a los Comentarios 2 y 5 de ENEL.

Analisis de Osinergmin

Ver analisis de Osinergmin al Comentario 1 de SMCV y al Comentario 3 del
COES.

Comentario 2
Numeral 5.2.3
Se solicita modificar el numeral 5.2.3 de la siguiente manera:

“5.2.3 Mantener indemne y exento de toda responsabilidad al COES por la
ejecucion de las Garantias, asi como de las consecuencias directas y/o
indirectas derivadas de dicha ejecucién, siempre gque actue con la
debida diligencia cumpla con las disposiciones establecidas en el
presente procedimiento y la normativa aplicable.”

Formula el comentario ya que de conformidad con el proyecto del PR-46 el
COES es el unico que cuenta con la facultad de disponer la ejecucion y
reposicion de las garantias, por lo que cualquier demora o negligencia en el
ejercicio de dicha potestad puede generar perjuicios a los participantes, respecto
de los cuales el COES si debe ser responsable.

Opinidon del COES

Ver respuesta contenida en el Comentario 3 de KALLPA.

Anélisis de Osinergmin
De acuerdo con la opinion del COES.

Por lo tanto, el proyecto del nuevo PR-46 no debe ser modificado debido al
presente comentario.
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1.3.

Comentario 3
Numeral 7.1
Se solicita precisar el numeral 7.1 de la siguiente manera:

“7.1 El COES determinara el Monto de las Garantias de cada Participante, el
cual asegurara la cobertura de tres (03) meses de consumo en el MME, y
sera responsabilidad de cada Participante actualizar dicho monto con
periodicidad mensual siempre que sobrepase el limite establecido en el
numeral 8.2.6.”

Considera que la actualizacién de las garantias se debe llevar a cabo sélo si los
Participantes exceden el limite de 20% establecido en el numeral 8.2.6 del
presente proyecto del PR-46. Con la actual redaccion se podria entender que las
garantias tienen que ser actualizadas cada mes.

Opinidon del COES

De acuerdo con el comentario del Agente.

Si bien el numeral 8.2.6 del proyecto del PR-46 establece que en caso el indice
de Actualizacion supere el 20% de la garantia vigente, el COES requerira la
actualizacion del Monto de la Garantia, estd a favor de precisar lo solicitado por
el Agente.

En tal sentido, sugiere la siguiente redaccion para el numeral 7.1:

“7.1 El COES determinara el Monto de las Garantias de cada Participante, el
cual asegurara la cobertura de tres (03) meses de consumo en el MME, y
sera responsabilidad de cada Participante actualizar dicho monto con
periodicidad mensual siempre que sobrepase el limite establecido en el
numeral 8.2.6.”

Andlisis de Osinergmin
De acuerdo con la opinién del COES.

Por lo tanto, el numeral 7.1 quedaré redactado de la siguiente manera:

“7.1 El COES determinara el Monto de las Garantias de cada Participante, el
cual asegurara la cobertura de tres (03) meses de consumo en el MME, y
sera responsabilidad de cada Participante actualizar dicho monto con
periodicidad mensual siempre que sobrepase el limite establecido en el
numeral 8.2.6.”

Comentario 4
Numeral 7.2.1.1
Se solicita precisar el numeral 7.2.1.1 de la siguiente manera:

“7.2.1.1 Para ingresar al MME (EQ), se calcula mediante la férmula (1).

(..)

Epiq: Para cada Participante es la Energia Prevista a Retirar en el
Intervalo de Mercado "i" en el dia "d", en kWh. Para cada Participante
Generador es la diferencia entre la energia prevista a Retiresar menos
sus Entregas de energia.

(.)
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Es necesario precisar que para el caso de los generadores la Ep;q corresponde
a la diferencia de sus retiros previstos menos sus inyecciones, esto en
concordancia con la informacion que solicitan en el numeral 6.2.1 del proyecto
del PR-46.

Opinion del COES
Ver respuesta contenida Comentario 2 de ELECTROPERU.

Andlisis de Osinergmin
Ver analisis de Osinergmin al Comentario 1 del COES.

Comentario 5
Numeral 7.2.3
Solicita precisar el numeral 7.2.3 de la siguiente manera:

“7.2.3 Monto por cargos de Peaje por Conexion en el SPT, Peaje por
Transmision en el SGT (Montos por cargos de Peaje).

(..)

DCP;: Para los eada Participantes Distribuidores y Grandes Usuarios es
la Demanda Coincidente Proyectada para el mes "t", en kW-mes.

(.)

El procedimiento establece que todos los participantes deben establecer
garantias por los cargos del peaje por Conexion en el SPT y peaje por
transmision en el SGT, sin embargo, este monto debe ser considerado solo para
los Participantes Distribuidores y Grandes Usuarios, debido a que los
Generadores so6lo son recaudadores de estos peajes y con el establecimiento de
este monto de garantias estarian garantizando los pagos que deben hacer los
terceros que si se encuentran obligados a asumir dichos conceptos.

De mantenerse la redaccion propuesta por el proyecto del PR-46 se impondria a
los Generadores, sin sustento legal ni econémico, la obligacion de actuar como
garantes de los pagos de terceros.

Opinion del COES
Ver respuesta contenida Comentario 2 de ELECTROPERU.

Analisis de Osinergmin

Los aspectos contenidos en el procedimiento técnico que son aplicables para el
calculo de las garantias, se aplican a todos los Participantes que deban
presentar garantias. Ahora bien, a efectos de que los transmisores que no son
participantes del MME puedan solicitar la ejecucién de garantias para asegurar
sus pagos, el numeral 11 debe quedar redactado de la siguiente forma:

“11. CONDICIONES DE REALIZACION DE GARANTIAS

11.1 Los Integrantes afectados por un incumplimiento de pago por parte
de un Participante, deberan informar el incumplimiento al COES,
bajo su responsabilidad, mediante carta fisica de su Gerente
General o de algun del representante legal, requiriendo
expresamente la ejecucion de la Garantia por el monto impago. Al
requerimiento de pago debera adjuntarse copia de la vigencia de
poder en caso se trate de algun representante legal que suscriba el
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11.2

documento, en el cual se exprese las facultades para solicitar el
cobro de Garantias o de titulos valores a favor del Participante. La
vigencia debera tener una antigledad no mayor a tres (3) meses
respecto a la fecha de presentacién de la comunicacion.

El Integrante que comunica el incumplimiento de pago es
responsable de la exactitud de la informacion proporcionada, sobre
todo en cuanto a la existencia del incumplimiento y de que la
cuantia informada responda Unicamente a las obligaciones
asumidas por el otro Participante deudor en el mes inmediato
anterior. Asimismo, es responsable de todas las acciones y
consecuencias que se deriven de la comunicacion de
incumplimiento, liberando de toda responsabilidad al COES. Esta
responsabilidad aborda la indemnizacién que hubiere lugar, al
Participante  afectado por la imputacion del supuesto
incumplimiento.

La ejecucion de las Garantias se regira por lo siguiente.

11.2.1 Hasta las 18:00h del primer dia habil del mes siguiente de
emitidas las liquidaciones, los Integrantes afectados deben
comunicar al COES, bajo su responsabilidad y con las
formalidades sefaladas en el numeral 11.1, el monto
adeudado por cada concepto sefialado en el numeral 7 del
presente Procedimiento.

11.2.2 Si un Integrante afectado por incumplimiento de pago no
reporta dicha situacién en el plazo y con la formalidad
establecida en el presente Procedimiento, pierde
automaticamente su derecho a solicitar al COES la
ejecucién de la Garantia.

11.2.3 Considerando lo reportado por los Integrantes afectados, el
COES, el dia habil siguiente de vencido el plazo para
informar sobre incumplimientos segun el numeral 11.2.1 del
presente procedimiento, ordenara la ejecuciéon de las
Garantias del Participante deudor que hayan incumplido
sus obligaciones de pago, mediante carta fisica firmada por
el Director Ejecutivo dirigida a la Empresa Fiduciaria en la
que se identifique al deudor, el monto de la Garantia a
ejecutar y su distribucion entre los Participantes. La
Empresa Fiduciaria hard efectiva la ejecucion de la
Garantia en un plazo de dos (02) dias habiles luego de
recibida la carta fisica del COES.

11.2.4 En los casos de ejecucion de una Carta Fianza o Pélizas de
Caucién por incumplimiento de pago, el monto no utilizado
de la misma ser& depositado por la Empresa Fiduciaria en
una cuenta del Fideicomiso bajo su administracion en
Garantia del cumplimiento de las obligaciones en el MME,
hasta que el Participante cuyo incumplimiento haya
originado la ejecucién de la Carta Fianza o de la Pdliza de
Caucién, cumpla con reponerla dentro del plazo establecido
en el presente Procedimiento o complete el Monto de
Garantia mediante depdsito en efectivo.

Contra la reposicion de la Carta Fianza o Pdlizas de
Cauciéon por parte del Participante conforme al presente
Procedimiento, la Empresa Fiduciaria devolvera el monto
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11.2.5

11.2.6

11.2.7

11.2.8

11.2.9

.6. Comentario 6
Numeral 8.1.1

dinerario depositado en la cuenta del Fideicomiso a quien lo
haya constituido.

En caso el Participante no cumpla con reponer la Garantia
de conformidad con el presente Procedimiento, la Empresa
Fiduciaria utilizard el monto dinerario depositado en la
cuenta del Fideicomiso para cubrir las obligaciones de pago
gue se hayan generado a la fecha, incluyendo el pago de
intereses y otros.

Si la ejecucion de la Garantia no permite el cobro total de la
cantidad adeudada, el COES dispondra el pago conforme al
siguiente orden de prioridad:

a. Gastos de administracion y comisiones del Fideicomiso.
b. Intereses por retrasos en los pagos;

Liquidaciones de las transferencias de energia;

Pago por Capacidad;

Pagos por cargos de peaje;

- o a o

Cargos por Servicios Complementarios;

Cargos por Inflexibilidades Operativas;

= @

Cargo por exceso de consumo de energia reactiva; vy,
i. Otros.

Asimismo, en caso exista mas de un acreedor, los
conceptos antes sefialados seran cubiertos en proporcion a
las obligaciones de pago del Integrante deudor con cada
uno de los Participantes, de acuerdo a lo establecido en la
liquidacion de valorizacién de transferencias.

El monto impago devengara intereses que se calculara de
acuerdo con lo senalado en el numeral 12 del presente
Procedimiento.

El COES solicitara al Participante que haya incumplido sus
obligaciones de pago, la reposicion inmediata de la
Garantia por el importe ejecutado. El Participante dispondra
de un plazo no mayor a cinco (05) dias habiles para
reponer su Garantia. De superarse el plazo establecido, se
procederd con la suspension de acuerdo con lo dispuesto
en el Procedimiento Técnico del COES N° 02 “Condiciones
de Participacion en el Mercado Mayorista de Electricidad”.

Al finalizar el mes, el COES emitird un reporte donde se
detallen los incumplimientos de pago comunicados por los
Integrantes, la ejecucion de las Garantias que fueron
ordenadas y sus respectivos beneficiarios, la renovacion y
actualizacion de las Garantias, asi como otra informacién
gue considere relevante”

Se solicita precisar el numeral 8.1.1 de la siguiente manera:
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“8.1.1 Hasta el primer dia habil del mes anterior al de inicio del Retiro en el
MME, los Participantes, deben alcanzar al COES la informacion
sefalada en los numerales 6.2.1y 6.2.2.”

La precision se formula a efectos de que los Participantes tengan el tiempo
suficiente para remitir la informacién requerida por el COES.
Opinidon del COES

Considera es viable ampliar el plazo debido a que no afecta al proceso de
célculo de garantias, por lo que sugiere modificar el numeral 8.1.1 conforme a lo
siguiente:

“8.1.1 Hasta el primer dia h&bil del mes anterior al de inicio del Retiro en el
MME, los Participantes, deben alcanzar al COES la informacion
sefalada en los numerales 6.2.1y 6.2.2.”

Andlisis de Osinergmin

De acuerdo con la opinion del COES, se ampliara el plazo al primer dia hébil.
Por lo tanto, el numeral 8.1.1 del PR-446 quedara redactado de la siguiente
manera:

“8.1.1 Hasta el primer dia habil del mes anterior al de inicio del Retiro en el
MME, los Participantes, deben alcanzar al COES la informacion
sefalada en los numerales 6.2.1y 6.2.2.”

Comentario 7

Numeral 8.2.1

Se solicita precisar el numeral 8.2.1 de la siguiente manera:

“8.2.1 Hasta el primer dia habil de cada mes, los Participantes, deben alcanzar
al COES la informacion sefialada en los numerales 6.2.1y 6.2.2.”

La precision se formula a efectos de que los Participantes tengan el tiempo
suficiente para remitir la informacién requerida por el COES.
Opinidon del COES

Considera es viable ampliar el plazo debido a que no afecta al proceso de
calculo de garantias, por lo que sugiere modificar el numeral 8.2.1 conforme a lo
siguiente:

“8.2.1 Hasta el primer dia habil de cada mes, los Participantes, deben alcanzar
al COES la informacion sefialada en los numerales 6.2.1y 6.2.2.”
Andlisis de Osinergmin

De acuerdo con la opinién del COES, se ampliard el plazo al primer dia habil.
Por lo tanto, el numeral 8.2.1 del PR-446 quedara redactado de la siguiente
manera:

“8.2.1 Hasta el primer dia habil de cada mes, los Participantes, deben alcanzar
al COES la informacion sefialada en los numerales 6.2.1y 6.2.2.”

Comentario 8

Numeral 10.2.1

Se solicita modificar el numeral 10.2.1 de la siguiente manera:
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“10.2.1 La administracion de las Garantias sera realizada por un solo
Fideicomiso en Garantia, el cual deberda formalizarse a través del
Contrato de Fideicomiso, que suscriba el COES y la Empresa
Fiduciaria. EI COES deberd poner a disposicion de todos los
participantes, para sus comentarios el borrador del Contrato de
Fideicomiso, adendas, y demas condiciones relacionadas con el mismo,
asi como publicar los documentos finales cuando hayan sido suscritos.”

El comentario se formula considerando que los Participantes estaran sujetos a
las condiciones (comisiones, gastos administrativos, entre otros) que se
establezcan en el contrato de fideicomiso que suscriba el COES, por lo que
resulta conveniente que los mismos tengan la posibilidad de formular
comentarios a dicho contrato a efectos de verificar que sea suscrito bajo
términos razonables.

Opinién del COES

Sugiere no aceptar la propuesta del Agente.

Debido a la inminente entrada en vigencia del Reglamento MME, se requiere que
el Fideicomiso sea estructurado en el menor tiempo posible, aperturar una etapa
de comentarios de los Agentes podria implicar demoras en la implementacion del
MME.

Sin perjuicio de ello, debe tenerse en cuenta que el COES asumira los costos
gque demande la estructuracion del Fideicomiso. Asimismo, toda la
documentacion relacionada al concurso para la eleccién de la empresa fiduciaria
estard disponible en la pagina web del COES.

Analisis de Osinergmin

De acuerdo con la opinion del COES, este contrato asi como el resto de
contratos suscritos por el COES, que impliguen un gasto asignado a su
presupuesto, pueden ser controlados por la Asamblea conformada por todos los
Integrantes.

Por lo tanto, el proyecto del nuevo PR-46 no debe ser modificado debido al
presente comentario.

Comentario 9

Numeral 10.2.2.2

Se solicita precisar el numeral 10.2.2.2:

“10.2.2.2 Las obligaciones de pago en el MME solo podran garantizarse
mediante depdsitos en efectivo, Pdlizas de Caucion y Cartas Fianza
gue cumplan con las condiciones indicadas en el numeral 9.1 del
presente Procedimiento.”

El proyecto del PR-46 no contiene el numeral 9.1 al que hace referencia el
numeral 10.2.2.2.

Opinidon del COES

De acuerdo con el comentario del Agente, se incluye la cita correcta.

“10.2.2.2 Las obligaciones de pago en el MME solo podran garantizarse
mediante depositos en efectivo, Polizas de Caucién y Cartas Fianza
gue cumplan con las condiciones indicadas en el numeral 10.1 del
presente Procedimiento.”
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1.10.

[.11.

Anélisis de Osinergmin

De acuerdo con la opinion del COES, se procede a corregir el numeral 10.2.2.2,
guedando redactado de la siguiente forma:

“10.2.2.2 Las obligaciones de pago en el MME solo podran garantizarse
mediante depdsitos en efectivo, Pdélizas de Caucion y Cartas Fianza
gue cumplan con las condiciones indicadas en el numeral 10.1 del
presente Procedimiento.”

Comentario 10
Numeral 11.1
Solicita modificar el numeral 11.1 del Proyecto, de acuerdo con lo siguiente:

“11.1 Los Participantes afectados por un incumplimiento de pago por parte de
otro Participante, deberan informar el incumplimiento al COES, bajo su
responsabilidad, mediante carta fisica y—coen—firma—legalizada
del—debidamente firmada por su_representante legal, requiriendo
expresamente la ejecucion de la Garantia por el monto impago. Al
requerimiento de pago deberd adjuntarse copia de la Vigencia de Poder
del representante que suscribe el documento, en el cual se exprese las
facultades para solicitar el cobro de Garantias o de titulos valores a favor
del Participante.”

No considera necesario que se exija la legalizacion de la firma del representante
legal que suscribe el requerimiento de pago dado que el procedimiento ya
establece la presentacion de poderes vigentes. La presentacion de una carta
con firma legalizada genera una carga innecesaria para el participante afectado
por el incumplimiento de pago.

Opinion del COES

Ver respuesta contenida en el Comentario 5 de KALLPA.

Andlisis de Osinergmin

De acuerdo con la opinion del COES.

Comentario 11
Numeral 11.2.2

Se solicita modificar el numeral 11.2.2, de acuerdo con lo siguiente:

“11.2.2  Si un Participante afectado por incumplimiento de pago no reporta
dicha situacion en el plazo y con la formalidad establecida en el
presente Procedimiento, pierde—automaticamente—su—derecho—a
selicitar-al- COESa-ejecucion-de-la—garantia podra solicitar el pago de

su_acreencia_en el mes siguiente que se ejecute la ejecucion de la
garantia_productos de otra acreencia, no obstante, dicha solicitud
tendra orden de prelacidn posterior a los requerimientos que
justifiguen la ejecucién de la garantia para dicho mes.

Sin perjuicio de lo indicado en el presente numeral, el Participante que no reporta
su acreencia dentro del plazo y con la formalidad establecida, quedara habilitado
para solicitar el pago de la acreencia mediante los mecanismos legales que
considere conveniente. De ser requerido por el Participante, el COES emitira una
constancia en la que se consigne la identificacion del Participantes deudor y el
monto adeudado que no fue cobrado”
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1.12.

El comentario se formula a efectos de garantizar que el Participante afectado por
incumplimientos de pago no pierda su derecho a hacer efectivas sus acreencias
ya sea a través de los mecanismos (garantia) establecida en el MME o cualquier
otro mecanismo legal que considere conveniente.

Opinion del COES

Ver opinion del COES al Comentario 4 de ORAZUL.

Andlisis de Osinergmin

Ver anadlisis de Osinergmin al Comentario 4 de ORAZUL.

Por lo tanto, el proyecto del nuevo PR-46 no debe ser modificado debido al
presente comentario.

Comentario 12

Numeral 11.2.3

Solicita precisar el numeral 11.2.3:

“11.2.3 Considerando lo reportado por los Participantes afectados, en un plazo
de un (01) dia habil, el COES ordenara la ejecucion de las Garantias del
Participante deudor que hayan incumplido sus obligaciones de pago,
mediante carta fisica dirigida a la Empresa Fiduciaria en la que se
identifiqgue al deudor, el monto de la Garantia a ejecutar y su distribucion
entre los Participantes. La Empresa Fiduciaria hara efectiva la ejecucion
de la Garantia en un plazo de dos (02) dias habiles luego de recibida la
carta fisica del COES.”

El numeral 11.2.3 establece que el COES sobre la base de la informacion
reportada por el participante afectado solicitard la ejecucion de las garantias. Sin
embargo, es importante que se tenga en cuenta que debido a la forma en la que
llevan a cabo las transferencias mensuales en el MCP, es posible que se
generen adeudos por montos inmateriales (céntimos), cuyo cobro no ameritaria
la ejecucion de una garantia, con la consecuente afectacion del record financiero
de participante, y los gastos administrativos y comisiones que se generan
producto de la ejecucion.

Tomando en cuenta ello, considera conveniente que el COES incluya en el
proyecto del PR-46 un mecanismo que permita a los Participantes requerir el
pago de dichos adeudos menores sin la necesidad de ejecutar las garantias, o
en su defecto un monto minimo que active la posibilidad de solicitar la ejecucion
de la garantia.

Opinidn del COES
Sugiere no aceptar la propuesta del Agente.

En caso se presenten adeudos por montos “inmateriales”, el Generador acreedor
podra solicitar la ejecucion de las garantias; sin embargo, el Generador debera
tener en cuenta que el Participante afectado podria sufrir perjuicios econémicos
y reputacionales, eventualmente mayores a la cantidad pendiente de pago, vy
podria alegar un abuso de derecho por parte del Generador. En esta linea de
ideas, un acreedor razonable no deberia solicitar la ejecucion de garantias por
montos exiguos que pudieran ser recuperados por otras vias que la ley le otorga.

En este escenario, resulta apropiado sefialar que el esquema de garantias
contemplado en el proyecto del PR-46 tiene como finalidad salvaguardar los
derechos de cobro de los generadores acreedores; sin embargo, dicho esquema
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no reemplaza ni sustituye los métodos de cobranza convencionales que la
legislacion peruana otorga a los acreedores. En otras palabras, el esquema de
garantias constituye un camino adicional (liquido, eficaz y eficiente) con el que
cuenta un Generador acreedor para poder cobrar las deudas de algun
Participante deudor.

Andlisis de Osinergmin

De acuerdo con la opinion del COES, la posibilidad de ejecucion de garantias es
comun en las empresas, debido a incumplimientos de pagos que se puedan
presentar por sus clientes. Es por ello, que no lejano a este caso, las deudas
inmateriales deberian tratarse de igual forma y poderse cobrar sin necesidad de
llegar a ejecuciones de garantias. Y si en caso eso se da, existen mecanismos
legales que pueden proteger a estas empresas ante abusos que se pueden dar
por parte de otros Participantes.

Por lo tanto, el proyecto del nuevo PR-46 no debe ser modificado debido al
presente comentario.

[.13. Comentario 13
Numeral 11.2.8

Solicita maodificar el numeral 11.2.8, de acuerdo con lo siguiente:

“11.2.8 EI COES solicitara al Participante que haya incumplido sus obligaciones
de pago, la reposicion inmediata de la Garantia por el importe
ejecutado. El Participante dispondra de un plazo no mayor a cinco (05)
dias héabiles para reponer su Garantia, plazo durante cual el Participante
no podra efectuar retiros en el Mercado Mayorista de Electricidad. De
superarse el plazo establecido, se procederd con la suspension de
acuerdo con lo dispuesto en el Procedimiento Técnico del COES N° 02
“Condiciones de Participacion en el Mercado Mayorista de
Electricidad”.”

El comentario se formula a efectos de que el Participante cuya garantia es
ejecutada por incurrir en incumplimientos, no continle efectuando retiros de
electricidad en el MCP hasta que restituya el monto de su garantia. De esta
forma se evita que el monto de su deuda se incremente, en perjuicio de los
demas participantes.
Opinidon del COES

Ver opinion del COES al Comentario 9 de KALLPA.

Anélisis de Osinergmin
De acuerdo con la opinién del COES.

Por lo tanto, el proyecto del nuevo PR-46 no debe ser modificado debido al
presente comentario.

J. Comentarios de EGE-HUALLAGA

J.1. Comentario 1

Numerales 3y 7

Comentario:
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Sugiere que se mantenga la propuesta COES inicial, donde se considera que el
presente procedimiento es de aplicacién solo para los Participantes que sean
Distribuidores y/o Grandes Usuarios, exceptuando a los Generadores.

Se propone la modificacion de los siguientes numerales, de esta forma:
“3. Alcances

El presente Procedimiento serd de aplicacion para los Participantes en el
Mercado Mayorista de Electricidad (MME), que sean Distribuidores y/o
Grandes Usuarios.”

“7. Determinacion del Monto de las Garantias

7.1 ElI COES determinara el Monto de las Garantias de cada Distribuidor y/o
Gran_Usuario, el cual asegurara la cobertura de tres (03) meses de
consumo en el MME, y sera responsabilidad de cada Participante
actualizar dicho monto con periodicidad mensual.”

Sustento

Se considera que actualmente las obligaciones de pago para los Generadores se
administran adecuadamente con el numeral 8.6 del Procedimiento Técnico del
COES N° 10 “Valorizaciones de Transferencias de Energia Activa”; el cual se
establece que los pagos se haran efectivos dentro de los siete (7) dias
calendarios siguientes a la recepcion de la factura. Adicionalmente, la regulacion
vigente considera ante incumplimiento de pagos, el procedimiento administrativo
sancionador mediante el cual Osinergmin aplica las sanciones previstas en la
Escala de Multas y Sanciones, de tal manera que con estos acapites se
garantiza el pago oportuno en dicho mercado.

Por lo tanto, considera que el existente riesgo de interrupcion de la cadena de
pagos por incumplimientos de los Participantes Generadores es minimo sino
inexistente; y, no es sustento necesario para alterar las actuales reglas de juego
con las que se vienen desempefiando de manera normal, los Generadores
participantes del actual Mercado de Corto Plazo (MCP).

Por consiguiente, considera que los enunciados anteriores solo deben ser de
aplicacion a los Participantes denominados Distribuidores y Grandes Usuarios,
exceptuando a los Generadores, dado que éstos actualmente ya participan en el
MCP de manera natural y sin complicaciones, mediante las valorizaciones de
energia y potencia, las cuales se realizan de manera mensual.

Ademas, la inclusion de las indicadas garantias exigibles a los Generadores,
conllevaria a que éstos incurran en el corto plazo en costos financieros y
administrativos adicionales, los cuales originalmente no estaban considerados en
la previsién de gastos y recuperacion de las inversiones de sus proyectos; y que,
incluso, dichos gastos sélo generarian beneficios directos para las entidades
financieras, ajenas al negocio eléctrico.

Asimismo, sugiere que en referencia al comentario, se adeclien los demas
articulos tomando como premisa que el presente procedimiento es de aplicacion
solo para los Participantes que sean Distribuidores y/o Grandes Usuarios,
exceptuando a los Generadores.

Opinién del COES

Ver opinion del COES al Comentario 2 de ENEL.

Andlisis de Osinergmin
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Ver analisis de Osinergmin al Comentario 1 de SMCV y al Comentario 3 del
COES.

K. Comentarios de THALIA SIMICH

K.1. Comentario 1
Numeral 8.1
“8. PLAZOS PARA CONSTITUIR Y ACTUALIZAR LAS GARANTIAS

8.1 Los plazos para la constitucion de Garantias y para reportar la
informacion correspondiente son:

(..)

8.1.5 Hasta el dia 25 del mes anterior al de inicio de Retiro en el
MME, el Participante debe entregar al COES una constancia
emitida por la Empresa Fiduciaria que indique que el
Participante ha depositado la Garantia correspondiente en los
términos previstos en el presente Procedimiento y ha
procedido a cancelar por adelantado los gastos de
administracion 'y  comisiones, relacionados con el
mantenimiento y caucion de la Garantia, por el periodo de un
(06) seis meses.”

Al respecto, para mayor precision en el numeral 8.1.5 propone utilizar el verbo
“acreditar”. Asimismo, propone precisar la terminologia sustituyendo el término
“caucion” por “ejecucion” de la garantia.

Propuesta:
“8. PLAZOS PARA CONSTITUIR Y ACTUALIZAR LAS GARANTIAS

8.1 Los plazos para la constitucion de Garantias y para reportar la
informacion correspondiente son:

(..)

8.1.5 Hasta el dia 25 del mes anterior al de inicio de Retiro en el
MME, el Participante debe acreditar ante entregar—ael

COES una-constancia-emitida-por-la-Empresa-Fiduciaria-gue
indigue que el—Participante—ha depositado/entregado la

Garantia correspondiente en los términos previstos en el
presente Procedimiento y en el Contrato de Fideicomiso y ha
procedido a cancelar por adelantado los gastos de
administracibon 'y  comisiones, relacionados con el
mantenimiento y eaucidén ejecucion de la Garantia, por el
periodo de un (06) seis meses.

().

Opinidon del COES
De acuerdo en parte con las precisiones presentadas.

Debe tenerse en cuenta que el proyecto del PR-46 prevé dos tipos de gastos de
administracion y comisiones: (i) Los relacionados al mantenimiento y
administracion de las garantias; vy, (i) los relacionados a una eventual ejecucion
de la garantia. Los gastos de administracién y comisiones a los que hace alusion
el numeral 8.2, los cuales deberan ser abonados por adelantado, estan referidos
al mantenimiento y administracion de las garantias.
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En tal sentido, sugerimos la siguiente redaccion para el numeral 8.2:

“8.1.5 Hasta el dia 25 del mes anterior al de inicio de Retiro en el MME, el

Participante debe acreditar ante el COES que ha depositado/entregado
la Garantia correspondiente en los términos previstos en el presente
Procedimiento y en el Contrato de Fideicomiso, y ha procedido a
cancelar por adelantado los gastos de administracion y comisiones,
relacionados con el mantenimiento y administracion de la Garantia, por
el periodo de un (06) seis meses”

Anélisis de Osinergmin

De acuerdo con la opinion del COES, se procedera a modificar el numeral de la
siguiente manera:

“8.1.5 Hasta el dia 25 del mes anterior al de inicio de Retiro en el MME, el

Participante debe acreditar ante el COES la clasificacion de riesgo
vigente AAA, AA o A, o que ha depositado/entregado la Garantia
correspondiente en los términos previstos en el presente Procedimiento
y en el Contrato de Fideicomiso, y ha procedido a cancelar por
adelantado los gastos de administracién y comisiones, relacionados con
el mantenimiento y administracion de la Garantia, por el periodo de
unos (06) seis meses”

K.2. Comentario 2

Numeral 8.2
“8. PLAZOS PARA CONSTITUIR Y ACTUALIZAR LAS GARANTIAS

(.)

8.2 Los plazos para la actualizacion de las Garantias, asi como para
reportar la informacion correspondiente son:

(..

8.2.5 EI Participante podra reemplazar la Garantia vigente por otra
con un monto menor de acuerdo a lo calculado por el COES.
Para tal efecto, la Empresa Fiduciaria Unicamente devolvera
la Garantia vigente contra la entrega de la nueva Garantia
ajustada que cumpla con lo previsto en el numeral 7.2 del
presente Procedimiento.

(..

Hasta el dia 25 del referido mes, el Participante debe entregar al COES una
constancia emitida por la Empresa Fiduciaria que indique que ha depositado
la Garantia actualizada en los términos previstos en el numeral 7.2 del
presente Procedimiento y ha procedido a cancelar por adelantado el monto
gue falte para cubrir los gastos de administracion y comisiones, relacionados
con el mantenimiento y caucion de la Garantia, por el periodo de seis (06)
meses.”

Al respecto, advierte que la disposicion del numeral 8.2.5 solo podria aplicar a la
fianza. En ese sentido, sugiere un segundo péarrafo a dicho numeral en donde se
regule lo pertinente a los depdsitos en cuenta.

Por otro lado, para homogenizar la terminologia propone en el numeral 8.2
utilizar el término “acreditar”. De esta forma se hace coherente con la redaccién
del numeral 8.1.5.
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Propuesta:
“8. PLAZOS PARA CONSTITUIR Y ACTUALIZAR LAS GARANTIAS

(.)

8.2 Los plazos para la actualizacion de las Garantias, asi como para
reportar la informacion correspondiente son:

(.

8.2.5 El Participante podra reemplazar la Garantia vigente por otra
con un monto menor de acuerdo a lo calculado por el COES.
Para tal efecto, la Empresa Fiduciaria Unicamente devolvera
la Garantia vigente contra la entrega de la nueva Garantia
ajustada que cumpla con lo previsto en el numeral 7.2 del
presente Procedimiento. En el caso de Garantias constituidas
por depdsitos en cuenta, la Empresa Fiduciaria dispondréd la
liberacion de los montos en exceso al calculado por el COES
en caso asi lo requiera el Participante

()
Hasta el dia 25 del referido mes, el Participante debe

acreditar ante entregarael COES una-constancia—emitida—por
la—Empresa—Fiduciaria—gue—indigue que ha depositado la

Garantia actualizada en los términos previstos en el numeral
7.2 del presente Procedimiento y en el Contrato de
Fideicomiso y ha procedido a cancelar por adelantado el
monto que falte para cubrir los gastos de administracion y
comisiones, relacionados con el mantenimiento y cauciéon de
la Garantia, por el periodo de seis (06) meses”

Opinion del COES
De acuerdo en parte con las precisiones presentadas.

Debe tenerse en cuenta que el proyecto del PR-46 prevé dos tipos de gastos de
administracion y comisiones: (i) Los relacionados al mantenimiento vy
administracion de las garantias; vy, (ii) los relacionados a una eventual ejecucion
de la garantia. Los gastos de administracién y comisiones a los que hace alusién
el numeral 8.1.5, los cuales deberdn ser abonados por adelantado, estan
referidos al mantenimiento y administracion de las garantias.

Asimismo, sugiere incorporar al numeral 8.2.6 una disposicion que disponga que
el Participante, una vez transcurridos cinco de los seis meses por los que pago
por adelantado los gastos de mantenimiento y administracion de las garantias
deba pagar por adelantado hasta completar los seis meses tal como se
establece en el dltimo parrafo del numeral 8.2.

En tal sentido, sugiere la siguiente redaccién para el numeral 8.
"8. PLAZOS PARA CONSTITUIR Y ACTUALIZAR LAS GARANTIAS
(...)

8.2 Los plazos para la actualizacion de las Garantias, asi como para reportar
la informacion correspondiente son-

()

8.2.5 EIl Participante podra reemplazar la Garantia vigente por otra
con un monto menor de acuerdo a lo calculado por el COES.
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Para tal efecto, la Empresa Fiduciaria Unicamente devolvera
la Garantia vigente contra la entrega de la nueva Garantia
ajustada que cumpla con lo previsto en el numeral 7.2 del
presente Procedimiento.

En el caso de Garantias constituidas por depdsitos en cuenta,
la Empresa Fiduciaria dispondra la liberacion de los montos
en exceso al calculado por el COES en caso asi lo requiera el
Participante.

8.2.6 En caso el indice de Actualizacion supere el 20% de la
Garantia vigente, el COES requerira por escrito al
Patlicipante la actualizacién del Monto de la Garantia con el
nuevo monto determinado. Asimismo, una vez transcurridos
cinco de los seis meses cuyos gastos de mantenimiento y
administracion fueron cancelados por adelantado por un
Participante, éste ultimo deberd cancelar por adelantado el
monto que falte para cubrir los gastos de administracion y
comisiones, relacionados con el mantenimiento y
administracion de la Garantia, por el periodo de seis (06)
meses. “ (...)

Hasta el dia 25 del referido mes, el Participante debe
acreditar ante el COES que ha depositado la Garantia
actualizada en los términos previstos en el numeral 7.2 del
presente Procedimiento y en el Contrato de Fideicomiso y ha
procedido a cancelar por adelantado el monto que falte para
cubrir los gastos de administracion y comisiones, relacionados
con el mantenimiento y administracion de la Garantia, por el
periodo de seis (06) meses."

Andlisis de Osinergmin

De acuerdo con la modificacion planteada por el COES, asi como las
modificaciones respecto a este mismo numeral. Es por ello, que los numeral
8.2.5y 8.2.6 tendran siguiente redaccion:

“8.2.5

8.2.6

El Participante podra reemplazar la Garantia vigente por otra con un
monto diferente, siempre y cuando la nueva garantia cumpla, como
minimo, con lo calculado por el COES. Para tal efecto, la Empresa
Fiduciaria Unicamente devolvera la Garantia vigente contra la entrega
de la nueva Garantia ajustada que cumpla con lo previsto en el numeral
7.2 del presente Procedimiento.

En el caso de Garantias constituidas por depésitos en cuenta, la
Empresa Fiduciaria dispondré la liberacion de los montos en exceso al
calculado por el COES en caso asi lo requiera el Participante.

En caso el indice de Actualizacion supere el 20% de la Garantia
vigente, el Participante debera actualizar el Monto de la Garantia con el
nuevo monto determinado. Asimismo, una vez transcurridos cinco de los
seis meses cuyos gastos de mantenimiento y administracion fueron
cancelados por adelantado por un Participante, éste ultimo debera
cancelar por adelantado el monto que falte para cubrir los gastos de
administracion y comisiones, relacionados con el mantenimiento y
administracion de la Garantia, por el periodo de seis (06) meses.”

K.3. Comentario 3
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Numeral 11.1

“11.1 Los Participantes afectados por un incumplimiento de pago por parte de
otro Participante, deberdn informar el incumplimiento al COES, bajo su
responsabilidad, mediante carta fisica y con firma legalizada del
representante legal, requiriendo expresamente la ejecucion de la Garantia
por el monto impago. Al requerimiento de pago debera adjuntarse copia
de la Vigencia de Poder del representante que suscribe el documento, en
el cual se exprese las facultades para solicitar el cobro de Garantias o de
titulos valores a favor del Participante.

().

Al respecto, es innecesario exigir facultades expresas para solicitar el cobro de
garantias o de titulos valores a favor del Participante. Las facultades expresas se
exigen para constituir garantias, pero no para ejecutarlas.

Propuesta:

“11.1 Los Participantes afectados por un incumplimiento de pago por parte de
otro Participante, deberan informar el incumplimiento al COES, bajo su
responsabilidad, mediante carta fisica y con firma legalizada del
representante legal, requiriendo expresamente la ejecucion de la Garantia
por el monto impago. Al requerimiento de pago debera adjuntarse copia
de la Vigencia de Poder del representante que suscribe el documento con

poderes suficientes —en-el-cual-se-exprese-las-facultadespara-solicitarel
I I . e titul I : ol iy .

(.)"

Opinidon del COES
Ver respuesta opinién del COES al Comentario 5 de KALLPA.

Anélisis de Osinergmin

Ver respuesta analisis de Osinergmin al Comentario 5 de KALLPA.

K.4. Comentario 4
Numeral 11.2

“11.2.3 Considerando lo reportado por los Participantes afectados, en un plazo
de un (01) dia habil, el COES ordenara la ejecucion de las Garantias del
Participante deudor que hayan incumplido sus obligaciones de pago,
mediante carta fisica dirigida a la Empresa Fiduciaria en la que se
identifiqgue al deudor, el monto de la Garantia a ejecutar y su distribucion
entre los Participantes. La Empresa Fiduciaria hara efectiva la ejecucion
de la Garantia en un plazo de dos (02) dias habiles luego de recibida la
carta fisica del COES.”

Al respecto, para mayor precision en la terminologia del numeral 11.2.3 propone
reemplazar la frase "La Empresa Fiduciaria hard efectiva la ejecucién” por "La
Empresa Fiduciaria solicitara/dispondra”.

Propuesta:

“11.2.3 Considerando lo reportado por los Participantes afectados, en un plazo
de un (01) dia habil, el COES ordenara la ejecucion de las Garantias del
Participante deudor que hayan incumplido sus obligaciones de pago,
mediante carta fisica dirigida a la Empresa Fiduciaria en la que se
identifique al deudor, el monto de la Garantia a ejecutar y su distribucién
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entre los Participantes. La Empresa Fiduciaria  hara
efectiva solicitara/dispondrd la ejecucion de la Garantia en un plazo de
dos (02) dias habiles Juego de recibida la carta fisica del COES.”

Opinidon del COES

De acuerdo con la precisidn presentada. En tal sentido, sugiere la siguiente
redaccion para el numeral 11.2.3:

“11.2.3 Considerando lo reportado por los Participantes afectados, en un plazo
de un (01) dia habil, el COES ordenara la ejecucion de las Garantias del
Participante deudor que hayan incumplido sus obligaciones de pago
mediante carta fisica dirigida a la Empresa Fiduciaria en la que se
identifiqgue al deudor, el monto de la Garantia a ejecutar y su distribucion
entre los Participantes. La Empresa Fiduciaria solicitara/dispondra la
ejecucion de la Garantia en un plazo de dos (02) dias habiles luego de
recibida la carta fisica del COES.”

Anélisis de Osinergmin

Ver andlisis de Osinergmin al Comentario 5 de ENGIE.

Publicacion del nuevo Procedimiento Técnico del COES N° 46 75



Osinergmin Informe N° 465-2017-GRT

Anexo 2
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PROCEDIMIENTO TECNICO DEL COMITE DE

COES OPERACION ECONOMICA DEL SEIN

PR-46

GARANTIAS Y CONSTITUCION DE FIDEICOMISOS PARA EL MERCADO MAYORISTA
DE ELECTRICIDAD

e Aprobado por Osinergmin mediante Resolucion N° XXX-2017-OS/CD del 14 de setiembre de
2017.

1. OBJETIVO

Establecer la metodologia para el célculo de las Garantias que deben ser
constituidas, la periodicidad de su presentacion, las condiciones de su constitucion
y realizacion, los plazos de vigencia y demas obligaciones; asi como, las
condiciones y términos de constitucion del fideicomiso.

2. BASE LEGAL

El presente Procedimiento se rige por las siguientes disposiciones legales y sus
respectivas normas concordantes, modificatorias y sustitutorias:

2.1 Ley N° 28832, Ley para Asegurar el Desarrollo Eficiente de la Generacion
Eléctrica.

2.2 Ley N° 26702, Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros
y Orgéanica de la Superintendencia de Banca y Seguros.

2.3 Decreto Supremo N° 027-2008-EM, Reglamento del Comité de Operacion
Econdmica del Sistema (Reglamento COES).

2.4 Decreto Supremo N° 026-2016-EM, Reglamento del Mercado Mayorista de
Electricidad (Reglamento del MME).

2.5 Resolucién SBS N° 1010-99, Reglamento del Fideicomiso y de las Empresas
de Servicios Fiduciarios.
3.  ALCANCES

El presente Procedimiento sera de aplicacion para los Participantes.

4.  ABREVIATURAS Y DEFINICIONES

Para la interpretacion y aplicacion del presente procedimiento, se aplican, en orden
de prelacion, las definiciones contenidas en el Reglamento del MME, en el “Glosario
de Abreviaturas y Definiciones utilizadas en los Procedimientos Técnicos del
COES-SINAC”, aprobado mediante Resolucion Ministerial N° 143-2001-EM/VME y
sus modificatorias; asi como en la normativa citada en la Base Legal de este
procedimiento

En todos los casos, cuando se citen procedimientos técnicos o cualquier otro
dispositivo legal en el presente Procedimiento, se entenderd que incluyen sus
normas modificatorias y sustitutorias.

5. OBLIGACIONES
5.1 Del COES

5.1.1 Determinar el Monto de las Garantias y evaluar su cobertura, de
acuerdo con lo dispuesto en el presente Procedimiento.

5.1.2 Poner a disposicion de los Participantes, los archivos que sustentan la
determinacion de las Garantias.
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5.1.3 Verificar que el Monto de las Garantias constituidas cubran en todo
momento tres (03) meses de obligaciones de pago en el MME.

5.1.4 Ordenar la ejecucion de las Garantias conforme a lo dispuesto en el
numeral 11 del presente Procedimiento.

5.1.5 Suscribir y mantener vigente el Contrato de Fideicomiso, de acuerdo
con lo establecido en el presente Procedimiento.

5.1.6 ElI COES informara mensualmente al OSINERGMIN sobre los
incumplimientos al presente Procedimiento.

5.2 De los Participantes

5.2.1 Constituir, actualizar, renovar, y reponer de manera inmediata, sin que
sea necesario requerimiento por parte del COES, el Monto de las
Garantias en respaldo de sus obligaciones de pago en el MME, de
acuerdo al monto calculado e informado por el COES y sus
modificaciones.

5.2.2 Cumplir con las obligaciones de pago asociadas al MME de acuerdo a
los plazos y formas que se establecen en el presente Procedimiento.

5.2.3 Mantener indemne y exento de toda responsabilidad al COES por la
ejecucion de las Garantias, asi como de las consecuencias directas
y/o indirectas derivadas de dicha ejecucion.

5.2.4 Los Participantes con clasificacion de riesgo A (A, AA o AAA) no
requieren presentar garantias. Para ello, el Participante debera
presentar al COES la evaluacion de dos clasificadoras de riesgo,
independiente entre si, a fin de que el COES considere la menor
calificacion de ambas evaluaciones para determinar si no requieren
garantias. La clasificacion de riesgos debera ser la emitida por
cualquiera de las clasificadoras de riesgos locales que figuran en la
pagina web de la Superintendencia de Mercado de Valores. La
actualizacion de clasificacion de riesgo se realizara de acuerdo a los
plazos establecidos en el Reglamento de Empresas Clasificadoras de
Riesgos, aprobado con Resolucion N° 032-2015-SMV por la
Superintendencias del Mercado de Valores, o el que lo modifique o
reemplace.

Los Participantes que seran referidos a lo largo del resto de
Procedimiento son aquellos que no cumplen con esta clasificacion de
riesgo. Asimismo, cuando el Procedimiento Técnico N° 02
“Condiciones de Participacion en el Mercado Mayorista de Electricidad”
requiera la presentacion de garantias para efectuar Retiros, se
entendera que dicho requerimiento es exigible a los Participantes que
no presenten la clasificacion de riesgo aqui descrita.

5.2.5 En caso algun Participante con calificacion de riesgo AAA, AA, A
incumpla en un determinado mes sus obligaciones de pago en el
MME, se dejara sin efecto la excepcion de constitucion de Garantias y
se le exigira, desde ese momento, dicha Garantia para comprar en el
MME como a los demas Participantes, independientemente del nivel
crediticio que ostente en adelante. Asimismo debera previamente
acreditar haber efectuado el citado pago adeudado.

6. INFORMACION UTILIZADA
6.1 Medios
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6.2

La informacién requerida en el marco del presente Procedimiento, sera
remitida al COES mediante correo electronico acreditado ante el COES u otro
medio establecido por el COES.

Plazos para la entrega de informacion

6.2.1 La informacion de la Energia Prevista a Retirar serd entregada el
primer dia del mes previo del ingreso al MME, hasta antes de las 18:00
h. A partir del segundo mes de ingreso al MME, dicha informacion sera
entregada el primer dia del mes de consumo, hasta antes de las 18:00
h.

6.2.2 La informacion de la Demanda Coincidente Proyectada serd entregada
el primer dia del mes previo del ingreso al MME, hasta antes de las
18:00 h. A partir del segundo mes de ingreso al MME, dicha
informacion sera entregada el primer dia del mes de consumo, hasta
antes de las 18:00 h.

7. DETERMINACION DEL MONTO DE LAS GARANTIAS

7.1

7.2

El COES determinara el Monto de las Garantias de cada Participante, el cual
asegurara la cobertura de tres (03) meses de consumo en el MME, y sera
responsabilidad de cada Participante actualizar dicho monto con periodicidad
mensual siempre que sobrepase el limite establecido en el numeral 8.2.6.

El Monto de las Garantias por cada Participante sera el resultado de la suma
de los siguientes importes monetarios:

7.2.1 Monto por energia:

Seran considerados Unicamente los montos por energia con valores
positivos, calculados como se detalla a continuacion:

7.2.1.1 Para ingresar al MME (E,), se calcula mediante la féormula (1).

D 1 B
Ey = Z (Cmgpiap X Epigp) - (1)
d=1i=1b=1
Donde:
Eo : Monto por energia para ingresar al MME, en S/.
i . Intervalo de Mercado en el dia “d".
| : Ultimo Intervalo de Mercado en el dia “d”.
b . Barra de Transferencia en la cual el Participante
efectuara Retiros y/o Entregas
B . Numero total de Barras de Transferencias en la
cual el Participante efectuard Retiros y/o Entregas
d : Dias contenidos dentro de los 3 meses de
consumo cubiertos por la Garantia.
D : Ultimo dia de los 3 meses de consumo cubiertos

por la Garantia.

Cmgpiqp: CMg proyectado para el intervalo “i” en el dia “d”,
obtenido del programa de mediano plazo de
operacion (PMPO) en la Barra de Transferencia b,
en S/kwh.
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Epidp . Para cada Participante es la Energia Prevista a
Retirar en el Intervalo de Mercado “i” en el dia “d”,
en la Barra de Transferencia b, en kWh. En caso
de un Participante Generador es la diferencia entre
la Energia Prevista a Retirar menos la Entrega
prevista, ésta Ultima obtenida del programa de
mediano plazo de operacion (PMPO).

7.2.1.2 A partir del segundo mes del ingreso al MME (E,), se calcula
mediante la férmula (2).

Ep =VMEy_; + VME,, + VME 1 ... (2)

Donde:

En : Actualizacion del monto por energia determinado
en“m”, en S/.

m . Mes de consumo en el MME.

VME,.. : Valorizacion total de los Retiros menos la
Valorizacion de las Entregas obtenidos en el
informe LVTEA del mes anterior al de consumo
“m”, en S/. En caso VME,,; resulte negativo, éste
se considerara con valor cero (0).

VME,, : Sumatoria de las valorizaciones diarias de energia
de los diez primeros dias obtenidos para el mes
“m”, determinado conforme al Procedimiento
Técnico del COES N° 47 “Valorizaciones Diarias
en el Mercado Mayorista de Electricidad” (PR-47),
mas la Valorizacién total de los Retiros menos la
Valorizacion total de las Entregas previstos hasta
fin del mes “m” en S/, calculada considerando la
formula (1) del numeral 7.2.1.1. En caso VME,
resulte negativo, éste se considerara con valor
cero (0).

VME .1 : Valorizacion total de los Retiros menos la
Valorizacion total de las Entregas previstos para el
mes “m+1" en S/, calculada considerando la
formula (1) del numeral 7.2.1.1. En caso VME.
resulte negativo, éste se considerara con valor
cero (0).

7.2.2 Monto por capacidad:

Seran considerados los montos por capacidad con valores positivos,
calculados como se detalla a continuacion:

7.2.2.1 Para ingresar al MME (C,), se calcula mediante la férmula (3).

3
C, = PPM, X Z DCP; ...(3)

t=1

Donde:
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Co

PPM,

DCP;

Monto por pago de capacidad para ingresar al
MME, en S/.

Mes a ser cubierto por la Garantia.

Precio Basico de Potencia de Punta actualizado al
mes de ingreso al MME, en la barra donde se
prevé la Demanda Coincidente Proyectada, en S/
kW-mes.

Para cada Participante es la Demanda Coincidente
Proyectada para el mes “t", en kW-mes. Para el
Participante Generador se debe considerar la
diferencia de la Demanda Coincidente Proyectada
de sus clientes menos su Potencia Firme
Remunerable obtenida en el mes anterior al
momento que se evalla el monto de la garantia,
ésta Ultima dividida entre (1+Margen de Reserva).
Para el Participante Gran Usuario o el Participante
Distribuidor no excederd el limite establecido por el
articulo 2 del Reglamento del MME.

En caso DCP; resulte negativo, éste se
considerara con valor cero (0)

7.2.2.2 A partir del segundo mes del ingreso al MME (C,,), se calcula
mediante la férmula (4).

Donde:

DCP;

Cp = VMCp_y + PPM,, X
t

3
DCP, ...(4)
=2

Actualizacion “m” del monto por pago de
capacidad, en S/.

Mes de consumo en el MME.

Diferencia del Pago de Capacidad y el Ingreso de
Potencia obtenido en el informe LVTP del mes
anterior al Mes de consumo “m”, en S/

Mes a ser cubierto por la Garantia.

Precio Basico de Potencia de Punta actualizado al
mes de consumo “m” en la barra correspondiente,
en S/ kW-mes.

Definida conforme a la formula (3) del numeral
7.2.2.1.

7.2.3 Monto por cargos de Peaje por Conexion en el SPT, Peaje por
Transmision en el SGT (Montos por cargos de Peaje)

El monto por cargos de Peaje se detalla a continuacion:

7.2.3.1 Para ingresar al MME (Pey), se calcula mediante la férmula

(5).

3
Pey = Peaje, X z DCP; ...(5)

t=1
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Donde:

Peg

Peajeg

DCP;

Monto por cargos de Peaje para ingresar al MME,
en S/.

Mes a ser cubierto por la Garantia.

Cargo unitario por conexién al SPT y transmision al
SGT, en S/ KW-mes.

Para cada Participante es la Demanda Coincidente
Proyectada para el mes “t", en kW-mes. Para el
Participante Gran Usuario o el Participante
Distribuidor no excederd el limite establecido por el
articulo 2 del Reglamento del MME.

7.2.3.2 A partir del segundo mes del ingreso al MME (Pem), se calcula
mediante la férmula (6):

Pe

Donde:

Pem

VMPen; :

Peajen,

DCP;

m = VMPe,,_, + Peaje,, X

3
DCP, ...(6)
t=2

Actualizacion “m” del monto por cargos de Peaje,
en S/.

Valorizacion del monto por cargos de Peaje
obtenido en el informe LVTP del mes anterior al
mes de consumo “m”, en S/.

Mes a ser cubierto por la Garantia.

Cargo unitario por conexion al SPT y transmision al
SGT, actualizado al mes de consumo “m”, en S/
kW-mes.

Para cada Participante es la Demanda Coincidente
Proyectada para el mes “t", en kW-mes. Para el
Participante Gran Usuario o el Participante
Distribuidor no excedera el limite establecido por el
articulo 2 del Reglamento del MME.

7.2.4 Monto por Servicios Complementarios:

El monto por Servicios Complementarios sera calculado como se
detalla a continuacion:

7.2.4.1 Para ingresar al MME (SC,), se calcula realizando una
simulacién del Monto por Servicios Complementarios que debe
efectuar el Participante, considerando la informacion del mes
anterior y la informacion proyectada del Participante para los
tres (3) siguientes meses, siguiendo las metodologias de los
procedimientos especificos.

7.2.4.2 A partir del segundo mes del ingreso al MME (SC,,), se calcula
mediante las formulas (8) y (9).

SC,, = VMSC,,_, + A +A><( -

Siendo A:

EDmst

) @)

m
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Donde:
SCn

VDSC;

Epm+1

Epm

A= (%) X i VDSC; ... (9)
j=1

Actualizacion “m” del monto por Servicios
Complementarios, en S/.

Valorizacion por Servicios Complementarios del
Participante obtenido del Informe LSCIO del mes
anterior al de consumo “m”, en S/

Valorizacion por Servicios Complementarios del
Participante para el dia “j” en el mes de consumo
“m”, obtenido de las valorizaciones diarias, en S/.

Dia en el mes de consumo “m”.
Total de dias en el mes de consumo “m”.

Energia Prevista a Retirar el mes siguiente al mes
de consumo “m”, en kWh.

Para cada Participante es el Retiro del Participante
de los diez (10) primeros dias del mes “m”, mas la
Energia Prevista a Retirar desde el dia once (11)
hasta el dltimo dia del mes “m” obtenida del
programa de mediano plazo (PMPO), en kWh.

7.2.5 Monto por Inflexibilidades Operativas

El monto por inflexibilidades operativas sera calculado como se detalla

a continuacion:

7.2.5.1 Para ingresar al MME (IOy), se calcula mediante la férmula

(10).

Donde:
10¢

VMIO,

t

Ep:
ETp:

3
10, = VMIO, X z Epe ) o
0 0 ETpt en

t=1

Monto por inflexibilidades operativas, para ingresar
al MME, en S/.

Valorizacion del pago por inflexibilidades
operativas obtenido del informe LSCIO del mes
anterior al mes de ingreso al MME, en S/.

Mes a ser cubierto por la Garantia.
Energia Prevista a Retirar en el mes “t”, en kWh.

Para cada Participante es la demanda total del
mes “t", obtenida del programa de mediano plazo
de operaciéon (PMPO), en kWh.

7.2.5.2 A partir del segundo mes del ingreso al MME (I0m), se calcula
mediante las formulas (11) y (12).

E
10,, = VMIO,,_, + A+ A X ( g;”“) . (11)

m

Publicacion del nuevo Procedimiento Técnico del COES N° 46 83



Osinergmin

Informe N° 465-2017-GRT

Siendo A:

Donde:

VMIOp; :

VDIO;

Epm+1

Epm

A= (1]—0> X zvumj . (12)

Actualizacion “m” del monto por Inflexibilidades
Operativas, en S/.

Valorizacion del pago por inflexibilidades
operativas obtenido en el informe LSCIO del mes
anterior al mes “m”, en S/

Valorizacion del pago por inflexibilidades
operativas para el dia “j” del mes de consumo “m”,
obtenido de las valorizaciones diarias, en S/.

Dia en el mes de consumo “m”.
Total de dias en el mes de consumo “m”

Energia Prevista a Retirar el mes siguiente al mes
de consumo “m”, en kWh.

Para cada Participante es el Retiro del Participante
de los diez (10) primeros dias del mes “m”, més la
Energia Prevista a Retirar desde el dia once (11)
hasta el ultimo dia del mes “m”, obtenida del
programa de mediano plazo (PMPO), en kWh.

7.2.6 Monto por exceso de consumo de energia reactiva

El monto por exceso de consumo de energia reactiva sera calculado
como se detalla a continuacion:

7.2.6.1 Para ingresar al MME (ERy), se calcula mediante la férmula

(13).

Donde:
ERg

VMER,

t

Ep:
ETp:

Ep:

3
ER, = VMER, X < ) ..(13)

t=1 ETpt

Monto por exceso de consumo de energia reactiva,
para ingresar al MME, en S/.

Valorizacion del pago por exceso de consumo de
energia reactiva obtenido en el informe LSCIO del
mes anterior al mes de ingreso al MME, en S/.

Mes a ser cubierto por la Garantia.
Energia Prevista a Retirar en el mes “t”, en kWh.

Para cada Participante es la demanda total del
mes “t", obtenida del programa de mediano plazo
de operaciéon (PMPO), en kWh.

7.2.6.2 A partir del segundo mes del ingreso al MME (ER.,), se calcula
mediante las formulas (14) y (15).
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E
ER, = VMER,_, + A+ A X ( p’”“) ..(14)
Epm
Siendo A:
] 10
A= (—) x Z VDER; ...(15)

10 ,
j=1

Donde:

ERm : Actualizacion “m” del monto por exceso de
consumo de energia reactiva, en S/.

VMER,;: Valorizacion del pago por exceso de consumo de
energia reactiva obtenido en el Informe LSCIO del
mes anterior al de consumo “m”, en S/.

VDER; : Valorizacion pago por exceso de consumo de
energia reactiva para el dia “}” del mes de
consumo “m”, obtenido de las valorizaciones
diarias, en S/.

| : Dia en el mes de consumo “m”.

J . Total de dias en el mes de consumo “m”.

Epm:1 : Energia Prevista a Retirar en el mes siguiente al
mes de consumo “m”, en KWh.

Epm . Para cada Participante es el Retiro del Participante
de los diez (10) primeros dias del mes “m”, mas la
Energia Prevista a Retirar desde el dia once (11)
hasta el ultimo dia del mes “m”, obtenida del
programa de mediano plazo (PMPO), en kWh.

7.2.7 Monto por gastos del fideicomiso
El COES considerard el monto por gastos de administracion y
comisiones, relacionados a una eventual ejecucion de la Garantia,
derivados del Contrato de Fideicomiso para los tres (03) meses de
consumo cubiertos por la Garantia.

7.2.8 Monto por intereses

El COES considerara el monto por intereses debido a retraso en los
pagos, como la tasa compensatoria correspondiente al promedio
aritmético entre la Tasa de Interés Activa Promedio de Mercado
Efectiva Moneda Nacional (TAMN) y la Tasa de Interés Pasiva
Promedio de Mercado Efectiva Moneda Nacional (TIPMN), vigente al
momento del célculo de la Garantia, por la sumatoria de las
componentes del 7.2.1 al 7.2.6, para los tres (03) meses de consumo
cubiertos por la Garantia. Asimismo, se aplicara un interés moratorio
de 15% de la tasa anteriormente mencionada, a partir del décimo dia
de incumplimiento de pago, hasta que la obligacién del mismo sea
cancelada.

7.3 El envio de la informacién solicitada, asi como la publicacion del Monto de las
Garantias y las proyecciones de precios, se efectuaran mediante el sistema
de informacion del MME, dentro de los plazos previstos en el numeral 8 del
presente Procedimiento.
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8.

PLAZOS PARA CONSTITUIR Y ACTUALIZAR LAS GARANTIAS

8.1 Los plazos para la constitucion de Garantias y para reportar la informacion
correspondiente son:

8.2

8.1.1

8.1.2

8.1.3

8.1.4

8.1.5

Hasta el primer dia h&bil del mes anterior al de inicio del Retiro en el
MME, los Participantes, deben alcanzar al COES la informacién
sefalada en los numerales 6.2.1y 6.2.2.

Hasta el decimoprimer (11) dia calendario del mes anterior al de inicio
del Retiro en el MME, el COES calculara y publicara, en el sistema de
informacién del MME, el Informe de Garantias preliminar para cada
uno de los Participantes del MME, asi como la informacién de sustento
respectiva.

Los Participantes podran presentar sus observaciones al Informe de
Garantias preliminar al COES hasta las 12:00 horas del decimotercer
(13) dia habil del mes anterior al de inicio del Retiro en el MME.

El COES publicara el Informe de Garantias en su portal de internet, el
decimotercer (13) dia habil del mes anterior al de inicio del Retiro en el
MME.

Hasta el dia 25 del mes anterior al de inicio de Retiro en el MME, el
Participante debe acreditar ante el COES la clasificacion de riesgo
vigente AAA, AA o A, o que ha depositado/entregado la Garantia
correspondiente  en los términos previstos en el presente
Procedimiento y en el Contrato de Fideicomiso, y ha procedido a
cancelar por adelantado los gastos de administracion y comisiones,
relacionados con el mantenimiento y administracion de la Garantia,
por el periodo de unos (06) seis meses.

Los plazos para la actualizaciéon de las Garantias, asi como para reportar la
informacion correspondiente son:

8.2.1

8.2.2

8.2.3

8.24

8.2.5

Hasta el primer dia habil de cada mes, los Participantes, deben
alcanzar al COES la informacion sefialada en los numerales 6.2.1 y
6.2.2.

Hasta el decimoprimer (11) dia calendario del referido mes, el COES
publicara el Informe de Garantias para cada uno de los Participantes
en el MME, asi como la informacion de sustento respectiva.

Los Participantes podran presentar sus observaciones al Informe de
Garantias preliminar al COES hasta las 12:00 horas del decimotercer
(13) dia habil del mes en curso.

El COES publicara el Informe de Garantias en su portal internet, el
decimotercer dia habil del mes en curso.

El Participante podra reemplazar la Garantia vigente por otra con un
monto diferente, siempre y cuando la nueva garantia cumpla, como
minimo, con lo calculado por el COES. Para tal efecto, la Empresa
Fiduciaria Unicamente devolvera la Garantia vigente contra la entrega
de la nueva Garantia ajustada que cumpla con lo previsto en el
numeral 7.2 del presente Procedimiento.

En el caso de Garantias constituidas por depdésitos en cuenta, la
Empresa Fiduciaria dispondra la liberacion de los montos en exceso al
calculado por el COES en caso asi lo requiera el Participante.
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8.2.6 En caso el indice de Actualizacién supere el 20% de la Garantia
vigente, el Participante debera actualizar el Monto de la Garantia con
el nuevo monto determinado. Asimismo, una vez transcurridos cinco
de los seis meses cuyos gastos de mantenimiento y administracion
fueron cancelados por adelantado por un Participante, éste ultimo
debera cancelar por adelantado el monto que falte para cubrir los
gastos de administracion y comisiones, relacionados con el
mantenimiento y administracion de la Garantia, por el periodo de seis
(06) meses.

Hasta el dia 25 del referido mes, el Participante debe acreditar ante el COES
gue ha depositado/entregado la Garantia actualizada en los términos
previstos en el numeral 7.2 del presente Procedimiento y ha procedido a
cancelar por adelantado el monto que falte para cubrir los gastos de
administracion y comisiones, relacionados con el mantenimiento y caucion de
la Garantia, por el periodo de seis (06) meses.

9. EVALUACION MENSUAL DE LA COBERTURA DE LAS GARANTIAS

El indice de Actualizacion se calcula con férmula (16).

_ MG = Ml (16)
MG,,_4
Donde:
I . Indice de Actualizacion
m :  Mes de consumo
MG,, : Monto de la Garantia en el mes de consumo, considerando una cobertura

para (03) meses.

MGn: : Monto de la Garantia del mes previo al de consumo (vigente),
considerando una cobertura para (03) meses.

10. CONSTITUCION DE GARANTIAS, OTROS MECANISMOS DE
ASEGURAMIENTO, Y EL FIDEICOMISO

10.1 De las Garantias

10.1.1 Con la finalidad de garantizar sus obligaciones de pago en el MME, los
Participantes podran constituir depositos en efectivo en las cuentas
bancarias que la Empresa Fiduciaria designe y/o presentar una Pdliza
de Caucién, y/o una Carta Fianza; en ambos casos de naturaleza
incondicional, solidaria, irrevocable, de realizacion automatica a solo
requerimiento de la Empresa Fiduciaria y sin beneficio de excusion,
extendida a favor de la Empresa Fiduciaria por un Banco de primera
categoria, o Aseguradora autorizada por la Superintendencia de
Banca y Seguros, ambas por un monto calculado de acuerdo al
numeral 7 del presente Procedimiento.

10.1.2 Entiéndase por Banco de primera categoria a los bancos nacionales o
extranjeros que se encuentran con clasificacién de riesgo crediticio
global superior a A- (0 su equivalente) (emitida por dos o mas
clasificadoras de riesgo locales o extranjeras que figuran en la pagina
web http://www.smv.gob.pe de la Superintendencia del Mercado de
Valores, asi como los considerados en la Ultima lista de bancos
extranjeros de primera categoria que periédicamente publica el Banco
Central de Reserva del Perd. Dicha clasificacion deberd tener una
antigiiedad menor o igual a 12 meses.
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10.2

10.1.3 Los costos generados por la constitucion de las Garantias seran
asumidos por cada Participante que participe en el MME.

10.1.4 En el caso de la Carta Fianza o Péliza de Caucién, la misma debera
constituirse por un plazo minimo de (06) meses y debera ser renovada
quince (15) dias calendario antes de su fecha vencimiento.

10.1.5 En caso la Carta Fianza o Pdliza de Caucion no sea renovada dentro
del plazo establecido, la Empresa Fiduciaria la ejecutara, depositando
los fondos provenientes de dicha ejecucidon en una cuenta bancaria
bajo su administracién, con la finalidad de garantizar el cumplimiento
de las obligaciones del respectivo Participante. En este escenario, se
considerara que las obligaciones de pago del respectivo Participante
se encuentran garantizadas mediante un depésito en efectivo.

Los Participantes deberan, sin excepcion, mantener vigente su Garantia hasta
dos (02) mes después de su retiro en el MME.

Constitucion del Fideicomiso

10.2.1 La administraciéon de las Garantias sera realizada por un solo
Fideicomiso en Garantia, el cual deberad formalizarse a través del
Contrato de Fideicomiso, que suscriba el COES y la Empresa
Fiduciaria. EI COES debera poner a disposicion de todos los
participantes el Contrato de Fideicomiso, y demdas condiciones
relacionadas con el mismo.

10.2.2 El Contrato de Fideicomiso debera especificar que:

10.2.2.1 El objeto del fideicomiso es garantizar el cumplimiento de las
obligaciones de pago de los Participantes.

10.2.2.2 Las obligaciones de pago en el MME solo podran
garantizarse mediante depdsitos en efectivo, Pdlizas de
Caucion y Cartas Fianza que cumplan con las condiciones
indicadas en el numeral 10.1 del presente Procedimiento.

10.2.2.3 EI COES es la Unica entidad que determinara: i) la ejecuciéon
de las Garantias; ii) el monto de la Garantia a ejecutar; ii) los
respectivos beneficiarios o fideicomisarios; y, iv) la
actualizacion de las Garantias.

10.2.2.4 ElI Contrato de Fideicomiso debera contener el
procedimiento de realizacién de la Garantia, el cual debera
ser compatible con los plazos y la forma establecida en el
numeral 10 del presente Procedimiento.

10.2.2.5 La empresa fiduciaria debera: i) informar mensualmente al
COES el reporte de las Garantias; ii) ejecutar las Cartas
Fianza o Pdlizas de Caucion en los supuestos previstos en
el presente Procedimiento; iii) administrar los depdsitos
constituidos en Garantia; vy, iv) disponer del dinero obtenido
de la ejecucioén de las Cartas Fianza o Pdlizas de Caucion, o
de los depdsitos constituidos en Garantia, a efectos de
cumplir con las obligaciones de pago del Participante.

10.2.2.6 Los costos administrativos que involucren la administracion y
comisiones del Contrato de Fideicomiso, asi como los gastos
asociados a la ejecuciébn de las Garantias que seran
asumidos por el Participante que constituyd la Garantia
ejecutada.
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11.

CONDICIONES DE REALIZACION DE GARANTIAS

111

11.2

Los Integrantes afectados por un incumplimiento de pago por parte de un
Participante, deberan informar el incumplimiento al COES, bajo su
responsabilidad, mediante carta fisica de su Gerente General o de algun del
representante legal, requiriendo expresamente la ejecuciéon de la Garantia por
el monto impago. Al requerimiento de pago debera adjuntarse copia de la
vigencia de poder en caso se trate de algun representante legal que suscriba
el documento, en el cual se exprese las facultades para solicitar el cobro de
Garantias o de titulos valores a favor del Participante. La vigencia debera
tener una antigledad no mayor a tres (3) meses respecto a la fecha de
presentacion de la comunicacion.

El Integrante que comunica el incumplimiento de pago es responsable de la
exactitud de la informacion proporcionada, sobre todo en cuanto a la
existencia del incumplimiento y de que la cuantia informada responda
Unicamente a las obligaciones asumidas por el otro Participante deudor en el
mes inmediato anterior. Asimismo, es responsable de todas las acciones y
consecuencias que se deriven de la comunicacion de incumplimiento,
liberando de toda responsabilidad al COES. Esta responsabilidad aborda la
indemnizacién que hubiere lugar, al Participante afectado por la imputacion
del supuesto incumplimiento.

La ejecucion de las Garantias se regira por lo siguiente:

11.2.1 Hasta las 18:00h del primer dia habil del mes siguiente de emitidas
las liquidaciones, los Integrantes afectados deben comunicar al
COES, bajo su responsabilidad y con las formalidades sefialadas en
el numeral 11.1, el monto adeudado por cada concepto sefialado en
el numeral 7 del presente Procedimiento.

11.2.2 Si un Integrante afectado por incumplimiento de pago no reporta
dicha situacion en el plazo y con la formalidad establecida en el
presente  Procedimiento, pierde autométicamente su derecho a
solicitar al COES la ejecucion de la Garantia.

11.2.3 Considerando lo reportado por los Integrantes afectados, en un plazo
de un (01) dia habil, el COES, el dia habil siguiente de vencido el
plazo para informar sobre incumplimientos segun el numeral 11.2.1
del presente procedimiento, ordenara la ejecucién de las Garantias
del Participante deudor que hayan incumplido sus obligaciones de
pago, mediante carta fisica firmada por el Director Ejecutivo dirigida a
la Empresa Fiduciaria en la que se identifique al deudor, el monto de
la Garantia a ejecutar y su distribucién entre los Participantes. La
Empresa Fiduciaria solicitard/dispondra la ejecucion de la Garantia
en un plazo de dos (02) dias habiles luego de recibida la carta fisica
del COES.

11.2.4 En los casos de ejecucion de una Carta Fianza o Pdlizas de Caucién
por incumplimiento de pago, el monto no utilizado de la misma sera
depositado por la Empresa Fiduciaria en una cuenta del Fideicomiso
bajo su administracion en Garantia del cumplimiento de las
obligaciones en el MME, hasta que el Participante cuyo
incumplimiento haya originado la ejecucién de la Carta Fianza o de la
Pdliza de Caucién, cumpla con reponerla dentro del plazo establecido
en el presente Procedimiento o complete el Monto de Garantia
mediante depdsito en efectivo.
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11.2.5

11.2.6

11.2.7

11.2.8

11.2.9

11.2.10

Contra la reposicién de la Carta Fianza o Pdlizas de Caucion por
parte del Participante conforme al presente Procedimiento, la
Empresa Fiduciaria devolverd el monto dinerario depositado en la
cuenta del Fideicomiso a quien lo haya constituido.

En caso el Participante no cumpla con reponer la Garantia de
conformidad con el presente Procedimiento, la Empresa Fiduciaria
utilizara el monto dinerario depositado en la cuenta del Fideicomiso
para cubrir las obligaciones de pago que se hayan generado a la
fecha, incluyendo el pago de intereses y otros.

Si la ejecucion de la Garantia no permite el cobro total de la cantidad
adeudada, el COES dispondra el pago conforme al siguiente orden
de prioridad:

a. Gastos de administracion y comisiones del Fideicomiso.
b. Intereses por retrasos en los pagos;

Liguidaciones de las transferencias de energia;

Pago por Capacidad;

Pagos por cargos de peaje;

-~ ® o o0

Cargos por Servicios Complementarios;

Cargos por Inflexibilidades Operativas;

5 @

Cargo por exceso de consumo de energia reactiva,; vy,
i. Otros.

Asimismo, en caso exista mas de un acreedor, los conceptos antes
sefialados seran cubiertos en proporcién a las obligaciones de pago
del Integrante deudor con cada uno de los Participantes, de acuerdo
a lo establecido en la liquidacién de valorizacién de transferencias.

El monto impago devengard intereses que se calculara de acuerdo
con lo sefialado en el numeral 12 del presente Procedimiento.

El COES solicitard al Participante que haya incumplido sus
obligaciones de pago, la reposicién inmediata de la Garantia por el
importe ejecutado. El Participante dispondrd de un plazo no mayor a
cinco (05) dias habiles para reponer su Garantia. De superarse el
plazo establecido, se procedera con la suspension de acuerdo con lo
dispuesto en el Procedimiento Técnico del COES N° 02 “Condiciones
de Participacion en el Mercado Mayorista de Electricidad”.

Al finalizar el mes, el COES emitira un reporte donde se detallen los
incumplimientos de pago comunicados por los Integrantes, la
ejecucion de las Garantias que fueron ordenadas y sus respectivos
beneficiarios, la renovacion y actualizacion de las Garantias, asi
como otra informacioén que considere relevante.

De acuerdo a lo previsto en el Reglamento del MME, el COES se
encuentra exento de responsabilidad que pueda afectar a cualquier
Integrante del COES o terceros, por las acciones y/o consecuencias
que se deriven del cumplimiento del presente procedimiento, en
particular en los casos de ejecucién de garantias o de cortes basados
en informacién inexacta proporcionada por los Participantes.

En sujecion a lo sefalado en el parrafo anterior, el COES se
mantendrd indemne, en forma total y absoluta, de toda contingencia,
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12.

13.

la cual incluye — de manera mas amplia y no restrictiva — a cualquier
gueja, reclamo, demanda, denuncias, acciones legales - sean estas
de caracter civil, administrativo, penal, sancionadores, inspectivos y
de cualquier otro tipo -, indemnizaciones por dafios y/o perjuicios —
sean estos directos y/o indirectos-, dafio emergente, lucro cesante,
honorarios profesionales, multas, penalidades y todos los demés
costos, pagos y/o abonos de todo tipo y por todo concepto que se
pudieran generar contra el COES, que puedan causarse 0 surgir en
virtud del cumplimiento del presente Procedimiento. En ese sentido,
los Participantes involucrados se encuentran obligados a mantener
indemne al COES en los términos antes referidos y a cubrir todos los
conceptos antes mencionados.

Los incumplimientos del COES al presente procedimiento, seran
materia de fiscalizacion por parte de Osinergmin antes referidos y a
cubrir todos los conceptos antes mencionados.

11.2.11 Los caélculos del COES asociados a la determinacion del monto de
las Garantias y a su ejecucién, no son impugnables mediante los
recursos y acciones reconocidas por el Estatuto del COES.

INTERESES POR RETRASO EN EL PAGO

12.1 Las cantidades adeudadas y no pagadas en los plazos establecidos,
generaran intereses desde la fecha indicada por el Participante que informe
del incumplimiento, hasta la fecha en que se abone la cantidad pendiente en
la cuenta bancaria designada por dicho Participante.

12.2 La tasa de interés aplicable por retraso en el pago, sera la indicada en el
numeral 7.2.8 del presente Procedimiento.
APLICACION SUPLETORIA

En todo lo no previsto en el presente procedimiento técnico sera de aplicacién
supletoria la Ley General del Sistema Financiero — N° 26702.

DISPOSICION TRANSITORIA

Unica.- Establézcase un periodo transitorio de aplicacion del presente procedimiento el
empieza desde su entrada en vigencia hasta el 31 de diciembre de 2017, en el cual se
deberan cumplir los siguientes hitos:

a)

b)

La suscripcién del Contrato de Fideicomiso debera efectuarse a mas tardar el 01
de diciembre de 2017. EL COES deberd comunicar a los Integrantes la
suscripcién de dicho contrato dentro de los cinco (5) dias héabiles siguientes.

Los Participantes deberan presentar al COES su certificacion de clasificacion de
riesgo en cumplimiento a lo establecido en el numeral 5.2.4 del presente
Procedimiento o las garantias sefalas en el numeral 8.1.5 del presente
procedimiento hasta el 25 de diciembre de 2017, para efectuar sus Retiros en el
MME a partir del 01 de enero de 2018.
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PROPUESTA DE MODIFICACION DEL “GLOSARIO DE ABREVIATURAS
Y DEFINICIONES UTILIZADAS EN LOS PROCEDIMIENTOS TECNICOS
DEL COES-SINAC”

Incorporar las siguientes definiciones:

Contrato de Fideicomiso: Es el contrato de fideicomiso de administracion de Garantias,
suscrito entre la Empresa Fiduciaria y el COES, de acuerdo a lo establecido en el
numeral 10 del Procedimiento "Garantias y Constitucion de Fideicomisos para el Mercado
Mayorista de Electricidad".

Fideicomiso: Corresponde al concepto establecido en el Articulo 241° de la Ley N°
26702.

Empresa Fiduciaria: Empresa que suscribe el Contrato de Fideicomiso, debidamente
autorizada para desempefiarse como fiduciaria, de acuerdo a lo establecido en la Ley N°
26702 y sus normas complementarias.

indice de Actualizacion: Indicador mensual de tolerancia que, de ser superado, obliga a
los Participantes a actualizar las Garantias previstas en el Procedimiento "Garantias y
Constitucion de Fideicomisos para el Mercado Mayorista de Electricidad".

Monto de las Garantias: Importe monetario, calculado por el COES, que los
Participantes deben considerar para la constitucién de las Garantias previstas en el
presente Procedimiento, en respaldo de sus obligaciones de pago en el MME.

Energia Prevista a Retirar: Retiro de energia por Intervalo de Mercado previsto en la
Barra de Transferencia fisicamente més cercana al consumo fisico del Participante.

Demanda Coincidente Proyectada: Demanda de potencia prevista a consumir del MME
por un Participante, en Barras en donde empiezan sus instalaciones durante el Intervalo
Punta del Mes.

Mes de Consumo: Para efectos de las Garantias, sera el mes en el que se actualice la
Garantia, de acuerdo al siguiente grafico:

“m" Ajuste del monto de garantia
A

1
| Mes O Mes 1 Mes 2 Mes 3

“m” Mes de consumo
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Analisis sobre la Clasificacion de Riesgos

1. Antecedentes

Mediante la Resolucion N° 157-2017-OS/CD, el 15 de julio de 2017 se publico en el
diario oficial ElI Peruano, el proyecto de resoluciéon de aprobacion del Nuevo
Procedimiento Técnico del COES N° 46 “Garantias y Constitucion de Fideicomiso para
el Mercado Mayorista de Electricidad”, en conformidad con lo establecido en el numeral
8.3 de la Guia y en el articulo 25 del Reglamento General de Osinergmin, aprobado
mediante Decreto Supremo N° 054-2001-PCM.

Entre los aspectos que comprende el Nuevo Procedimiento Técnico del COES N° 46, se
encuentra el hecho de que los participantes (los Generadores, Distribuidores y Grandes
Usuarios Libres) deberan presentar Garantias, Fideicomiso u otro mecanismo de
aseguramiento de pago, ya que de acuerdo al literal c) del articulo 2.1 del Reglamento
MME, constituiria una condiciébn general para operar en el Mercado Mayorista de
Electricidad (MME).

El requerimiento de Garantias se realiza con la finalidad de no interrumpir la cadena de
pagos de los participantes en el MME, y es que dicho mecanismo permite disponer de
medios que hacen efectivo el goce de los derechos subijetivos frente al peligro o riesgo
gue sean desconocidas sus obligaciones de pagos.

En tal sentido, dado que el objeto de la Garantia es reducir el riesgo de pago entonces
resulta razonable evaluar las caracteristicas de cada participante en funcién de su
solvencia, endeudamiento, liquidez, utilidades y entre otros factores de evaluacion
financiera corporativa, a efectos de valorar si dicha empresa puede ser considerada
“riesgosa” y, por ende, obligada a presentar Garantias.

2. Andlisis

En el marco del Nuevo Procedimiento Técnico del COES N° 46 se va a exigir a los
agentes (los Generadores, Distribuidores y Grandes Usuarios Libres) constituir
Garantias o similares mecanismos de aseguramiento de pago, para que puedan
participar en el Mercado Mayorista de Electricidad (MME). Mediante tales mecanismos
se estaria respaldando el pago de sus obligaciones en dicho mercado, segun el literal c)
del articulo 2.1 del Reglamento MME.

Dicho de otro modo, con las Garantias se busca asegurar la confiabilidad dentro del
mercado, reduciendo, por un lado, el riesgo de incumplimiento; y por otro, regulando
una igualdad de condiciones entre los agentes que pretenden integrar el MME.

En tal sentido, las Garantias estarian asociadas con el tema de riesgos econémicos, los
cuales se pueden evidenciar con un analisis ex ante de los estados financieros de cada
empresa a través de indicadores tales como solvencia, endeudamiento, liquidez,
utilidades y entre otros. Asimismo, con un andlisis de riesgos se estaria aplicando un
trato igualitario a todos los Integrantes que quieran participar en el MME, pues dichos
indicadores constituyen caracteristicas comunes entre todos los agentes.

De otro lado, el andlisis de riesgo desde un enfoque empresarial resulta importante
porque comprende el riesgo empresarial y el financiero, donde cada uno recoge
informacion tanto de la empresa como de su entorno, como se puede mostrar a
continuacion:®

® Standard & Poors. (2012). Criterios de calificacion. Empresas. P. 10. Disponible en:
http://www.standardandpoors.com/es LA/delegate/getPDF?articleld=1552518&type=COMMENTS&subType
= Accedido el dia 12 de setiembre 2017.
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0] Riesgo empresarial:

¢ Riesgo pais.

o Factores de la industria

e Posicién competitiva

e Andlisis comparativos de rentabilidad/competidores
(i) Riesgo financiero:

e Gobierno corporativo / Tolerancia al riesgo / Politicas financieras

e Contabilidad

e Suficiencia del flujo de efectivo

e Estructura de capital/ proteccion de activos

e Liquidez /Factores de corto plazo

En el campo de las finanzas, el andlisis de riesgo es realizado por una agencia
clasificadora de riesgos mediante una evaluacion crediticia corporativa de instrumentos
de deuda, tales como bonos corporativos, acciones comunes y entre otros como la
capacidad de pago y las deudas de corto y largo plazo. De acuerdo a lo que se publica
en la Superintendencia de del mercado de Valores (SMV), los que aplicarian calificacion
de riesgos serian Unicamente los bonos corporativos.

Segun la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS), los bonos corporativos son
titulos valores representativos de deuda, emitidos por empresas (principalmente en el
mercado de valores) a fin de obtener recursos para financiar sus actividades y es que
mediante la emisibn de bonos las empresas pueden captar recursos de una gran
variedad de inversionistas que decidan adquirir dichos instrumentos.

Las agencias clasificadoras de riesgos son organizaciones especializadas en la
evaluacién del riesgo de crédito tanto del sector publico como privado. Son las
clasificadoras de riesgos las que después de un andlisis de los estados financieros y
otros documentos de las empresas generan un nota, calificacion o rating (por su
denominacion en inglés). A través de sus calificaciones (ratings) dan una medida de su
solvencia y de la probabilidad de que se produzca un impago de sus obligaciones
financieras. Los ratings sirven como referencia a los inversores en sus decisiones ya
gue les permite conocer de forma rapida el riesgo asociado a las mismas y, por tanto, la
remuneracion que pueden exigir.®

Resulta relevante sefialar que las agencias clasificadoras de riesgos, en cuanto a su
nivel de capital, funciones, al proceso de clasificacion de riesgos que deben seguir, las
directrices de metodologias que deben cumplir y entre otros, se encuentra normado
segun el Reglamento de Empresas Clasificadoras de Riesgo, aprobado por Resolucion
SMV N° 032-2015-SMV/01 y modificada por Resolucion de Superintendencia N° 00044-
2016, publicada el 21 de diciembre del 2016. Debido a toda esa reglamentacion que
implica establecer una empresa de este tipo, es que existen en el mercado financiero
Gnicamente cincos agencias en el Perd.’

® BBVA. Disponible en: https://www.bbva.com/es/las-agencias-calificacion-rating/ Accedido el dia 12 de setiembre del
2017.

7 Las cincos empresas clasificadoras de riesgos son: Accuratio Credit Rating Agency; Apoyo y Asociados Internacionales
S.A.C.; Clasificadora De Riesgo Pacific Credit Rating Sac; Class Y Asociados S.A. y Equilibrium Clasificadora De Riesgo
S.A. Disponible en:
http://www.smv.gob.pe/Frm LisDatosGenerales.aspx?data=E13049B7D7BA37E94198EE5FAD390751D5F914AC15
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Asimismo, debido al impacto que se produce con una calificacién de riesgo, todo el
proceso que implica su elaboracion se encuentra reglamentado. En el caso del Perq, la
supervision, regulacion y normativa lo maneja la SMV. En el Reglamento SMV indicado
en el parrafo anterior se mencionan los principios generales del desarrollo de la
actividad de clasificacion de riesgo:

“4.1. Calidad e integridad del proceso de clasificacion: la Clasificadora debe
esforzarse por emitir opiniones que ayuden a reducir la asimetria de
informacién entre los inversionistas, emisores y otros participantes del
mercado de valores.

4.2. Independencia, objetividad y conflictos de interés: la asignacion de
clasificaciones de riesgo por parte de la Clasificadora debe ser
independiente y libre de presiones politicas o econdmicas, y de conflictos de
interés generados de la estructura de capital, actividades comerciales o
financieras, o intereses de los Integrantes. La Clasificadora debe evitar
realizar actividades o actos, celebrar acuerdos o entablar relaciones que
puedan comprometer o parecer comprometer la independencia y objetividad
del proceso de clasificacion de riesgo.

4.3. Transparencia y divulgacion oportuna de la clasificacion de riesgo: la
clasificadora debe divulgar de manera oportuna y no selectiva las
clasificaciones de riesgo destinadas a ser publicas. Asimismo, debe divulgar
informacion suficiente que permita entender las metodologias de
clasificacion y el significado de las clasificaciones asignadas.

4.4, Confidencialidad y Reserva de la informacién: la Clasificadora debe
mantener la confidencialidad de toda informacién no publica comunicada a
ellas por parte de los emisores 0 sus representantes, bajo los términos de un
acuerdo de confidencialidad u otro documento que establezca la
confidencialidad de la informacién, sin perjuicio de la debida observancia de
los principios generales de transparencia y el articulo 290 de la LMV.”

Cabe resaltar que una clasificaciébn de riesgo no constituye una recomendacion de
compra, retencion o venta de ningln instrumento, tampoco se refiere a la liquidez del
instrumento calificado —ni a ningln otro elemento que afecte la conveniencia de una
inversion para un inversionista en particular (incluyendo moneda, tasa de interés y
riesgo de prepago).

Sin embargo, el rating, de una empresa muestra si es mas o menos probable el impago
de sus obligaciones y responde a como van evolucionando las perspectivas de cambio,
es decir, traduce a una escala el riesgo de que el emisor de la deuda no devuelva el
dinero que se le ha prestado.8

La escala en la que se comprende las calificaciones de riesgo tanto en el mercado
nacional como internacional es similar, pero la nomenclatura y la metodologia es Unica
para cada agencia clasificadora. Por ejemplo, la escala de los ratings en el Perl recoge
la experiencia del mercado estadounidense, segun se muestra en el Cuadro 1:

8 Disponible en: https://www.bbva.com/es/standard-poors-co-para-dummies-por-que-las-agencias-calificadoras-
ponen-notas-a-nuestro-pais-ciudad-o-ayuntamiento/ Accedido el dia 12 de setiembre del 2017.

Publicacion del nuevo Procedimiento Técnico del COES N° 46 97


https://www.bbva.com/es/standard-poors-co-para-dummies-por-que-las-agencias-calificadoras-ponen-notas-a-nuestro-pais-ciudad-o-ayuntamiento/
https://www.bbva.com/es/standard-poors-co-para-dummies-por-que-las-agencias-calificadoras-ponen-notas-a-nuestro-pais-ciudad-o-ayuntamiento/

Osinergmin

Informe N° 465-2017-GRT

Cuadro 1

ESCALA Y NOMENCLATURA DE CALIFICACIONES DE RIESGOS, SEGUN
TRES AGENCIAS CLASFICAODRAS DE RIESGO INTERNACIONALES

Fitch | S&P | Moody’s Interpretacion
AAA | AAA Aaa El menor riesgo.
AA+ | AA+ Aal ) .
Alta calidad: El riesgo
AA AA Aa2 es mucho mas bajo que
el promedio.
AA- AA- Aa3
A+ A+ Al
A A A2 Un riesgo mas b_ajo que
el promedio
A- A- A3
BBB+ | BBB+ Baal
BBE | BBB Baa? Un nivel de riesgo
promedio
BBB- | BBB- Baa3
BB+ | BB+ Bal
BB BB Ba2 Un riesgo mayor que el
promedio
BB- BB- Ba3
B+ B+ B1
B B B2 Un riesgo mas a_llto que
el promedio
B- B- B3
CCC+|CCC+| Caal
ccc | ccc | caa2 Alto riesgo, baja
calidad.
CCC- | CCC-| Caa3
Altamente especulativo:
CcC CcC Ca Una posibilidad
verdadera de fallo.
C c c El emisor esta al borqle
de la falta de solvencia.
DDD Para un prestatario, el
sub nivel refleja las
DD b posibilidades de un
D desarrollo a futuro.

Fuente:

https://www.globalfinanceschool.com/es/book/stock-market/calificaciones-de-

bonos-corporativos-y-escala-de-calificacion-crediticia
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Una escala mas desagregada lo desarrolla la agencia internacional Standard & Poor’s,
en la cual se comprende mayores aspectos relacionados con el riesgo tanto financiero
como empresarial, conforme se puede observar en el Cuadro 2.

Cuadro 2

ESCALA Y NOMENCLATURA DE CALIFICACIONES DE RIESGOS, SEGUN LA
AGENCIA CLASFICADORA DE RIESGO STANDARD & POOR’S

MATRIZ - RIESGO DEL NEGOCIO / RIESGO FINANCIERO (ESCALA GLOBAL DE STANDARD & POOR'S)
—Perfil de riesgo financiero--
Perfil de Minimo Modesto Intermedio Significativo | Agresivo Altamente
riesgo del apalancado
negocio
Excelente AAA AA A A- BBB -
Sdlido AA A A- BBB BB BB-
Satisfactorio A- BBB+ BBB BB+ BB- B+
Razonable - BBB- BB+ BB BB- B
Débil - - BB BB- B+ B-
Vulnerable - -- - B+ B CCC+
Razones
indicativas
de riesgo
financiero*
Minimo Modesto Intermedio Significativo | Agresivo Altamente
apalancado
Fondos de Por arriba de | 45-60 30-45 20-30 12-20 Debajo de 12
operaciones/ | 60
Deuda (%)
Deuda / Menosde 1.5  1.5-2 2-3 3-4 4-5 Mayor a 5
EBITDA
(veces, x)
Deuda / Debajode 25 | 25-35 35-45 45-50 50-60 Por arriba de
Capital (%) 60

Fuente: Standard & Poors. (2012). Criterios de calificacion. Empresas. P. 9.

De la lectura de los Cuadros 1 y 2 se comprende que mientras mas bajo el riesgo de
una compafia, es decir, mientras menos probable sea que la compafiia resulte
insolvente y falle en los pagos de sus obligaciones, mas alta es la clasificacion de sus
bonos corporativos. Una clasificacion mas alta significa una tasa de interés mas baja,
porque la compaifia tiene menos probabilidades de fallar en el pago de sus obligaciones
y por lo tanto los inversionistas solicitaran una compensacion menor por sus fondos.
Mientras mas baja sea la clasificacion de los bonos de una compafia (por ejemplo, la
deuda egs considerada mas riesgosa) mas intereses solicitaran los inversionistas por sus
fondos.

De acuerdo a todo lo mencionado, y en contexto con el MME, la calificacion de riesgo
seria un mecanismo con el que se prevé la probabilidad de cumplimiento de
obligaciones, por lo que resultaria ser un criterio técnico a fin de exigir garantias a los
participantes efectivos y potenciales de dicho mercado.

Cabe indicar que el tema de clasificacion de riesgo no es una aplicacion nueva en el
sector eléctrico y en particular en el Mercado mayorista de Electricidad, y ello se
observé en las licitaciones de suministro de largo plazo realizada al amparo de la Ley N°

® Disponible en: http://www.globalfinanceschool.com/es/book/stock-market/calificaciones-de-bonos-corporativos-y-
escala-de-calificacion-crediticia accedido el 12 de julio del 2017.
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28832, en cuyas Bases se establecié que las Distribuidoras con un alto estandar de
clasificacion de riesgo no requerian presentar garantias bancarias:

“XVI. GARANTIA DE LAS DISTRIBUIDORAS

16.1 Las Distribuidoras con clasificacion de riesgo A (A, AA o AAA) y BBB no
requieren presentar garantias. La clasificacion de riesgo debera ser la emitida
por cualquiera de las clasificadoras de riesgo locales que figuran en la pagina
web de la Superintendencia de Mercado de Valores (SMV), especificamente
en la ruta siguiente: http://www.smv.qgob.pe”

En otro escenario, como el de la Regulacidon bancaria aplicable al fideicomiso, los
instrumentos de inversién, de capital y de deuda son consideradas Garantias Mobiliarias
y ademas de preferidas (por ser de muy répida realizacién y auto liquidable). De
acuerdo a la Resolucion SBS N.° 11356-2008, numeral 3.10 del Capitulo IV del
Reglamento para la Evaluacion y Clasificacion del Deudor y la Exigencia de Provisiones,

la

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(Vi)

(viii)

Primera Garantia Mobiliaria seria sobre los siguientes bienes:*°

Instrumentos representativos de deuda no subordinada emitidos por empresas del
sistema financiero y del sistema de seguros, por bancos multilaterales de
desarrollo y por empresas del sistema financiero y de seguros del exterior de
primer nivel.

Instrumentos representativos de capital que sirvan para la determinacion de los
indices correspondientes a mecanismos centralizados de negociacion del
extranjero de reconocido prestigio a satisfaccion de la SBS.

Instrumentos representativos de deuda que tengan cotizacion en algln
mecanismo centralizado de negociacién del extranjero, cuya calificacion de riesgo
en el mercado internacional sea no menor que BBB+ 0 A-2, segln corresponda,
de acuerdo con las equivalencias sefialadas en las normas emitidas por la SBS.

Instrumentos representativos de capital emitidos por personas juridicas distintas
del deudor, que se transen en mecanismos centralizados de negociacion,
calificados en las categorias 1 y 2 o en las categorias AAA, AA y A, segln
corresponda, de acuerdo con las equivalencias contenidas en las normas emitidas
por la SBS, con excepcion de los emitidos por la propia empresa acreedora.

Instrumentos representativos de deuda calificados en las categorias CP-1 y CP-2
o en las categorias AAA, AA y A, segun corresponda, de acuerdo con las
equivalencias contenidas en las normas emitidas por la SBS, que se transen en
mecanismos centralizados de negociacion, con excepcion de los emitidos por la
empresa deudora.

Certificados de participacion en fondos mutuos calificados en las categorias AAA,
AA y A, de acuerdo con las equivalencias contenidas en las normas emitidas por
la SBS.

Certificados de participacion en fondos de inversién calificados en las categorias
AAA, AAy A, de acuerdo con las equivalencias contenidas en las normas emitidas
por la SBS.; y entre otros.

Por tanto, de acuerdo a todo lo ilustrado, la clasificacion de riesgos obtenida por
una empresa, implicitamente, constituiria un dispositivo de Garantia, Fideicomiso
u otro mecanismo similar.

10

Comité, Bazan & otros. (2015). El fideicomiso y el financiamiento publico. Lima: Universidad ESAN. P.82
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(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

Ademas, cabe notar que una empresa al obtener una calificacion de riesgo por
algun instrumento financiero estaria alcanzando fortalezas corporativas como
respaldo financiero en los siguientes principales aspectos:™*

Entorno de negocios de la empresa, ya que el grado de riesgo operativo que
afronta una compafia depende casi siempre de las dinamicas de la industria en la
gue participa.

Ventajas competitivas asociadas con el tamafio y la diversificacion de la empresa,
ya que el tamafio de una compafiia tiende a estar altamente correlacionados con
los niveles de calificacion debido a que las empresas mas grandes a menudo se
benefician del hecho de contar con economias de escala y/o diversificacion, lo que
se traduce en una posicion competitiva mas solida. En la medida que cambian los
mercados y las economias regionales, un alcance mas amplio del negocio
proporciona proteccion.

Suficiencia del flujo de efectivo, ya que hay una relacion fuerte entre el flujo de
efectivo y la rentabilidad, muchas transacciones y entradas contables afectan a
uno y no al otro.

Proteccion de activos y fortalecimiento de una estructura de capital, ya que la
composicion de activos de una empresa es un determinante critico del
apalancamiento relacionado a un nivel determinado de riesgo. Los activos con
valores de mercado o flujos de efectivo estables explican un mayor uso de
financiamiento con deuda que aquellos que tienen una menor capacidad de
transaccion. Por su lado, la estructura de capital representa una parte importante
de la evaluacion de posicion financiera, la cual abarca tanto el nivel como la
combinacién de deuda empleada (es decir, a tasa fija / variable, vencimiento,
moneda, garantizada / no garantizada).

Si no se ha mencionado antes, es necesario sefialar que la clasificacién de riesgo
internaliza ademas el denominado Riesgo Pais, que no es mas que el riesgo de
hacer negocios dentro de un pais determinado, lo que lo convierte en un
componente critico para muchas calificaciones y particularmente para las de
empresas en mercados emergentes.

Segun Standard & Poors. (2012), el riesgo pais se manifestaria si se reconoce
algunos de sus factores, los mismos que han afectado el desempefio financiero y
han generado incumplimientos empresariales en el pasado. Dichos factores son:

e Descalce de la moneda entre las operaciones y obligaciones financieras
combinado con una aguda depreciacion de la moneda local;

Controles de precios aunados a incrementos drasticos de los precios de las
materias primas;

Contraccion repentina de la liquidez, combinada con un debilitamiento
general del sistema financiero y un posible congelamiento de los depdsitos
bancarios;

Incrementos significativos en el costo del financiamiento por parte de
intermediarios financieros, si estan disponibles;

Retrasos en pagos de clientes locales, incluyendo a los propios soberanos
o entidades gubernamentales;

Aumentos de los aranceles o impuestos a la exportacion;

11

Standard & Poors. (2012). Criterios de calificacién. Empresas. P. 10 — 12. Disponible en:

http://www.standardandpoors.com/es LA/delegate/getPDF?articleld=1552518&type=COMMENTS&subType=

Accedido el dia 12 de setiembre 2017.
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Prolongadas huelgas laborales con demandas excesivas;

Cambios hostiles en las regulaciones;

Contraccion del PIB y menor demanda interna durante varios meses o
anos;

Restricciones soberanas para tener acceso a las divisas necesarias para el
servicio de la deuda; y

Conversién forzada de las obligaciones denominadas en moneda extranjera
a moneda local.

En resumen, en el marco del proyecto de aprobacién del nuevo Procedimiento Técnico
del COES N° 46 “Garantias y Constitucién de Fideicomiso para el Mercado Mayorista
de Electricidad”, la aplicacion de exigir una clasificacion de riesgos a los Participantes
estaria en concordancia de lo que se espera del MME, un mercado que se desarrolle en
un entorno economico maduro.

Considerando lo dicho, si se incluye el tema de clasificaciones de riesgos en el MME,
conforme lo establece textualmente el Titulo VII del Reglamento SMV:

(i) Los Participantes del MME deben presentar informes de clasificacion de riesgo
elaborados de cuando menos dos (2) Clasificadoras, independientes entre si.

(i)  El informe correspondiente a la primera clasificacion de riesgo otorgada a los
valores representativos de deuda de oferta publica debe efectuarse con la
informacion financiera disponible mas reciente del emisor u originador, anual
auditada e intermedia, tomando como referencia la fecha de presentacion de la
solicitud de inscripcion del valor.

(i)  De manera posterior a la primera clasificacion del valor representativo de deuda
de oferta publica, y en el marco de la obligacion de vigilar permanentemente
cada clasificacion de riesgo otorgada, la Clasificadora debe actualizar el informe
de clasificacion al menos dos (2) veces al afio, mediante la emisién de los
respectivos informes de actualizacion de clasificacion de riesgo, de acuerdo con
el siguiente esquema:

- Utilizando la informacién financiera anual auditada, siendo la fecha limite de
presentacion y publicacion de este informe el 31 de mayo de cada afio.

- Utilizando la informacion financiera al 30 de junio o al 30 de septiembre de
cada afio, siendo la fecha limite de presentacion y publicacién de este informe
el 30 de noviembre de cada afio.

3. Conclusiones

Conforme a lo sustentado en el presente anexo, con las Garantias se busca asegurar la
confiabilidad dentro del mercado, reduciendo, por un lado, el riesgo de incumplimiento
de pago; y por otro, regulando una igualdad de condiciones entre los agentes que
pretenden participar el MME.

Las Garantias estarian asociadas con los riesgos economicos, los cuales se pueden
evidenciar con un analisis ex ante de los estados financieros de cada empresa a través
de indicadores tales como solvencia, endeudamiento, liquidez, utilidades y entre otros.
Asimismo, con un andlisis de riesgos se estaria aplicando un trato igualitario a todos los
Integrantes que quieran participar en el MME, pues dichos indicadores constituyen
caracteristicas comunes entre todos los agentes.

Por tanto, en el marco del proyecto de resolucion de aprobacion del Nuevo
Procedimiento Técnico del COES N° 46 “Garantias y Constitucion de Fideicomiso para
el Mercado Mayorista de Electricidad”, la aplicacion de exigir una clasificacion de
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riesgos a los participantes estaria en concordancia de lo que se espera del MME, un
mercado que se desarrolle en un entorno econémico maduro.

En relacion al tipo de clasificacion de riesgos que deberan presentar los bonos
corporativos de los participantes del Mercado Mayorista de Electricidad, la
recomendacion es que sea de A a mas, esto es, AA y AAA, la cual se concluyo a partir
de tres fuentes desarrolladas en el documento, seguidas a continuacion:

() Debido a que aplican a instrumentos financieros con riesgo méas bajo que el
promedio, conforme se muestra en el Cuadro 1.

(i) Porque corresponde a una empresa con el perfil que combina el riesgo empresarial
satisfactorio y un riesgo financiero minimo o también por tratarse de una empresa
con un perfil de riesgo empresarial excelente, pero con un riesgo significativo segun
se observa en el Cuadro 2;

(i) Conforme a la Resolucion SBS N.° 11356-2008, numeral 3.10 del Capitulo 1V del
Reglamento para la Evaluacién y Clasificacion del Deudor y la Exigencia de
Provisiones, en donde se definen la categoria de riesgo A de instrumentos
representativos se superpone a otras, para conformar la primera Garantia
Mobiliaria, segun se ilustra a continuacion:

Instrumentos representativos de deuda que tengan cotizacién en algun
mecanismo centralizado de negociacion del extranjero, cuya calificacion de
riesgo en el mercado internacional sea no menor que BBB+ o0 A-2, segun
corresponda, de acuerdo con las equivalencias sefialadas en las normas
emitidas por la SBS.

Instrumentos representativos de capital emitidos por personas juridicas
distintas del deudor, que se transen en mecanismos centralizados de
negociacion, calificados en las categorias 1 y 2 o en las categorias AAA, AA'y
A, segun corresponda, de acuerdo con las equivalencias contenidas en las
normas emitidas por la SBS, con excepcion de los emitidos por la propia
empresa acreedora.

Instrumentos representativos de deuda calificados en las categorias CP-1 y
CP-2 o0 en las categorias AAA, AA y A, segun corresponda, de acuerdo con las
equivalencias contenidas en las normas emitidas por la SBS, que se transen en
mecanismos centralizados de negociacion, con excepcion de los emitidos por
la empresa deudora.

Certificados de participacion en fondos mutuos calificados en las categorias
AAA, AA y A, de acuerdo con las equivalencias contenidas en las normas
emitidas por la SBS.

Certificados de participacion en fondos de inversion calificados en las
categorias AAA, AA y A, de acuerdo con las equivalencias contenidas en las
normas emitidas por la SBS.

En consecuencia, la clasificacién de riesgo A a mas (AA, AAA) que se exigiria
como condicién para participar del MME se encuentra sustentada tanto por
experiencia internacional, como por normativa nacional.

Por otro lado, de acuerdo al Reglamento SMV, las empresas deben contar al menos con
dos clasificaciones de riesgos, cada una emitida por distintas agencias clasificadoras de
riesgos. Dado este hecho, se valorara la clasificacion menor. Por ejemplo, si una
empresa cuenta con la clasificacion A y BBB, la que primara es la de clasificacién BBB,
por tanto, debido a su clasificacion de riesgo se encontrara obligada a presentar
garantias, fideicomiso u otro mecanismo para poder participar del MME. En caso si
fuera una empresa con calificaciones A y AA, entonces, prima la A, siendo asi entonces
no aplica constituir garantias o algo parecido si quiere participar del MME.
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	En sujeción a lo señalado en el párrafo anterior, el COES se mantendrá indemne, en forma total y absoluta, de toda contingencia, la cual incluye – de manera más amplia y no restrictiva – a cualquier queja, reclamo, demanda, denuncias, acciones legales...
	Los incumplimientos del COES al presente procedimiento, serán materia de fiscalización por parte de Osinergmin antes referidos y a cubrir todos los conceptos antes mencionados.”
	“7.2.1 Monto por energía:
	Serán considerados únicamente los montos de energía con valores positivos, calculados como se detalla a continuación:”
	Donde:
	ERm R: Actualización del monto por energía determinado en “m”, en S/.
	m : Mes de consumo en el MME.
	VMERm-1 R: Valorización total de los Retiros menos la Valorización de las Entregas obtenidos en el informe LVTEA del mes anterior al de consumo “m”, en S/. En caso VMERm-1R resulte  negativo, éste se considerará con valor cero (0).
	VMERmR : Sumatoria de las valorizaciones diarias de energía de los diez primeros días obtenidos para el mes “m”, determinado conforme al Procedimiento Técnico del COES “Valorizaciones Diarias en el Mercado Mayorista de Electricidad” (PR-47), más la Va...
	VMER m+1R : Valorización total de los Retiros menos la Valorización total de las Entregas previstos para el mes “m+1” en S/, calculada considerando la formula (1) del numeral 7.2.1.1. En caso VMERm+1R resulte  negativo, éste se considerará con valor c...
	“7.2.2 Monto por capacidad:
	Serán considerados los montos por capacidad con valores positivos, calculados como se detalla a continuación:”
	m : Mes de consumo en el MME.
	VMCRm-1 R: Diferencia del Pago de Capacidad y el Ingreso de Potencia obtenido en el informe LVTP del mes anterior al Mes de consumo “m”, en S/.
	(…)
	PPMRm R: Precio Básico de Potencia de Punta actualizado al mes de consumo “m” en la barra correspondiente, en S/ kW-mes.
	DCPRt R: Definida conforme a la fórmula (3) del numeral 7.2.2.1.
	Única.- Establézcase un periodo transitorio de aplicación del presente procedimiento el empieza desde su entrada en vigencia hasta el 31 de diciembre de 2017, en el cual se deberán cumplir los siguientes hitos:
	SDonde:
	SSCSRS0 SRS: Monto por Servicios Complementarios para ingresar al MME, en S/.
	SVMSCSRS0SRS : Valorización por Servicios Complementarios obtenido en el informe LSCIO del mes anterior al mes de ingreso al MME, en S/
	St : Mes a ser cubierto por la Garantía.
	SEpSRSt SRS: Energía Prevista a Retirar en el mes “t”, en kWh.
	SETpSRSt SRS: Para cada Participante es la demanda total del mes “t”, obtenida del programa de mediano plazo de operación (PMPO), en kWh.S"S
	11.1 Los Integrantes afectados por un incumplimiento de pago por parte de un Participante, deberán informar el incumplimiento al COES, bajo su responsabilidad, mediante carta física de su Gerente General o de algún del representante legal, requiriendo...
	El Integrante que comunica el incumplimiento de pago es responsable de la exactitud de la información proporcionada, sobre todo en cuanto a la existencia del incumplimiento y de que la cuantía informada responda únicamente a las obligaciones asumidas ...
	11.2 La ejecución de las Garantías se regirá por lo siguiente.
	11.2.1 Hasta las 18:00h del primer día hábil del mes siguiente de emitidas las liquidaciones, los Integrantes afectados deben comunicar al COES, bajo su responsabilidad y con las formalidades señaladas en el numeral 11.1, el monto adeudado por cada co...
	11.2.2 Si un Integrante afectado por incumplimiento de pago no reporta dicha situación en el plazo y con la formalidad establecida en el presente  Procedimiento, pierde automáticamente su derecho a solicitar al COES la ejecución de la Garantía.
	11.2.3 Considerando lo reportado por los Integrantes afectados, el COES, el día hábil siguiente de vencido el plazo para informar sobre incumplimientos según el numeral 11.2.1 del presente procedimiento, ordenará la ejecución de las Garantías del Part...
	11.2.4 En los casos de ejecución de una Carta Fianza o Pólizas de Caución por incumplimiento de pago, el monto no utilizado de la misma será depositado por la Empresa Fiduciaria en una cuenta del Fideicomiso bajo su administración en Garantía del cump...
	Contra la reposición de la Carta Fianza o Pólizas de Caución por parte del Participante conforme al presente Procedimiento, la Empresa Fiduciaria devolverá el monto dinerario depositado en la cuenta del Fideicomiso a quien lo haya constituido.
	11.2.5 En caso el Participante no cumpla con reponer la Garantía de conformidad con el presente Procedimiento, la Empresa Fiduciaria utilizará el monto dinerario depositado en la cuenta del Fideicomiso para cubrir las obligaciones de pago que se hayan...
	11.2.6 Si la ejecución de la Garantía no permite el cobro total de la cantidad adeudada, el COES dispondrá el pago conforme al siguiente orden de prioridad:
	a. Gastos de administración y comisiones del Fideicomiso.
	b.  Intereses por retrasos en los pagos;
	c.  Liquidaciones de las transferencias de energía;
	d.  Pago por Capacidad;
	e.  Pagos por cargos de peaje;
	f.  Cargos por Servicios Complementarios;
	g.  Cargos por Inflexibilidades Operativas;
	h.  Cargo por exceso de consumo de energía reactiva; y,
	i.  Otros.
	Asimismo, en caso exista más de un acreedor, los conceptos antes señalados serán cubiertos en proporción a las obligaciones de pago del Integrante deudor con cada uno de los Participantes, de acuerdo a lo establecido en la liquidación de valorización...
	11.2.7 El monto impago devengará intereses que se calculará de acuerdo con lo señalado en el numeral 12 del presente Procedimiento.
	11.2.8 El COES solicitará al Participante que haya incumplido sus obligaciones de pago, la reposición inmediata de la Garantía por el importe ejecutado. El Participante dispondrá de un plazo no mayor a cinco (05) días hábiles para reponer su Garantía....
	11.2.9 Al finalizar el mes, el COES emitirá un reporte donde se detallen los incumplimientos de pago comunicados por los Integrantes, la ejecución de las Garantías que fueron ordenadas y sus respectivos beneficiarios, la renovación y actualización de ...
	UAnexo 2
	1. OBJETIVO
	2. BASE LEGAL
	2.1 Ley N  28832, Ley para Asegurar el Desarrollo Eficiente de la Generación Eléctrica.
	2.2 Ley N  26702, Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Orgánica de la Superintendencia de Banca y Seguros.
	2.3 Decreto Supremo N  027-2008-EM, Reglamento del Comité de Operación Económica del Sistema (Reglamento COES).
	2.4 Decreto Supremo N  026-2016-EM, Reglamento del Mercado Mayorista de Electricidad (Reglamento del MME).
	2.5 Resolución SBS N  1010-99, Reglamento del Fideicomiso y de las Empresas de Servicios Fiduciarios.
	3. ALCANCES
	4. ABREVIATURAS Y DEFINICIONES
	5. OBLIGACIONES
	5.1 Del COES
	5.1.1 Determinar el Monto de las Garantías y evaluar su cobertura, de acuerdo con lo dispuesto en el presente Procedimiento.
	5.1.2 Poner a disposición de los Participantes, los archivos que sustentan la determinación de las Garantías.
	5.1.3 Verificar que el Monto de las Garantías constituidas cubran en todo momento tres (03) meses de obligaciones de pago en el MME.
	5.1.4 Ordenar la ejecución de las Garantías conforme a lo dispuesto en el numeral 11 del presente Procedimiento.
	5.1.5 Suscribir y mantener vigente el Contrato de Fideicomiso, de acuerdo con lo establecido en el presente Procedimiento.
	5.1.6 El COES informará mensualmente al OSINERGMIN sobre los incumplimientos al presente Procedimiento.
	5.2 De los Participantes
	5.2.1 Constituir, actualizar, renovar, y reponer de manera inmediata, sin que sea necesario requerimiento por parte del COES, el Monto de las Garantías en respaldo de sus obligaciones de pago en el MME, de acuerdo al monto calculado e informado por el...
	5.2.2 Cumplir con las obligaciones de pago asociadas al MME de acuerdo a los plazos y formas que se establecen en el presente Procedimiento.
	5.2.3 Mantener indemne y exento de toda responsabilidad al COES por la ejecución de las Garantías, así como de las consecuencias directas y/o indirectas derivadas de dicha ejecución.
	5.2.4 Los Participantes con clasificación de riesgo A (A, AA o AAA) no requieren presentar garantías. Para ello, el Participante deberá presentar al COES la evaluación de dos clasificadoras de riesgo, independiente entre sí, a fin de que el COES consi...
	Los Participantes que serán referidos a lo largo del resto de Procedimiento son aquellos que no cumplen con esta clasificación de riesgo. Asimismo, cuando el Procedimiento Técnico N  02 “Condiciones de Participación en el Mercado Mayorista de Electric...
	5.2.5 En caso algún Participante con calificación de riesgo AAA, AA, A incumpla en un determinado mes sus obligaciones de pago en el MME, se dejará sin efecto la excepción de constitución de Garantías y se le exigirá, desde ese momento, dicha Garantía...
	6. INFORMACIÓN UTILIZADA
	6.1 Medios
	La información requerida en el marco del presente Procedimiento, será remitida al COES mediante correo electrónico acreditado ante el COES u otro medio establecido por el COES.
	6.2 Plazos para la entrega de información
	6.2.1 La información de la Energía Prevista a Retirar será entregada el primer día del mes previo del ingreso al MME, hasta antes de las 18:00 h. A partir del segundo mes de ingreso al MME, dicha información será entregada el primer día del mes de con...
	6.2.2 La información de la Demanda Coincidente Proyectada será entregada el primer día del mes previo del ingreso al MME, hasta antes de las 18:00 h. A partir del segundo mes de ingreso al MME, dicha información será entregada el primer día del mes de...
	7.  DETERMINACIÓN DEL MONTO DE LAS GARANTÍAS
	7.1 El COES determinará el Monto de las Garantías de cada Participante, el cual asegurará la cobertura de tres (03) meses de consumo en el MME, y será responsabilidad de cada Participante actualizar dicho monto con periodicidad mensual siempre que sob...
	7.2 El Monto de las Garantías por cada Participante será el resultado de la suma de los siguientes importes monetarios:
	7.2.1 Monto por energía:
	Serán considerados únicamente los montos por energía con valores positivos, calculados como se detalla a continuación:
	7.2.1.1 Para ingresar al MME (ER0R), se calcula mediante la fórmula (1).
	Donde:
	ER0 R: Monto por energía para ingresar al MME, en S/.
	i : Intervalo de Mercado en el día “d”.
	I : Último Intervalo de Mercado en el día “d”.
	b :  Barra de Transferencia en la cual el Participante efectuará Retiros y/o Entregas
	B :   Número total de Barras de Transferencias en la cual el Participante efectuará Retiros y/o Entregas
	d : Días contenidos dentro de los 3 meses de consumo cubiertos por la Garantía.
	D : Último día de los 3 meses de consumo cubiertos por la Garantía.
	CmgpRi,d,b R: CMg proyectado para el intervalo “i” en el día “d”, obtenido del programa de mediano plazo de operación (PMPO) en la Barra de Transferencia b, en S/kWh.
	EpRi,d,b R: Para cada Participante es la Energía Prevista a Retirar en el Intervalo de Mercado “i” en el día “d”, en la Barra de Transferencia b, en kWh. En caso de un Participante Generador es la diferencia entre la Energía Prevista a Retirar menos l...
	7.2.1.2 A partir del segundo mes del ingreso al MME (ERmR), se calcula mediante la fórmula (2).
	Donde:
	ERm R: Actualización del monto por energía determinado en “m”, en S/.
	m : Mes de consumo en el MME.
	VMERm-1 R: Valorización total de los Retiros menos la Valorización de las Entregas obtenidos en el informe LVTEA del mes anterior al de consumo “m”, en S/. En caso VMERm-1R resulte  negativo, éste se considerará con valor cero (0).
	VMERmR : Sumatoria de las valorizaciones diarias de energía de los diez primeros días obtenidos para el mes “m”, determinado conforme al Procedimiento Técnico del COES N  47 “Valorizaciones Diarias en el Mercado Mayorista de Electricidad” (PR-47), más...
	VMER m+1R : Valorización total de los Retiros menos la Valorización total de las Entregas previstos para el mes “m+1” en S/, calculada considerando la formula (1) del numeral 7.2.1.1. En caso VMERm+1R resulte  negativo, éste se considerará con valor c...
	7.2.2 Monto por capacidad:
	Serán considerados los montos por capacidad con valores positivos, calculados como se detalla a continuación:
	7.2.2.1 Para ingresar al MME (CR0R), se calcula mediante la fórmula (3).
	Donde:
	CR0 R: Monto por pago de capacidad para ingresar al MME, en S/.
	t : Mes a ser cubierto por la Garantía.
	PPMR0 R: Precio Básico de Potencia de Punta actualizado al mes de ingreso al MME, en la barra donde se prevé la Demanda Coincidente Proyectada, en S/ kW-mes.
	DCPRt R: Para cada Participante es la Demanda Coincidente Proyectada para el mes “t”, en kW-mes. Para el Participante Generador se debe considerar la diferencia de la Demanda Coincidente Proyectada de sus clientes menos su Potencia Firme Remunerable o...
	En caso DCPRtR resulte  negativo, éste se considerará con valor cero (0)
	7.2.2.2 A partir del segundo mes del ingreso al MME (CRmR), se calcula mediante la fórmula (4).
	Donde:
	CRm R: Actualización “m” del monto por pago de capacidad, en S/.
	m : Mes de consumo en el MME.
	VMCRm-1 R: Diferencia del Pago de Capacidad y el Ingreso de Potencia obtenido en el informe LVTP del mes anterior al Mes de consumo “m”, en S/
	t : Mes a ser cubierto por la Garantía.
	PPMRm R: Precio Básico de Potencia de Punta actualizado al mes de consumo “m” en la barra correspondiente, en S/ kW-mes.
	DCPRt R: Definida conforme a la fórmula (3) del numeral 7.2.2.1.
	7.2.3 Monto por cargos de Peaje por Conexión en el SPT, Peaje por Transmisión en el SGT (Montos por cargos de Peaje)
	El monto por cargos de Peaje se detalla a continuación:
	7.2.3.1 Para ingresar al MME (PeR0R), se calcula mediante la fórmula (5).
	Donde:
	PeR0 R: Monto por cargos de Peaje para ingresar al MME, en S/.
	t : Mes a ser cubierto por la Garantía.
	PeajeR0 R: Cargo unitario por conexión al SPT y transmisión al SGT, en S/ kW-mes.
	DCPRtR : Para cada Participante es la Demanda Coincidente Proyectada para el mes “t”, en kW-mes. Para el Participante Gran Usuario o el Participante Distribuidor no excederá el límite establecido por el artículo 2 del Reglamento del MME.
	7.2.3.2 A partir del segundo mes del ingreso al MME (Pem), se calcula mediante la fórmula (6):
	Donde:
	PeRm R: Actualización “m” del monto por cargos de Peaje, en S/.
	VMPeRm-1R : Valorización del monto por cargos de Peaje obtenido en el informe LVTP del mes anterior al mes de consumo “m”, en S/.
	t : Mes a ser cubierto por la Garantía.
	PeajeRm R: Cargo unitario por conexión al SPT y transmisión al SGT, actualizado al mes de consumo “m”, en S/ kW-mes.
	DCPRt R: Para cada Participante es la Demanda Coincidente Proyectada para el mes “t”, en kW-mes. Para el Participante Gran Usuario o el Participante Distribuidor no excederá el límite establecido por el artículo 2 del Reglamento del MME.
	7.2.4 Monto por Servicios Complementarios:
	El monto por Servicios Complementarios será calculado como se detalla a continuación:
	7.2.4.1 Para ingresar al MME (SCR0R), se calcula realizando una simulación del Monto por Servicios Complementarios que debe efectuar el Participante, considerando la información del mes anterior y la información proyectada del Participante para los tr...
	7.2.4.2 A partir del segundo mes del ingreso al MME (SCRmR), se calcula mediante las fórmulas (8) y (9).
	Siendo A:
	Donde:
	SCRm R: Actualización “m” del monto por Servicios Complementarios, en S/.
	VMSCRm-1 R: Valorización por Servicios Complementarios del Participante obtenido del Informe LSCIO del mes anterior al de consumo “m”, en S/
	VDSCRj R: Valorización por Servicios Complementarios del Participante para el día “j” en el mes de consumo “m”, obtenido de las valorizaciones diarias, en S/.
	j : Día en el mes de consumo “m”.
	J : Total de días en el mes de consumo “m”.
	EpRm+1 R: Energía Prevista a Retirar el mes siguiente al mes de consumo “m”, en kWh.
	EpRm R: Para cada Participante es el Retiro del Participante de los diez (10) primeros días del mes “m”, más la Energía Prevista a Retirar desde el día once (11) hasta el último día del mes “m” obtenida del programa de mediano plazo (PMPO), en kWh.
	7.2.5 Monto por Inflexibilidades Operativas
	El monto por inflexibilidades operativas será calculado como se detalla a continuación:
	7.2.5.1 Para ingresar al MME (IOR0R), se calcula mediante la fórmula (10).
	Donde:
	IOR0 R: Monto por inflexibilidades operativas, para ingresar al MME, en S/.
	VMIOR0 R: Valorización del pago por inflexibilidades operativas obtenido del informe LSCIO del mes anterior al mes de ingreso al MME, en S/.
	t : Mes a ser cubierto por la Garantía.
	EpRt R: Energía Prevista a Retirar en el mes “t”, en kWh.
	ETpRt R: Para cada Participante es la demanda total del mes “t”, obtenida del programa de mediano plazo de operación (PMPO), en kWh.
	7.2.5.2 A partir del segundo mes del ingreso al MME (IOm), se calcula mediante las fórmulas (11) y (12).
	Siendo A:
	Donde:
	IORm R: Actualización “m” del monto por Inflexibilidades Operativas, en S/.
	VMIORm-1 R: Valorización del pago por inflexibilidades operativas obtenido en el informe LSCIO del mes anterior al mes “m”, en S/
	VDIORj R: Valorización del pago por inflexibilidades operativas para el día “j” del mes de consumo “m”, obtenido de las valorizaciones diarias, en S/.
	j : Día en el mes de consumo “m”.
	J : Total de días en el mes de consumo “m”
	EpRm+1 R: Energía Prevista a Retirar el mes siguiente al mes de consumo “m”, en kWh.
	EpRm R: Para cada Participante es el Retiro del Participante de los diez (10) primeros días del mes “m”, más la Energía Prevista a Retirar desde el día once (11) hasta el último día del mes “m”, obtenida del programa de mediano plazo (PMPO), en kWh.
	7.2.6 Monto por exceso de consumo de energía reactiva
	El monto por exceso de consumo de energía reactiva será calculado como se detalla a continuación:
	7.2.6.1 Para ingresar al MME (ERR0R), se calcula mediante la fórmula (13).
	Donde:
	ERR0 R: Monto por exceso de consumo de energía reactiva, para ingresar al MME, en S/.
	VMERR0 R: Valorización del pago por exceso de consumo de energía reactiva obtenido en el informe LSCIO del mes anterior al mes de ingreso al MME, en S/.
	t : Mes a ser cubierto por la Garantía.
	EpRt R: Energía Prevista a Retirar en el mes “t”, en kWh.
	ETpRt R: Para cada Participante es la demanda total del mes “t”, obtenida del programa de mediano plazo de operación (PMPO), en kWh.
	7.2.6.2 A partir del segundo mes del ingreso al MME (ERRmR), se calcula mediante las fórmulas (14) y (15).
	Siendo A:
	Donde:
	ERRm R: Actualización “m” del monto por exceso de consumo de energía reactiva, en S/.
	VMERRm-1 R: Valorización del pago por exceso de consumo de energía reactiva obtenido en el Informe LSCIO del mes anterior al de consumo “m”, en S/.
	VDERRj R: Valorización pago por exceso de consumo de energía reactiva para el día “j” del mes de consumo “m”, obtenido de las valorizaciones diarias, en S/.
	j : Día en el mes de consumo “m”.
	J : Total de días en el mes de consumo “m”.
	EpRm+1 R: Energía Prevista a Retirar en el mes siguiente al mes de consumo “m”, en kWh.
	EpRm R: Para cada Participante es el Retiro del Participante de los diez (10) primeros días del mes “m”, más la Energía Prevista a Retirar desde el día once (11) hasta el último día del mes “m”, obtenida del programa de mediano plazo (PMPO), en kWh.
	7.2.7 Monto por gastos del fideicomiso
	El COES considerará el monto por gastos de administración y comisiones, relacionados a una eventual ejecución de la Garantía, derivados del Contrato de Fideicomiso para los tres (03) meses de consumo cubiertos por la Garantía.
	7.2.8 Monto por intereses
	El COES considerará el monto por intereses debido a retraso en los pagos, como la tasa compensatoria correspondiente al promedio aritmético entre la Tasa de Interés Activa Promedio de Mercado Efectiva Moneda Nacional (TAMN) y la Tasa de Interés Pasiva...
	7.3 El envío de la información solicitada, así como la publicación del Monto de las Garantías y las proyecciones de precios, se efectuarán mediante el sistema de información del MME, dentro de los plazos previstos en el numeral 8 del presente Procedim...
	8. PLAZOS PARA CONSTITUIR Y ACTUALIZAR LAS GARANTÍAS
	8.1 Los plazos para la constitución de Garantías y para reportar la información correspondiente son:
	8.1.1 Hasta el primer día hábil del mes anterior al de inicio del Retiro en el MME, los Participantes, deben alcanzar al COES la información señalada en los numerales 6.2.1 y 6.2.2.
	8.1.2 Hasta el decimoprimer (11) día calendario del mes anterior al de inicio del Retiro en el MME, el COES calculará y publicará, en el sistema de información del MME, el Informe de Garantías preliminar para cada uno de los Participantes del MME, así...
	8.1.3 Los Participantes podrán presentar sus observaciones al Informe de Garantías preliminar al COES hasta las 12:00 horas del decimotercer (13) día hábil del mes anterior al de inicio del Retiro en el MME.
	8.1.4 El COES publicará el Informe de Garantías en su portal de internet, el decimotercer (13) día hábil del mes anterior al de inicio del Retiro en el MME.
	8.1.5 Hasta el día 25 del mes anterior al de inicio de Retiro en el MME, el Participante debe acreditar ante el COES la clasificación de riesgo vigente AAA, AA o A, o que ha depositado/entregado la Garantía correspondiente en los términos previstos en...
	8.2 Los plazos para la actualización de las Garantías, así como para reportar la información correspondiente son:
	8.2.1 Hasta el primer día hábil de cada mes, los Participantes, deben alcanzar al COES la información señalada en los numerales 6.2.1 y 6.2.2.
	8.2.2 Hasta el decimoprimer (11) día calendario del referido mes, el COES publicará el Informe de Garantías para cada uno de los Participantes en el MME, así como la información de sustento respectiva.
	8.2.3 Los Participantes podrán presentar sus observaciones al Informe de Garantías preliminar al COES hasta las 12:00 horas del decimotercer (13) día hábil del mes en curso.
	8.2.4 El COES publicará el Informe de Garantías en su portal internet, el decimotercer día hábil del mes en curso.
	8.2.5 El Participante podrá reemplazar la Garantía vigente por otra con un monto diferente, siempre y cuando la nueva garantía cumpla, como mínimo, con lo calculado por el COES. Para tal efecto, la Empresa Fiduciaria únicamente devolverá la Garantía v...
	En el caso de Garantías constituidas por depósitos en cuenta, la Empresa Fiduciaria dispondrá la liberación de los montos en exceso al calculado por el COES en caso así lo requiera el Participante.
	8.2.6 En caso el Índice de Actualización supere el 20% de la Garantía vigente, el Participante deberá actualizar el Monto de la Garantía con el nuevo monto determinado. Asimismo, una vez transcurridos cinco de los seis meses cuyos gastos de mantenimie...
	Hasta el día 25 del referido mes, el Participante debe acreditar ante el COES que ha depositado/entregado la Garantía actualizada en los términos previstos en el numeral 7.2 del presente Procedimiento y ha procedido a cancelar por adelantado el monto ...
	9. EVALUACIÓN MENSUAL DE LA COBERTURA DE LAS GARANTÍAS
	Donde:
	I : Índice de Actualización
	m : Mes de consumo
	MGRm R: Monto de la Garantía en el mes de consumo, considerando una cobertura para (03) meses.
	MGRm-1 R: Monto de la Garantía del mes previo al de consumo (vigente), considerando una cobertura para (03) meses.
	10. CONSTITUCIÓN DE GARANTÍAS, OTROS MECANISMOS DE ASEGURAMIENTO, Y EL FIDEICOMISO
	10.1 De las Garantías
	10.1.1 Con la finalidad de garantizar sus obligaciones de pago en el MME, los Participantes podrán constituir depósitos en efectivo en las cuentas bancarias que la Empresa Fiduciaria designe y/o presentar una Póliza de Caución, y/o una Carta Fianza; e...
	10.1.2 Entiéndase por Banco de primera categoría a los bancos nacionales o extranjeros que se encuentran con clasificación de riesgo crediticio global superior a A- (o su equivalente) (emitida por dos o más clasificadoras de riesgo locales o extranjer...
	10.1.3 Los costos generados por la constitución de las Garantías serán asumidos por cada Participante que participe en el MME.
	10.1.4 En el caso de la Carta Fianza o Póliza de Caución, la misma deberá constituirse por un plazo mínimo de (06) meses y deberá ser renovada quince (15) días calendario antes de su fecha vencimiento.
	10.1.5 En caso la Carta Fianza o Póliza de Caución no sea renovada dentro del plazo establecido, la Empresa Fiduciaria la ejecutará, depositando los fondos provenientes de dicha ejecución en una cuenta bancaria bajo su administración, con la finalidad...
	Los Participantes deberán, sin excepción, mantener vigente su Garantía hasta dos (02) mes después de su retiro en el MME.
	10.2 Constitución del Fideicomiso
	10.2.1 La administración de las Garantías será realizada por un solo Fideicomiso en Garantía, el cual deberá formalizarse a través del Contrato de Fideicomiso, que suscriba el COES y la Empresa Fiduciaria. El COES deberá poner a disposición de todos l...
	10.2.2 El Contrato de Fideicomiso deberá especificar que:
	10.2.2.1 El objeto del fideicomiso es garantizar el cumplimiento de las obligaciones de pago de los Participantes.
	10.2.2.2 Las obligaciones de pago en el MME solo podrán garantizarse mediante depósitos en efectivo, Pólizas de Caución y Cartas Fianza que cumplan con las condiciones indicadas en el numeral 10.1 del presente Procedimiento.
	10.2.2.3 El COES es la única entidad que determinará: i) la ejecución de las Garantías; ii) el monto de la Garantía a ejecutar; ii) los respectivos beneficiarios o fideicomisarios; y, iv) la actualización de las Garantías.
	10.2.2.4 El Contrato de Fideicomiso deberá contener el procedimiento de realización de la Garantía, el cual deberá ser compatible con los plazos y la forma establecida en el numeral 10 del presente Procedimiento.
	10.2.2.5 La empresa fiduciaria deberá: i) informar mensualmente al COES el reporte de las Garantías; ii) ejecutar las Cartas Fianza o Pólizas de Caución en los supuestos previstos en el presente Procedimiento; iii) administrar los depósitos constituid...
	10.2.2.6 Los costos administrativos que involucren la administración y comisiones del Contrato de Fideicomiso, así como los gastos asociados a la ejecución de las Garantías que serán asumidos por el Participante que constituyó la Garantía ejecutada.
	11. CONDICIONES DE REALIZACIÓN DE GARANTÍAS
	11.1 Los Integrantes afectados por un incumplimiento de pago por parte de un Participante, deberán informar el incumplimiento al COES, bajo su responsabilidad, mediante carta física de su Gerente General o de algún del representante legal, requiriendo...
	El Integrante que comunica el incumplimiento de pago es responsable de la exactitud de la información proporcionada, sobre todo en cuanto a la existencia del incumplimiento y de que la cuantía informada responda únicamente a las obligaciones asumidas ...
	11.2 La ejecución de las Garantías se regirá por lo siguiente:
	11.2.1 Hasta las 18:00h del primer día hábil del mes siguiente de emitidas las liquidaciones, los Integrantes afectados deben comunicar al COES, bajo su responsabilidad y con las formalidades señaladas en el numeral 11.1, el monto adeudado por cada co...
	11.2.2 Si un Integrante afectado por incumplimiento de pago no reporta dicha situación en el plazo y con la formalidad establecida en el presente  Procedimiento, pierde automáticamente su derecho a solicitar al COES la ejecución de la Garantía.
	11.2.3 Considerando lo reportado por los Integrantes afectados, en un plazo de un (01) día hábil, el COES,  el día hábil siguiente de vencido el plazo para informar sobre incumplimientos según el numeral 11.2.1 del presente procedimiento, ordenará la ...
	11.2.4 En los casos de ejecución de una Carta Fianza o Pólizas de Caución por incumplimiento de pago, el monto no utilizado de la misma será depositado por la Empresa Fiduciaria en una cuenta del Fideicomiso bajo su administración en Garantía del cump...
	Contra la reposición de la Carta Fianza o Pólizas de Caución por parte del Participante conforme al presente Procedimiento, la Empresa Fiduciaria devolverá el monto dinerario depositado en la cuenta del Fideicomiso a quien lo haya constituido.
	11.2.5 En caso el Participante no cumpla con reponer la Garantía de conformidad con el presente Procedimiento, la Empresa Fiduciaria utilizará el monto dinerario depositado en la cuenta del Fideicomiso para cubrir las obligaciones de pago que se hayan...
	11.2.6 Si la ejecución de la Garantía no permite el cobro total de la cantidad adeudada, el COES dispondrá el pago conforme al siguiente orden de prioridad:
	a. Gastos de administración y comisiones del Fideicomiso.
	b.  Intereses por retrasos en los pagos;
	c.  Liquidaciones de las transferencias de energía;
	d.  Pago por Capacidad;
	e.  Pagos por cargos de peaje;
	f.  Cargos por Servicios Complementarios;
	g.  Cargos por Inflexibilidades Operativas;
	h.  Cargo por exceso de consumo de energía reactiva; y,
	i.  Otros.
	Asimismo, en caso exista más de un acreedor, los conceptos antes señalados serán cubiertos en proporción a las obligaciones de pago del Integrante deudor con cada uno de los Participantes, de acuerdo a lo establecido en la liquidación de valorización ...
	11.2.7 El monto impago devengará intereses que se calculará de acuerdo con lo señalado en el numeral 12 del presente Procedimiento.
	11.2.8 El COES solicitará al Participante que haya incumplido sus obligaciones de pago, la reposición inmediata de la Garantía por el importe ejecutado. El Participante dispondrá de un plazo no mayor a cinco (05) días hábiles para reponer su Garantía....
	11.2.9 Al finalizar el mes, el COES emitirá un reporte donde se detallen los incumplimientos de pago comunicados por los Integrantes, la ejecución de las Garantías que fueron ordenadas y sus respectivos beneficiarios, la renovación y actualización de ...
	11.2.10 De acuerdo a lo previsto en el Reglamento del MME, el COES se encuentra exento de responsabilidad que pueda afectar a cualquier Integrante del COES o terceros, por las acciones y/o consecuencias que se deriven del cumplimiento del presente pro...
	En sujeción a lo señalado en el párrafo anterior, el COES se mantendrá indemne, en forma total y absoluta, de toda contingencia, la cual incluye – de manera más amplia y no restrictiva – a cualquier queja, reclamo, demanda, denuncias, acciones legales...
	Los incumplimientos del COES al presente procedimiento, serán materia de fiscalización por parte de Osinergmin antes referidos y a cubrir todos los conceptos antes mencionados.
	11.2.11 Los cálculos del COES asociados a la determinación del monto de las Garantías y a su ejecución, no son impugnables mediante los recursos y acciones reconocidas por el Estatuto del COES.
	12. INTERESES POR RETRASO EN EL PAGO
	12.1 Las cantidades adeudadas y no pagadas en los plazos establecidos, generarán intereses desde la fecha indicada por el Participante que informe del incumplimiento, hasta la fecha en que se abone la cantidad pendiente en la cuenta bancaria designada...
	12.2 La tasa de interés aplicable por retraso en el pago, será la indicada en el numeral 7.2.8 del presente Procedimiento.
	13. APLICACIÓN SUPLETORIA
	En todo lo no previsto en el presente procedimiento técnico será de aplicación supletoria la Ley General del Sistema Financiero – N  26702.
	DISPOSICIÓN  TRANSITORIA
	Única.- Establézcase un periodo transitorio de aplicación del presente procedimiento el empieza desde su entrada en vigencia hasta el 31 de diciembre de 2017, en el cual se deberán cumplir los siguientes hitos:
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